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OSTERREICH.

Der November und, soweit aus den bisher vor-
liegenden Ziffern beurteilt werden kann, ebenso die
erste Hilite Dezember haben, wie vorauszusehen
war, eine wenig giinstige Entwickluhg gebracht.
Auf den meisten Gebieten der Wirtschaft, ebenso
in.der Produktion wie im Handel und im Verkeir
ist ein deutlicher Ritckgang festzustellen und die
Ziffern liegen zum groBen Teil bereits betrdchtlich
unter denen fiir die gleiche Zeit des Vorjahres.
Gliicklicherweise sind aber gleichzeitiz die haupt-
sichlichen Quellen der politischen Beunruhigung
beseitigt worden und hat vor allem auch die Ent-
spannung auf dem Geldmarkt weitere Fortschritte
gemacht, so daB die Aussichten auf eine Besserung
in groBere Nihe riicken.

Besonders stark hat sich die Verschlechierung
der Wirtschaftslage auch in den letzien vier Wochen
in den Arbeifslosenziffern ausgewirkt In Wien,
ebenso wie im #brigen Osterreich hat die herbst-
liche Zunahme das saisonméBige Ausmab * weit
tiberstiegen und die von Saisonschwankungen be-
reinigten Indexziffern haben demgemiB eine starke
Steigerung aufzuweisen und stehen betrichtlich
hisher als im Durchschnitt der letzten zwei Jahre.
Von Mitte November bis Mitte Dezember ist diese
Indexziffer fiir Wien von 122'1 auf 1284 und fiir
das iibrige Osterreich von 2432 auf 2560 ge-
stiegen. Die Zunahme war also verhiltnismé8ig in
Osterreich ohne Wien nicht wesentlich groBer als
in Wien. Im Vergleich mit den Vorjahren erscheint
diese Ziffer besonders hoch, wenn man berlick-
sichtigt, daB gleichzeitig auch eine grofie Anzahl
von Arbeitslosen in den Bezug der Altersrente ge-
treten und damit aus der Zahl der unferstiitzten
Arbeitslosen ausgeschieden ist. Die zahlenmiBige
Entwicklung der Altersrentner ist aus der neben-
stehenden Tabelle ersichtlich. Die Entwicklung der
in dieser Tabelle in Prozentziffern dargestellten Ver-
hiltnisse der Altersrentner zur Zahl der unterstiitzten
Arbeitslosen ist in den graphischen Darstellungen
fir Wien und Osterreich auf der nichsten Seite
deutlich zu erkennen, wobei auBerdem nicht nur
die Zahl der unterstiitzten, sondern auch die der
nur zur Vermitttung vorgemerkten Arbeitslosen

einbezogen und auch die fiir die Beurtejlung der
Arbeitsmarkflage sehr instruktive Gliederung de:
unterstiitzten Arbeitslosen nach der Unterstiitzungs-

- dauer wiedergegeben ist. Diese Ziffern, die nur

fiir das Ende jedes Vierteljahres verflighar sind,
und zwar fiir Osterreich seit Anfang 1927, fir
Wien seit Anfang 1925, erglinzen das von der Be-
wegung der Gesamiziffer der unterstiitzten Arbeits-
losen gebotene Bild in mehrfacher Hinsichi Am
verstindlichstenn ist, daB die Anzahl der Arbeits-
losen mit einer Unterstlitzungsdauer von weniger
als zwOlif Wochen regelmdBig frilher zu steigen
und zn sinken beginnt als die Gesamtziffer.
Wihrend dagegen die Gruppe mit eiiter Unter-
stiitzungsdauer von zwdli bis dreiBig Wochen keine
auffilligen Besonderheiten der Bewegung aufweist,
ist es bemerkenswert, wie stark die Zahl der Be-
zieher der Notstandsaushilfe in den letzten zwei
Jahren zuriickgegangen ist, und zwar annidhernd
um die Zahl der Bezieher der damals eingefiihrten
Altersrente. Auf die weiteren Einzelheiten der Dar-
stellung kann hier nichi genauer eingegangen
werden, doch sei bei dieser Gelegenheit ein fiir

Altersrentner.
Monatewert In o, &'g dgir (jleweilitgenn“
onatswerte zahl der unter-
des Oktobers 1927 | gtptzten Arbeitslose:

starr. fstert. Bsturr. 5

Wien | 2T | Get, | Wien |mm“ Bst. | Wien | et | Ost.

1927
X. | 7.472{ 10.510{17.982 | 100-00 {10000 10000 | 1206 | 16°07 | 1412
X% | 7575| 11.261 | 18:836 | 10138 | 107-15| 10875 | 1078 | 1258 | 11°7D
XIL | 8038127024 |20,062 [107-54 |114+41 {11257 | 056 | 977 | 969

1028
1. | 8732 13.046| 20778 | 11686 12413 | 12111 | 9718 | 022 | 9m
IL | 8.980| 13965 |22.745 | 120'18 | 13 +97 | 12649 | 1062 | 903 | 1014
NI | 9:276| 15.260 24,53 | 12414 | 14520 | 13645 | 12'15 | 1303 | 1268
IV. | 9.587| 16:313|75.900 | 126:31 15521 | 1a4°03 | 1372 | 1921 | 16°T3
v. | 9909 17,230 | 77208 | 13342 | 164-02| 15131 | 1565 | 2584 | 2687
VI, | 10,327 18217 | 38,554 | 138-34 | 17333 | 15870 | 17701 | 3822 | 2405
VI | 10.651] 19,023 |20.674 | 14255 | 18100 | 165-02 | 1741 | 35721 | 2576
VI | 11005 19.647 |30.652 114728 | 18504 | 170-46 | 1828 | 3640 | 2002
KX | 11283 20.35| 31,600 | 151°00 | 1934 | 175+78 | 20°36 | 2554 | 2807
X. | 11553 | 217045 | 32,508 | 13462 20024 |181-28 | 2084 | 2135 | 2660
X1. | 11:803 | 21654 | 33,457 | 15796 | 20608 |186°06 | 1839 | 2378 | 2155
XIL {12050} 22,197 | 35.247 | 164°27 |211-20 | 19045 1750 | 16:90
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von den stirkeren Saisonschwankungen, die die
Ziffer fiir ganz Osterreich avfweist) flir Wien
und ganz Osterreich im wesentlichen dieselbe
war, Im Jahresdurchschnitte ist diese Prozent-
ziffer fitir ganz Osterreich mit 125 und 126 in
den Jahren 1928 und 1929 nahezu unverdnderf
geblieben, wihrend sie fiir Wien ein wenig, namlich
von 12:0 auf 11-3, gefallen und fitr das tibrige Oster-
reich gleichfalls nur sehr wenig, ndmlich von 12:8 auf
13'5 gestiegen ist. Da dabei noch zu beriicksichtigen -
ist, daB die Kilteperiode zu Beginn dieses Jahres

sich auf dem Lande wesentlich stirker ausgewirkt
hat als in der Stadt, muB aus dieser Entwicklung
wohl geschlossen werden, daB zwischen der Be-
wegung der Arbeitslosigkeit in Wien und dem
fibrigen Osterreich keineswegs eine so starke Di-
vergenz hesteht, wie man bisher nach den absoluten
Ziffern anmehmen muSte, und die starke Zunahme
der Zahl der unterstilizten Arbeitslosen auBerhalb
Wiens der Haupisache nach durch administrative
Umstinde, ndmlich eine langsame Ausdehnung des
Kreises der tatsichlich in die Arbeitslosenversiche-

Untérstiitzte Arbeitslose, halbmonatlich 1924 —1929.
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—— Zahl der in Unterstitzung stehendsn Arbsiislosen einschlieBlich der Beihilfeempfanger (linke Skalen).

remmm Von Salsonschwankungen bersinigte Werte in. Prozenten des Durchschaittes fir das Jahr 1923 (rechte Skalen), .
Der Zeitpunkt des Ausschaidens der Altersunterstitzungsempfanger (1. Oktober 1927) isl durch einen Quersirich in den

Kurven der tatsachlichen Warte hervargahoben, In der bereinigien Kurve ist der Einflul dieses Umstandes beseitigt.
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Die Entwicklung des Arbeits

marktes (Andrangsziffer).
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rung einbezogenen Personen erklart werden mub.
Diese Aaschauung wird auch durch andere Stati-
stiken, namlich die im votstehenden Diagramm dar-
gestellten Andrangsziffern fiie samfliche Arbeits-
nachweise in ganz Osterreich, bzw. in Wien allein
bestatigt. Wie dataus zu ersehen ist hat sich die
auf ein Stellenanbot entfallende Zahl der Stellen-
gesuche (abgesehen von der Kélteperiode zu Beginn
dieses Jahres) in Wien und in ganz Osterreich so
vollig parallel entwickelf, dab es durchaus unwahr-
scheinlich scheinen mud, daB die verschiedene Ge-
staltung in der Gesamizahl der Arbeitslosen in und
auBerhalb Wiens einer Verschiedenheit der wirt-
schaftlichen Entwicklung zuzuschreiben ist Man
wird vielmeht aus diesen Verschiedenheiten nur
den Schiub zu ziehen haben, dab die Ziffern
der Arbeitslosigkeit fiir Osterreich auBerhald Wiens
kein verldaBliches Bild der Wirtschaftslage bieten
und man daher, wie es in den stindig verwendeten
graphischen Ubetsichten in diesen Berichten schon
seit langem geschieht, zut Beurteilung der Wirt
schaftslage ‘in Osterreich nur die Wiener Arbeits-
losen-Statistiken verwenden darf

Von den einzelnen Wirtschaftsgebieten ist in
erster Linie hervorzuheben;, daB sich die Ent-
spannung auf dem Geldmarkt fortgesetzt hat und
dadurch die Nationalbank in die Lage gesetzt
wurde, mit Wirkung vom 9. d. M. den offiziellen Dis-
kontsatz abermals um ein halbes Prozent auf 71/,
herabzusetzen Die Inanspruchnahme des Eskompte-

kredits der Nationalbank war bis Ende November
gestiegen, jedoch nicht um mehr als saisonmiBig
zu erwarten gewesen war und der Devisenschatz
der Nationalbank hatte gleichzeitiy wieder einen
betrichtlichen Zuwachs erfahren, der einen groBien
Teil der im Laufe des Monates Oktober und der
ersten Hiifte November eingetretenen Veriuste wieder
wettmachte, Dab diese Zunahme sogar grifier als
saisonmdBizg war, ist wohl dem Umstand zu-
zuschreiben, dal ein grofier Teil der infolge der
politischen Beunruhigung im September und Ok-
tober angekauften Devisen nun wieder an die
Nationalbank zuriickflossen Bei den Zinssdtzen des
offenen Marktes ist vorliufig noch keine iiber das
Ausmafi der offiziellen Diskontsenkung hinaus-
gehende Erleichterung zu spiiren. Auch auf dem
Effektenmarkt ist bisher noch keine Auswirkung
der Verfliissigung des Geldmarktes festzustellen und
die Bdrse blieb bis in die jlingste Zeit still, wenn
auch die Aktienkurse sowoll nach der Indexziffer
der Industrieaktien als auch der Bankaktien Mitte
Dezember gegeniiber dem Ende des Vormonates
ganz geringfilgige Besserungen zeigten.

Die Nachrichten aus den einzelnen [ndusteien
sind wie schon erwidhnt wenig giinstig. Zunichst
ist in .der Eisenindusiric der starke Produktions-
riickgang eingetreten, der nach dem Riickgang des
offenen Bestellungsstandes in den vorangegangenen
Monaten vorauszusehen war. Die Einschrinkung

der Produktion im November, die in der Rohstahl-
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und Walzwarenerzeugung einen Riickgang um un-
gefdhr ein Viertel bedeutet, war so stark, daB sich
sogar der Auftragshestand ganz wenig heben konnte.

Die Nachrichten aus den iibrigen Zweigen der
Schwerindustrie zeigen, daB die Entwicklung der
Eisenindustrie im allgemeinen als auch flir sie
typisch angesehen werden kann. Aber auch in der
Elektrizititsindustrie, die bisher ziemlich giinstig be-
schilftigt war, macht sich nun ein Riickgang fiihl-
bar. In so ziemlich allen tibrigen Industrien ist
keine wesentliche Anderung, aber ein anhaltendes
Nachlassen zu beobachten.

Dafl das Nachlassefi des Geschéiftsganges sich
nua nicht mehr auf verhalinismiéBig wenige Indu-
strien beschrdnkt, sondern ziemlich -aligemein ge-
worden ist, zeigt auBer den besprochenen Arbeits-
losenziffern namentlich auch der starke Riickgang
des Eisenbahngiiferverkehrs. Hier ist vor allem die
saisonbereinigte Zahl der Giiterwagengestellungen
stark, bis auf den Stand vom Herbst 1927, zuriick-
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gegangen. Dieser Riickgang macht sich auBer im
Biunenverkehr auch bei der Ausfuhr geltend, wihrend
sich die Zahl der arbeitstiglich aus dem Ausland
eingefiihrten beladenen Giiterwagen weiterhin auf
einem hohen Niveau halt. Auch die Umsdize der
Giroinstitute zeigten im November zum erstenmal
eine werniger giinstige Entwicklung, ohne dad- hier
allerdings bisher ein auffallender Riickgang fest-
zustellen wére. Der Riickgang in den Umsdtzen
der Nationalbank und des Giro- und Kassenvereins
gegenilber Oktober ist wohl der auBerordentlichen
Anschwellung dieser Ziffern in letzterem Monate
durch die mit der Ubernahme der Boden-Credit-
anstalt durch die Kreditanstalf verbundenen Trans-
aktionen zu erklaren, dagegen sind auch die Um-
sdtze des Saldiernngsvereines zuriickgegangen und
ebenso die der Postsparkasse, was zwar zum Teil
durch die geringe Anzahl der Arbeitstage im No-
vember zu erkldren ist, aber in den letzten Jahren
in diesem Monat nicht immer geschah.
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Y Die angelgebcnen Durchischnittssitze fiir die Monatsmiite gelten seit Mai 1028 flir Wochengeld, vorher flir Monatsgeld, — 2 Die
Basis fiir die in Kolonne B gegebenen Prozentwerte bildet ein willkfirlich %ewahlter Durehschnittswert. — ¥) Die angegebenen Preisindex-
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ungewogenes arithmetisches Mittel der Wiener Preise vop Stabeisen, Blei, Zink, Schafwolle, Kernschrot, Leinengarn, Hanigarn, Ochsenhdvten, {°
Kalhfellen, Rindsfalg und Leindl. — #) Ab Februar 1928 auf teilweise gelnderter Grundlage bereclmet. — § Vermiaderung des Steuversatzes. {.:
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Infolge des fritheren Erscheinens dieses Berich-
fes sind diesmal im Augenblick der Drucklegung
die Ergebnisse der Handelsstatistik filr November
noch nicht verfiigbar. Die schon erwéhnten Ziffern
itber den Auslandsgiiterverkehr der Bundesbahnen
lassen fiir diesen Monat auf einen weiteren Rtickgang
der Ausfulr bei konstant hoher Einfubr schlieBen. Zu
den vor einem Monat nur kurz erwihnten Aufen-
handelsziffern fir Oktober wire vor allem noch
hervorzuheben, daB nach den erst spifter ver-
dffentlichten Ziffern ber den Verkehr mit den ein-
zelnen Lindern trotz des Riickganges der Gesamt-
fertigwarenausfubr der Wert der nach Deutschland
ausgefiihrten Fertigwaren wieder gestiegen ist und
beinahe wieder die hochsten jemals in einem Morfat
ausgewiesenen Ziffern erreicht hat. Auch die An-
teile der iibrigen Hauptausfuhriinder, Tschecho-
slowakei und Ungarn haben sich ziemlich hoch
gehalten, wihrend der Riickgang hauptsdchlich den
Fertigwarenexport nach Jugoslawien, Polen, Rumi-
nien und Italien betrifft. Bemerkenswerterweise ist
im Oktober aber auch die Fertigwareneinfuhr auf

eine bisher nur im letzfen Monat der fritheren Jahre
erreichte Ziffer gestiegen. Dab sich im ganzen im
Aufenhandel bisher nur sehr geringe Auswirkungen
der jlingsten Verschlechterung der Wirtschaftsiage
zeigen, ist deshalb besonders bemerkenswert, weil
dies im stirksten Gegensatz zu der Situation vor
einem Jahre steht, als ein deutliches Nachlassen im
AuBenhandel zu beobachten war, ohne daB damals
schon von einerVerschlechterung der dsterreichischen
Wirtschaftslage hétte gesprochen werden kdnnen.

Die Zunahme, die der Stand der Spareiniagen
bei den monatlich berichtenden Instituten im No-
vember wieder aufzuweisen hatte, machte einen
Teil der im Oktober erlittenen Verminderungen
riickgéngig, doch war bis Ende November immer-
hin erst rund ein Viertel der in den beiden voran-
gegangenen Monaten abgeflossenen Einlagen zu-
riickgestromt.

Verhiltnismibig gering war im November die
Anzahl der [Insolvenzen, die im Wochendurch-
schnitt, wenigstens soweit dies in der Zahl der
neu erdffneten gerichtlichen Ausgleichsverfahren

Giroumsitze AuBenhandel Giiterverkehr der Bundesbahnen
. 3 & | = Einfulr Ansfulr . Qestellung von Giiter- | Anzahl der |
gw é 2 |8 EP davon davon g wagen pro Arbeiistag  arbeitstiglich B
a'E = A b s B = B b=}
% N R ] Heo [P = 28 | Gesamtzakl o X
el | B |5E|82) ¢ |35|c3|881 2| (%8| B |EE : A CH ] .
N 3 a @ = B= | o= | 88 & = =| B |E s g | o= EE | B | 55| Zeit
£=) 2 | 2 (w8 58| 5 |BE |85 (251 S| £ |e5| E|52). |E%c| & 2| 5|58 | B g2
25l g | 8| |58 |JS|SE|55) 5| 5|88| 2|58 |5 (g8n| £ 5| P82 |32 (82
s | & E |2 BB |BE(Eg| B w1858 Elcs S |AEE o | B | <Z & | 33
£= E g 1 3%8 = £ EZ = 213 Do (25
el 5% | £ SE|eR || L) R |eE| 2|BRBR 08 25 F S 55 8
Jannay . | E'": 221 81 g8 =
1923 Millicnen Schilling Millionen Schilling = 1 | @ peladenenGii-| Mill.
=100 . =100 terwagen10) S
23 1 24 | 25 | 26 | 27 28 | 20 | 30 | 3! | 32|33 343/ 3 |37 36 (30 | 40 [ 41| 42 | 43 44
1027
197 3 3580 | 1656 | 269 | 2352 3094 795 55°0|) 23'0 | 116'3| 202-9{ 30-0| 151113005 ; €863 | 127-1 | 3420 | 3370 974 | 2193 | 34+4] Okt.
i -1 | &7 ' . . k ’ . . 012 | 3170 . ov.
§99 3574 [ 1748 | 268 | 2642 [311°1| 864 | 579|198 | 1147) 194-4] 40-3( 1383|353 7188 | 131-3 | 8500 | 3614 73 | 1013 326N
99 | 3004 | 1874 | 204 | 2082 §324-4 | T8B| 73-0[ 2000 | 124+2| 20001| 43-4| 144-9]342-4 ' G0O0R | 1243 | 2884 (3047 | 76 | 963 | 1984 | 30-7{ Dez.
o ) 1928
‘}g; 3142 | 1804 | 287 | 2366 [244-8| 57-2| 464 | 21-4| 01-3{ i46-3| 35-0] 104213332 | 5380 | 131-4 | 2818 [ 2984 | 75 910 | 2010 | 2907 Jinner
3453 | 1694 | 276 | 2419 | 2652 | 52491 662 182 103'1{203-8| 42-8| 147-97345-3 | 5976 | 1320 | 2832 | 3058 | 85 | 1037 | 18056 | 28-8| Febr.
201 | 3040
ooy | 343|119 38| 2135 | 2605 | 533 560 | IT'G | 1084| 14D) 43°5) 1402727 | G213 | 1322 | 2068 ) 36l |100 | 1020 | [748 | 31'8| Marz
05 | 3520 | 17141 260 ) 2410 [ 2140 | 622 610| 134 | 1090| 1850| 42-4) 1355]365°0 | 6361 | 132°0 | 3305 | 2060 | 06 | 1042 | 1724 | 28B| April
200 | 3001 J7e6 | 268 | 2305 |onva | 600 505 153 | 04| 1782) ALG) 12853420 139-3 | 3345 | 3525 (102 | 1061 | 1660 | 298 | Mai
) 304 | 2801 |256'6 | 506 | 560 | 76| 08+2|187-2| 42-7| 1370}359°0 | G612 | 1330 | 3226 (3240 | 07 | 1002 | 1967 | 30°4] Juni
. gi?{ % }ggg ﬁ 2713 | 2456 | 660 | 45-3| 152 | 91-3| 164'6] 40-0( 117'5}335°B | 6585 | 1396 3320 (31351120 | o988 | 1600 | 300 | Juni
“500 | 3853 | 1831 e 2716 | 2756 | 54'4| b57-5| 176 | 1045/ 176:8] 39'7| 131°13b1-8 [ 661T | 1414 | 3076 | 3445 96 | 1018 | 1810 | 314 | Ang,
200 | 4104 | 2000 | 353 2645 12882 70-2| 606 | 20-1 ] 108-8) 201'8; 41-0( 1512]1354~4 | 6682 | 141-5 | 3006 | 3502 | 84 989 | 1996 ;7 301 | Sept.
211 | 3637 | 1e8 5% ﬁll 2104 | 705 | 403 | 227 | 114-41 206-0| 46-3) 147-6]3000 : 7158 1 1326 | 3642 | 3429 | 87 973 | 2185 | 36'6} Okt.
11 | 2084 | 2102 | 30n 70 | 2842 | 702 61-B | 220 | 113-4{ 193-3( 41-3( 139-5{3813 | 7822 | 142-3 | 3911 | 3625 | 86 | 974 | 2371 | 337§ Nov
SLEN A=t | 3021 2830 [34-0| 66:8| 802 | 216 | 120-8| 2040 44-{ 150-2)357T°B | 6760 | 130-8 | 3231 | 3451 | 78 915 | 2262 | 312} Dez.
. ‘ - 1920
oo 7% | Py | 32| Bz 22| o3| oos| 00| 798| 1338 206 08|35 5609|1216 |2898 2721 | 0 | a4 | 1462 | 278 Jnuner
315 | 3053 | 1853 | 35 | o |300| @8 ov2|2sz| 943l isil| 30°7| L212B8E 547711190 | 2510 2004 | 63 | 735 | 1972 | 248 Febr.
517 ) 4093 | 1068 | 208 | amp | 207! B0 209|301 1015|1733 34 130-4'4:3-2 6224 1 135 | 2021 | 3238 | 65 | 805 | 2584 | 343 | Mirz
210 | 2881 | 2003 | 209 | Soa0 | Aog| SZT| 64| 197 108°5| 1028 423| MO'SI3OL | 7486 | 1401 | 3428\ 3629 | 8O | 930 | 2044 | 329 | April
23 | 2034 | 1058 | 338 | By | 5020 | E20| 638|151 |109°7) 1820 421| 1313|3401 | 7141 {1427 | 3540 | 3514 | 78 | 1008 | IT27 | 304 | Mai
- 2;2 i b 41| 580 631 IT-4 | 1115 196°6| 46+1) 143-7|353-0 [ 6983 | 1465 | 3648 [3535| o0 | 972 | 1848 | 320 | Juni
&8 ﬁ%, - 32t oo 2631 526 505|185 | 1022 181)) 47:6) [28°114262 | 6021 | 1467 | 3422 | 3411 | 88 | 830 | 1819 | 354 | Jui
o] a2s | Zo1a | 353 | 276 | BG% s 862 | 585|220 | 90+4| 1805 41-2( 133-41394-25) 704T | 1506 06 | 3566 | T5 | 876 | 2067 | 349 | Aug.
A rea | Za36 | w62 | 3o |Gong| 2 630|202 | 112:6| 2094| 386) 162°9 6072 | 1476 | 3383 | 3521 | GO | 895 | 2360 | 412| Sept.
| 4000 | 2236 | 361 | e%a 44| 528 26-1 | 117-7| 201°8| 40-4] 1507 74638 | 138+25] 3811 (3590 | 62 | 832 | 2483 Olkt.
oo - 7034% | 128°6% BID | 2595 Nav
X e : . Dez.
S IR B O o o Banensiins it S5, T0, 5, Koot i, S SU50E
., Oktober: 1711, Nov Y1 K z: O : ai: I’ uni: 1+ uli: 0 ugust: 035, Sepiember: 0'97,
¢ Ukto Novex_nher. 1 l;. Dezember: 099, — 1n) Unter Agsschluﬁ ‘des Durchintirverkehrs, * Vurl:iuﬂ'ge Ziffern. — § Rev?dlerte Ziffern.

35



"Seite 212

MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN

-Heft 12, 1929

zum Ausdrock kommt, sowohl im Vergleich zur
gleichen Zeit des Vorjahres als auch zu den fritheren
Monaten des laufenden Jahres sehr nieder war.
Ziemlich unverdndert hoch war dagegen die Anzahl
der beim Exekutionsgericht Wien neu angefallenen

" Exckutionsanirige, die tbrigens nach einer ein-

gelaufenen Richtigstellung auch im Oktober sehr
groB, ja sogar groBer als in irgendeinem der

Das nebenstehende Diagramm gibt das vor
einem Jahr zum erstenmal an dieser Stelle ver-
suchsweise verbifentlichte Barometer der drei
Miirkte fiir Osterreich wieder. Die Entwickiung
der drei Kurven im Laufe dieses Jahres gibt im
wesentlichen ein Bild zunehmender Depression.
Die vor einem Jahr an Hand dieses Schemas ge-
‘machte Feststellung, daB das Bild, das die Kurven

vorangegangenen Monate war. Die Gesamtsumme boten ,ihrer typischen Konstellation im Beginn
der monatlich im E-Register des Exekutionsgerichtes einer Depressionsperiode“ entspreche (vergleiche’
! Wien eingetragenen Exekutionsantrige flir die . I Jahrgang, Heft 12, Seite 188), hat sich also
} letzten 7 Monate und die gleichen Monate des leider bestitigt. Sowohl das starke weitere Sitiken
I \J vorigen Jahres ist aus der nachfolgenden Tabelle derKurven des Effektenmarktes als auch die erst seit-
M zu ersehen (Vergleiche dazu die Tabelle in Heft 5, her eingetretene Senkung der Kurve des Warei-
Ll Seite 84 des laufenden Jahrganges): marktes und schlieBlich auch das auBerordentlich
oS
il ' 1929 1a2s  starke Steigen der Kurve des Geldmarktes, die
r Mai .. ... L. C ... 23017 18761  erst vor wenigen Wochen ihren H6hepunkt erreicht
‘ j};ﬁl T T %2-2}3 %?-ggg hat, entsprechen durchaus dem normalen Verlauf
| e T I . 3 o . . . . . R X
August . . . . .. ... ... .. 20448 18764 im Zeitraum einer einsetzenden Depression. Dis
| - . +
‘ 1 September . ... ... - 25080 19827 Tatsache, dab jedoch die Kurve des Geldmarktes
Mli November. . . . . . . ... .. .. 23050 17962 ihren Hohepunkt bereits iiberschritten und in
|
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Das Barometer der drei Mirkte fir Osterreich
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jingster Zeit auch die Effekienmarktkurve ihre Ab-
wirtsbewegung nicht mehr fortgesetzt hat (in dem
Diagramm noch nicht ersichtlich), 148t die Aussichten
fiir das ndchste Jahr jedoch heuer eher giinstiger
erscheinen als dies vor einem Jahr der Fall war.
Freilich ist es noch zu frih, den Zeitpunkt voraus-
zusehen, in dem eine neue Aufwirtsbewegung ein-
setzen wird und fir die wichtigsten in der Kurve
des allgemeinen Geschiftsganges eingeschlossenen
Wirtschaftsgebiete wird man sogar noch mit einigen
Monaten des Rickganges zu rechnen haben. Da-
gegen ist zu hoffen, daff — wie es in der Regel
der Fall ist — die Fricichterung des Geldmarktes
cine Belebung des Effekienmarkies herbeifiihren

C Geldmankt ) . R Lo
wird, fedenfalls hat, wie schon vor einem Monat
-4 | hervorgehoben wurde, nunmehr die Borse die niichste
SV Chance und man wird abwarten miissen, wann Sich
/B warenmarks hier eine Belebung geltend macht, bevor man da-
Gt i mit rechnen kann, daf eine neuwe Verstirkung der
-2 "ﬁ'v-‘!éléés i i " .1,9, S oo Lt [pvestitionstitigheit  auck  die  Gesamtwirtschaft
_ 27 1928 | 1323 wieder in lebhafieren Uuang bringt. '
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118737 60.757| 57.980| 156+7| 1202| 206-0} 140.931) 72.859| 19.093|12.610| 6086 | 1254| 1380 | 856/ 1494 | 888 | 4.865 |2856) Juni
g 115.211( 61.187| 54.024] 1561 120°D| 204-0 [ 137.045( 72.719| 17.85911.768| 6008 | 1215] 1365 | 51| 1498 | 911 | A.663 (2761 Juti
113.851| 59.818) 53.973) 156:0| 115+4| 2088} 135.608| 71.205; 16.814 | 10.818| f144 | 1117] 1230 | 779| 1431 | 837 | 4481 |2483] Aug.
449 112595/ Go.409] 57186 157-8| 117-2| 2126 136.084| 67.9001 16,485 10387 628 | 751 979 | 468/ 352 630 | 4.450 '2286] Sent.
+[122:557] 55.440| 67.117| 159-1| 1156 217-B | 150.150| 69.224| 16.757 (10,160 5776 | 786| G61| 545 1330 | 629 | 4577 2077| Oxt.
195.235) 64179 01055 1564|1209 227-9| 185.512) 77.959, 19.115(10.060) 5044 | 901/ 1208 | 600| 1411 | 692 | 5558(9257) Nov.
- [02.650) 6.470,126.180| 171'5| 122-4| 236+7| 237,661 91-212| 22.046|12.218( 7000 | 1527| 1520 | 015, 1656 | 935 | 7.324 |2768 Dez.
. 1920
80.264156.34) 1819] 132:3| 24830 275.405(102.878 13.845 1187 3ag6] Tanner
91881 172,061 1932 134'8; 272:2) 203,365 105,928 14,206 1136 2288) Febr.
5081 146.9541 1807 1278 2136 | 252,318/ 92,653 13.852 1001 4263] Mirz
G986, 99171 173 1| 119-2) 2462 | 193.296) 82.746 13.277 930 3870| April
814\ 69635 157-2| 114°6) 214 8] 154.669] 75.111 12.441 784 3526] Mal
4.620 DN.648] 146-2] 1u8'0| 107-7 | 133.106| 68.559 11,397 666 3268] Juni
54.439| 40,900/ 142-0] 106+7| 189-6 | 127.471| 60,505 11,358 650 3054 Jui -
: gﬂg‘ﬁ gg.ws 140°8| 104-4| 189-8 | 124.031| 66,252 10979 690 25591 jAug.
o il BLi ey BT il ea oo e g
67.002 100.475) 1794 126-3) 251-4| | 82076 Nov.
R . | ‘ Dez.
Durchsehmitt pro Wocle: Nach dem .
; iy e ocue, Creditorenverein von 1870%, — 14) ElnschlieBlich der Beihilfenempfanger, aber ohne die
lggg%a‘g;ﬁiifggfﬂfﬁrsoyge Beschiiftigten, seit Oktober 1927 auch ohne Altersrentner, — 15) Die verwcndepten gSaisonindexzi{iem
betisloseaversichermmganticntite Haneoer o nd L e o ar TanKeaversicherten ungefair
. ; d usgehiifinnen un rlinge aufgetommen. — noer r. Wien teilweize ver-
ungsgrundlage, — * \ﬁ:rlﬁuﬂge Ziffem‘g—- § Revidierte Ziﬁerng. ¢ ’ e . .
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Osterreichische Halbmonatszahlen
Durch- ﬁﬂwmnmm Altienkurs
%Mﬂﬂﬁwn verzinsl. ‘indexziffer Nationaibank Preise Unferstiiizte Arbeitslose
Werte
& = & gle o § g
= ' = Ble S = =
SAERER N 213 |2 | st 2 2
& B la |z b - | +~ | E g | 2| & e = g
£ 3 3 = o = e = E || E og = =
. B B o ] o S & O o ARG - wn S =]
Zeit a g ‘3 I o = o @7y S ZF|>w Ty = & = £
e S [=] ] ° = k] A = il e a4 = ) o ]
g | slozl 21 81 218 a | ES| &8 B2 | 5 w4 G =
F e |S=|82| 2| 8 E|EB|E 52|68 25| 5 = | B 5 = £
2|8 |=2El25] & M 2 | 5=z 2 188|8a]| =0 5 8 = & 2 =
B 3] o WM = o m_.u um_n M MG rou. = AuU._ = _nuw nm = ..m
i n% Durch- Nach Ausschaltung der
Durchschnitt Milllonen .
9/ p. a. iy der s schoitt ] in Taunsend Personen!) | Saisonschwankungen®
° P 1626 =100 Paritat Schilling  igoa—1np : e 5"
1 21 31 4 5 | B | T 8 9 1 10 | 11 12 13 | 4 15 16 17 18
1027
15, Okf. 631 | 663 632| 86| 1343 | 1038 | 1241 | 100-21 | 45-7 | 0411 [ 7164} 109-3 12077 6111 596 163-8 1292 | 2104
8L, 638 | 675| 632 T86| 1284 1014 | 119-4 T 100-21 | 831 982-1( 7240 | 1107 1274 619 654 164-5 1292 | 2122
15. Nov, 615 675| 632 786| 1258 100°6 | 1177 | 10021 § 571 | 949-8| Ti6G| 1110 1392 654 38 1667 131'2 | 2144
30. 615) 688] 632| 86| 1228 | 1005 | 1157 J100-21 | 70'6 | 959-8| 7132} 11I'B 1508 703 89S 1714 1324 | 240
15. Dez, 619| 700 632! 785 1208 | 101°5 [ 114-4 § 100-21 | 767 | 9717 TIGT] 1110 1811 w3 1058 1722 1328 | 2252
3. 631! 7-39| 632 7T86| 1217 1010 | 1148 § 100-21 | 131-7 |1044-8) 7319 | 111-3 207"1 841 123-0 1762 1356 | 2308
1028 .
18. Jina. 588 | 675) 632 786 1220| 587 | 115°1 {10021 ¢ OB | 979-5{704'3 | 1154 2241 873 1368 1749 1340 | 230-1
3 ., 575( 663 632 T84 1207} 994 1140 ] 10035 § 1045 | 057-3) 685G} 11541 2308 592 1415 17149 1323 | 2253
15. Febr. | 540 | 6563| 632| 784| 1174| 995 ) 111-4 | 100.35 ]| 751 | 032:8( 6557} 111-0 2302 876 1427 167-2 12749 | 2202
2. . 569 | 656| 632 784| 1136 991 | 108-7 | 100435 | 935 | 9612} 6924 | 105-2 22440 853 1386 1652 1255 | 2187
15, Milrz 544 | 656) 632| 784! 1140 988 | 109:0 | 10005 | 644 | 928G (68891 1102 211-0 B1'8 129-3 1637 1238 | 2176
) . 550( 656 632| 7841 1140} 982 | 1087 | 100°03 | 1071 | 974-0( BO6*6] 1116 193-4 763 1171 1646 1249 | 21830
15. Aprit 543] 656| 632 784 1149 980 | 1092 10021 | 430 | 940-6( 6867 1119 1737 7204 -3 1627 1240 } 2149
[ 1 563 | 663| 632| 784 1171 98-1 | 110°8 | 100-21 | 1247 | 985-3} 690-2 | 115-3 154-8 699 a9 1601 1227 | 2106
15. Mai 583 | 650 632 7844 12221 955 [ 1133 10021 | 91-7 938-8, 6765} 111'3 140:3 664 739 156'8 1214 | 2046
3. . 569 663 632 784] 119-87 946 | 1114 | 100-21 | 1265 | 981-8| 685-0] 1079 1304 637 66-7 156°5 1200 | 2056
15, Juni 575 650 632| 784 1166 | 028 | 1087 | 100-06 | 105'G | 952:0( 675-8) 1070 124-0 62-0 g2-0 1566 12002 | 2056
307, 504 &82) 638 784) 113-1) 8221 10641 | 100006 } 1677 |1080¢1 ) 692-8) 1077 1187 608 580 1567 1202 | 2060
15. Juli 600| 688 638 7841 1126! 91-3 | 1055 | [00-06 | 151-2 §020°8} TO7-8| 109-8 116-3 60-8 555 1559 119 204-5
3L, 625 700 6-45| 784} 112-5{ 89-6 | 104'8 | 100-06 | 158'6 |1060'8| 731'5 | 111-3 1152 612 B4-0 15671 12040 | 2049
18, Aug. 625 669 645 784 | 13151 | 904 | 106-9 | 100°06 | 126°5 |1040-2| T43-3 | 111-0 1152 610 52 156'5 1106 | 2062
3. , 625] 660 645 T84 115G 907 { 106'9 { 10027 11305 [1073-7) T1a-4} 1050 1139 599 540 156°% 1184 | 2088
15. Sept. | 619 700 | 645 T84 1156, 904 ) 1072 100021 | 81°2 1013'0| 7626 107G 1130 977 553 1567 1172 | 2102
0. 625 700 | 645) 784] 116-1§ 906 [ 107'6 | 100-21 | 119°9 (10470 | 759°7 | 1075 1126 554 872 1578 172 | 2126
15, Okt. 625 | 700 45| 7-841 1342 | 896 | 106-0 | 10021 | 103'2 |1005-7) 733°5 | 1064 114-2 539 604 1560 1139 | 2129
3. . 638 | 700 645| 7-84| 1156| 895 | 1060 | 10000 | 145'B [{1053-8] 738-2} 102'5 122-6 554 B7-1 159-1 1156 | 2178
15, Nov. | 625| 700 645| 7-84] 1178 €94 | 1083 {10000 | 124-7 [1Q14[ | T2[*3 [ 1022 1371 59-0 T2 1654+4 12001 | 2244
0. ., 625 700 | 645| 784 1176 89-2 | 108-1 { 100°0G | 1448 |1004'9( 7333 | 1040 155-2 64+2 a1-1 1664 1209 | 2279
15, Dez. 631 713 | 645} 784] 1167 | 892 | W75 [ 9999 § 1646 |1076°) | 7429 | 1054 178-9 692 1097 169-4 1220 | 2335
It o, 638 | 7T13| 6451 TB4] 117-0( BG-B | 1085 | 9999 | 2081 {1124-8| 7674 | 1048 2027 765 1262 1715 1234 | 2367
1830 )
16, Jann. | 619 690| 45| 784l 1182} o0z | 103} 0988 | 1557 |10t0-7(TAyTF 1017 | 2284 | 856 | 1428 | 1775 | 1313 | 402
3", 619| 690| 645] 784 1178, 890 | 1081 | o988 | 1652 [10i7-0| 733-6) 1010 | 2056 | 893 | 1553 | 1819 | 1323 | 2480
15. Febr. | 610 690 | 645 777| 114-2| 881 | 1055 | 99-88 §1237 [ 0760|7333 | 992 | 2562 | 908 | 655 | 1847 | 1326 | 2554
8 . &19| T00| 6d45| T77| 1132 | &8 | 1047 | 9908 {1635 [1021-6| 730-2| 993 { 2681 | 91T | 1725 | 1932 | 1348 | 2723
15. Mlirz | 625] 700 645] %73} 112:3| 875 | 1047 | 9908 | 1312 | o701 | 7320} e | 2551 t 8D | 1632 § 1958 | 1306 | 203D
., €31 13| 645 TTI[ Ul] 869 [ 1035 § 99°98 [ [8A-11037-0(736-1{ 1024 | 2250 | 781 | 1470 [ 1807 | 1278 ) 2736
15. april | 631 713| 645 770| 1152 974 | 106°0 | 0985 | 1620 | 9957( 7193 ¢ 101§ 1965 723 | 1242 | 1831 | 1237 | 2636
30. ., 1 75| 800{ 645 TIT| 11009| 80-3 { 00-7 | 9986 §207-3 10382  Tar-T| 994 | 1671 | 670 | 992 | 1731 | 1192 | 2462
15Mai | 725| 800 Ga5| 780| 1115| s1z | 1014 | 99'86 | 1856 1023|7118 957 | 1454 . €30 BIS | 1630 | 1167 | 2208
a, -, 725| g0 | 645] 776) 111-0) 799 | 1007 ) 9086 § 2254 iogs4 | orr ) 940 1305 | 608 | 67 | 1572 | 1146 | 2148
i jani | 725( &00| 645| 17| 1087( 704 | ‘980 J10021 [2042 [1017-2( 70004 | 969 | [I78 | 86T | 600 | 192 7 100 | 202
30,7, 725| 00| G45| T77) 108-2| 70-7 | 087 10021 | 2540 |1080°7|7139| 984 ! 1103 | 46 | 536 | 1462 | 1080 | 1977
5.quli | 75| 800| 45| 77| 1070) 798| oro | 10021 {2417 |1070:6( TIGGy O6°F | 1072 . 546 | 525 | K443 | 1077 | 1037
3., 738 | 800 645| T8O} 1067 | 705 | o7 | 10021 2466 (11086 T500| 962 | 1044 | 544 | 500 | 1420 | 1067 | 1896
15. Aug. | 725( §00( 645( 775( 1078| 795 | 984 | 10021 } 27310818 75°5| 062 | 1038 | B4T | 400 ) 1410 | 1073 | 1804
3. , 744 | 788| ca5| 71| 104} 792 981 10014 §226:2{1120°6{ 782-5| 976 | 1019 | 528 | 491 | 1408 | 104-4 | 1898
15. Sept. | 798| 788 | o465 77| 1054| 7901 | 967 |100°06 1970 10785 (7686] 908 1026 | 517 | S0B | 1405 | 1014 | 1983
3., | epo| 863 &45{ 777f 1007 702 | 042 {16000 |289-2 11432| Ta21} 094 | 1000 | 515 | 5¥E | 147 | 1080 | 1987
15. Okt | &oo) 863| 6a5) 777) 1w12| 80 o4y | 10013 § 2704 1000 | T60] 993 | IR | 521 | 5D | IS8 | 1100 | 21019
A, ga5| gea| 645] 7171 945| 786 [ 892 | 9905 {3060 (11365(7ITH| 964 | 1258 | 562 | 696 | 1635 | 1172 | 2261
15, Nov, | 825 888| 645| 784{ 035 782 | 884 |100-00 | 277 [1070:6) 6903 | 959 | 1446 ( 60D | 837 | 173G | 1221 | 2432
0. , | 77| 825| 645| 784| 934 | 73| 884 | 10063 {3007 [113%6|T2r1 § 961 | TS | 670+ 105 | 1749 | 1263 ) 2514
wm. Dez. | Tes| s00| 45| TS| 942 7B4 | 888 2076 11264 | 7i65] 969 | 1931 | 720 | 102 | 1826 | 12844 | 2560

1) Zwischen die Angaben ilber die Anzahl der unterstlliizten Arbeitslosen am 30, September und am 5. Oktaber 1927 fillt das
Ausschelden der Bezieher von Altersrenten. — %) Bei den von Saisonsclwankungen bereinigten Indexzifiern der Arbeitslosighkeit ist der
EinfluB des Ausscheidens der Altersrentner beseitigt. Salsonindexzlffern:

Moner Februar Mirz April Mali Juni Juli August Sept. Oktoher  Nov. Dez.

15, 31, 15, 28, 15. 31. 15. 30. 15 AL 15 30, 157 31 15 3. 13 30 15 31. 15 30 15 3.
e .« . - ... . 117 191 1493 1°22 119 110 1405 1-03 0-98 0-95 0°03 091 091 002 092 0-91 088 085 (-85 0-86 -39 0-95 1-02 111
sterr. ohne Wien 147 155 160 1'57 147 133 117 100 089 080 075 0-70 0-67 065 0-85 (-84 0-65 O-67 O-70 0-76 085 069 1-16 132

% Vorlaufige Zifforn. ~ § Revldierte Ziffern, — + Nen berechunet.
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INSTITUTES FUR KONJUNKTURFORSCHUNG

Seite 215

DEUTSCHES REICH.

Die Wirtschaftslage des Deutschen Reiches hat
sich in den letzten Monaten weiter verschlechtert,
obwohl sich die internationale Geldmarktlage etwas
gebessert hat. Jedoch ist Deutschland von dieser
Besserung ziemlich unberiihrt geblieben, wofiir die
Griinde hauptsidchlich auf dem Gebiete der Staats-
finanzen zu suchen sind, wie sofort gezeigt werden
wird. Das deutsche Institut fiir Konjunkturforschung
faBt die Wirtschaftslage wie folgt zusammen: ,An
den Kreditmdrkten beginnt sich eine Entspannung
anzubahnen. Den AnstoB hierzu gab die Erleichterung
der internationalen Geldmirkte, aber auch inner-
wirtschaftliche Griinde wirken mehr und mehr auf
eine Erleichterung hin. Auf den Kapitalmarkt hat
diese Bewegung noch nicht libergegriffen. Immer-
hin sind die Kurse festverzinslicher Papiere feil-
weise gestiegen.

Obwehl die auf einen Konjunkturriickgang hin-
driingenden Spannungen somit nachgelassen haben,
sind sie noch nicht iiberwunden. Ob die zu
erwartende Entlastung der Kreditmirkte fiir sich
ausreichen wird, den gegenwdrtigen Konjunktur-
abschwung schon in den ndchsten Monaten zum
Stillstand zu bringen, ist daher nicht sicher. Die
Wirtschaft diirfte jedenfalls nicht mehr weit davon
entfernt sein, in eine konjunkturelle Depression
einzutreten, in eine Phase also, die in ihrem
weiteren Verlauf neuen Auftriebstendenzen Raum
zu geben pflegt.” Es ist wohl klar, daB diese Auf-
triebstendenzen sich nicht vor einigen Monaien
bemerkbar machen oder auswirken konnen. Es st
beachtenswert, daB nunmehr auch das Berliner
Institut fiir {onjunkturforschung die Wichtigkeit des
monetdren Faktors fir die Konjunkturschwankungen
stirker und stirker hervorhebt. Erwihnt werden

Deutsche Wirtschaftszahlen
Kapitalmarkt Preise 8)  |Produltion und Handel|Arbeitslosel)
= Zins 3) MG: '
= & -
= Py Il = B
= “;_25‘ %‘1\ 'E: = - .E-:'E 5 = n": :g, o -:;" %g EE g E 8 E %E 2
; 5 | Ba|BE|E |5 |7 |22 2 |3 o E | 8] &2 g5 el 25 2Bl &
Zeit 2 | == | Es|® | = % S| B = = T % |22 | B 52,88 22 o
E i yo|Ge| 2| 2 |le w25 5§ |5 g E ] E | 8. | 52 {28 (w20 8531 2
=2 | 28| eg| B | B e |82® & &= S = ] 3 wg | S0 | 58 i85 a [
T | =X 58| @ ] £ |gS= = =] = g Eh 4} So | 28 | Bl gE9 ) o o
o B |< |B|a § |4 A |BE| x| S| < | O B (@ (< |z 22 1. &
MilHarden Wrd, |10 0| = B _ 024726 Millionen L i
RM. BN | RM. < 9 = 1913 100 — 100 1000 RM. 1000 = RM,
1 2 | 3 4 [] [ T 8 9 0 j 11} 12 13 14 15 | 18 17 18 19
1002%
. Janner. ... 54! 1'07] 58|30 | — |152] 537 ) 420 | 91| 120 | 120 ) 140 | 120 | 120 | 565 | 563 | 1.827 | 183 | 53
ebrnar 55227 57| &2 | 372161 | 532 | 423 | 7o8| 321 | 120 | 130 } 122 | 135 | 579 | 541 | 1696 [ 169 | 4+
MErz ... 56|25z 72|38 | — |156| 539 459 | 150-6| 123 | 130 | 136 | 123 | 144 | 588 | 600 | 131 |.a25. ) a4
April .00 57| 259) &1 |34 | 398 | 165| 547 | 462 | 41°B| 128 | 130 | 135 § 122 | 145 | 555 | 507 1y o7} 53
al......l 57| 206| 84|87 | — |I56| 555 | 400 f120-3) 128 | 131 | 139 | 124 | 162 | 543 | 622 | 610 76| 51
Junt 0200 58307 84|37 ) 415|145 550 | 539 |1230| 128 | 132 | 140§ i2r | 148 | 602 | 5% § 54| 60| 56
Juli........ 56 (30| 88| 37 — 149 | 5'87 590 | 115-5) 120 132 138 120 150 603 634 453 61 60
August 58| 3'16] 86| 39 432 | 146 | 584 5-83 64-41 120 133 137 122 150 580 629 404 56 60
September.| 61| 3-33| 87| 40 — 141 591 590 57°6) 129 134 139 127 157 568 693 355 5-1 61
Oktober ...} ‘61| 327| 96| 42 460 | 137 | 611 669 9041 132 134 138 125 165 595 T8 340 4-9 T4
November.| 60 2°76| 91 42 — 125 | 626 6-76 78'6) 135 134 137 124 166 649 683 605 79 T2
Dezember | 6-31 3-40; 95| 43 448 § 132 | 6-10 687 | 1051} 136 13 136 127 143 662 e § 1,189 6 [:31)
59| 266 10" | 45 - 133 | 601 627 550 141 134 132 128 136 662 632 | 1.333 12:0 B 0
60 265 89| 40 484 | 135 | 6-06 620 7881 140 134 130 120 143 696 590 1.238 i1-2 84
6-2 | 2:93| 1002 | 47 490 ) 133 | 6-18 672 4581 138 134 131 128 151 642 761 1.011 i0-0 94
61| 298B! 96 41 4951 139 | 6-20 670 | 111°0} 138 134 1 125 150 610 696 729 78 10-6
.- 62| 2707 101 | 42 493 | 143 | 6-20 6-66 | 139-7] 136 136 136 122 149 567 ag1 620 T4 10°3
- 64| 281 10-7 | 44 405 | 145 | 620 662 | 148°'6] 13¢ 135 136 119 150 580 697 611 75 g8
A i §-3| 27| 06| 43 512 | 141 6-21 674 | 174°'3] 135 135 137 118 151 603 704 7-8 88
sugusi ... 64| 292 99| 45 514 | 141 624 G-69 6861 134 134 138 118 151 350 783 875 81 87T
Epteml:_ter. 66| 288 94| 43 518 | 141 G625 §-G5 Ll 132 134 134 118 161 552 826 5IT 8-1 88
Oltober...) 64 2-63 11-0 | 47 525 | 139 | 5 29 658 | 110:°7] 130 133 135 116 162 6138) RB538) 671 8B 10-2
Il\govembcr. 64| 257 10-0 | 44 528 | 139 | 627 6°28 | 161'1]| 128 134 i35 86 158 767 1,030 111 100
ezember .| 67 3-04] 106 | 45 517 | 141 6-26 6-31 99'8] 131 134 134 115 142 566 739 1.702 185 97
611 207 11-8| 46 | — 138 | 629 580 | 192'8] 130 134 132 124 130 91 2.391 21'3 12-2
62| 2:37| 98| 40 638 | 134 | 6-30 5:81 6531 127 134 134 17 128 546 13 | 2.622 24-3 1140 |
65| 2-68| 10-1 | 44 552 | 133 | 6-31 631 31'0] 129 134 134 121 148 563 709 |- 2.091 18-8 13-3
6-3|1333| 121 | 47| 553| 1383] 633 6:63 | 1131]| 127 133 128 120 157 692 876 | 1.325 12-7 1348
6:-3( 343 108 | 44 543 | 128 | 6°36 7-49 ga5:41 118 131 126 124 160 613 834 | 1.011 10-7 12-4
65 336] 101 42 533§ 131 6'39 750 877 121 132 125 126 157 788 10-0 112
64 2981 11-5] 46 547 1 128 6'3% 74D 7921 119 131 132 122 156 613 810 864 10-2 120
65| 301 59| 41 M9 | 127 | 642 7"1B 64'5| 118 132 133 124% | 155 576 884 883 105 102
66| 23p1| 07| 38 560 | 125 | G-44 718 31'0| 120 132 133 125% | 159 547 a7 910 11'2 53
65 | 2°83| 11°1 | 40 567 | 118 | 545 728 a1 17 131 132 165 6010 523 1.061 22-5 127
65 ( 280 555 ) 113 6'03 114 130 130 165 1.142 116
* Vorlinfige Zifiern. — 1) Am Monatsende, — € Bej der Reichsbank. — # Monatsdurchschnitt, — ¢) 10 GroSbanken. — % Durchschaitt
zini langer u. kurzer §icht. - '8) Arbeitatiglich. —-)V) EinschlieBl. der Kurzarbeiter, dle aut Vollarbeitslose vmgerechnet wurdc)n. — 8 Neue
Krhebungemethode. ¥) Ab Oktober 1928 nene Erhebungsmethiode, ~- Nach den ,Vierteljahrshetten zur Konjunkturforachung®,
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mub, daB der gegenwirtige schleichende Abstieg,
der erstin der letzten Zeit deutlicher in Erscheinung
getrefen ist und offenbar wurde, -ein stark
psychisches Moment enthdlt, ndmlich in dem Sinne,
daB die Stimmung stark gedriickt und die Ein-
schitzung der kiinftizen Aussichten eine &uBerst
pessimistische ist, was besonders von der Borse
gilt. Es gab aber in der Tat eine Reihe von Vor-
fallen, die geeignet erscheinen, eine skepliscie
Beurteilung der Lage zu fordern. Hierher gehtrt
in erster Linie die groBe Serie der Insolvenzen, die
sich besonders bei den Banken und dort wieder
bei den Privatbanken gehduft haben. Wochen hin-
durch sind kleinere Bankinstifute geradezu reihen-
weise zusammengebrochen. Die meisten von ihnen
waren ohne groBere Bedeutung, einige jedoch hatten
ein beachtliches Geschift und ihre Insolvenz muBte
das allgemeine MiRirauen verstirken. Zum Teil
handelt es. sich noch um Reinigungserscheinungen,
die Objekte betreffen, deren Daseinsberechtigung
sich auf Inflation griindete. Jedoch werden aufier den
jlingst fusionierten GroBbanken auch eine Reihe
anderer - Institute Angestelitenentlassungen vor-
nehmen, ‘'da ihr Apparat fiir das verringerte Ge-
schiftsvolumen zu groB geworden isi. Von Anfang

" Janner bis Ende November wurden nicht weniger

als 8845 Konkurse gezahlt gegeniiber 7402 im
Vorjahr,

Der Geldmarkt, der wie schon gesagt, eine ge-
wisse Erleichterung gezeigt hat, ist in den jiingsten

Wochen wieder etwas versteift, was aber eifie
Saisonerscheinung sein diirfte. Jedenfalls sind die
Aussichten auf fingere Sicht nicht ungiinstig.
2- bis 3-Monatsgeld ist relativ billig, eben wegen
der Erwartung weiterer Verfllissigung im Jinner.
Der Dollar steht gegenliber der Reichsmark sehr
tief, so daB er gelegentlich an den Goldimportpunkit
heranreicht und die ersten Goldsendungen Amerikas
sind nunmehr auch nach Deutschland und England
erfolgt, nachdem vorher bereits Frankreich Gold
an sich gezogen hatte, Wegen der Liquidation
der New Yorker Borsenhausse sind auch groBe
deutsche Kapitalbetrdge wieder nach Deutschland
zuritckgestromt. Die Kreditgewdhrung des Auslandes
hat jedoch kaum eine Vermehrung erfahren, woraus
sich dann wohl die starke Inanspruchnahme der
Reichsbank, namentlich zum Ultimo November
erklirt, denn die ecigentlichen Wechselziehungen
der Wirtschaft, die seit einigen Monaten riickgéngig
sind, konnen die groBe Belastung des Geldmarktes
nicht voll erkliren. Unter den Wechseleinreichungen
diirften sich sogar solche befinden, die leizilich auf
staatliche Stellen zuriickgehen. Der Notenumlauf
ist in beachtenswerter Weise gestiegen und die
Giroverbindlichkeiten haben abgenommen. Diese
Umstinde erkliren es, daB die Reichsbank ihren
Diskontsatz am 2. November von 7%/,%, lediglich
um Y%, auf 79, ermifigi hat und dem Zuge der
internationalen Diskontherabsetzungen weiter nicht
gefolgt ist. Die Spanne zwischen dem deutschen
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und ~ osterreichischen Diskontsatz betrﬁgt.
noeh /9.

Die Birse wexst einen ausgeSprochenen Vel-
fall auf. Der Index simtlicher Aktien sinkt seit Juni
dieses Jahres ohne Unterbrechung; wihrend er in
diesem Monat noch auf 131 stand, wies er fiir Ok-
tober nur noch 118 aus, ist im November auf 113
weiter gesunken und diirfte vielleichtim Dezember-zu
einem Stillstand kommen. An dieser Kurssenkung
sind fast sdmtliche Papiere ohne  Ausnahme be-
teiligt. Selbst bei solchen, fiir die eine Auslands-
beteiligung bei den- betreffenden Unternehmungen
einen grofen Anziehungspunkt geboten hat, sind
die Kurse um ein Viertel und mehr des Kursstandes
vor 2 Monaten zuriickgegangen. Besonders auf-
fallend ist der Riickschiag der Kunstseidenpapiere,
obwohl die Lage der Industrie nicht so ungiinstig
ist .als es die Kurse erwarten lieBen. Der
Pessimismus der Bbrse scheint in der Tat durch
nichts: verindert werden zu konnen; daher sind
auch Abkommen, wie - dasjenige zwischen der
deutschen chemischen Industrie und dem grdbten
amerikanischen Petroleum-Trust ohne giinstige
Wirkung -geblieben, obwoh! diesem. Abkommien
das die Hydrierung.von Ol betrifft, eine standlg

nug

: stelgende Bedeutung zukommen durfte

Die. Spareiniagen sind in der letzten Zeit zwar
gestiegeri, aber doch. weniger als im Vorjahr. Diese
verlangsamte Aufwértshewegung dauert nun:schon
einige Monate. Der Gesamteinlagenstand betrug
Ende Oktober 86226 Millionen Reichsmark gegen-
iiber 8595'7 Millionen fiir September, also eine Zu-
nahme um 127 Millionen Reichsmark, der eine Zu-
nahme von 174 Millionen im Vorjahr gegeniiber-
steht. Die Post beabsichtigt eine Auslandsanleihe
von etwa 200 Millionen Reichsmark avfzunehmen,
iiber die nihere Angaben noch nicht verfiigbar sind.
Das Emissionsgeschéft war unfer solchen Be-
dingungen natiirlich sehr gering. Das Interesse
wandte sich hauptsichlich Aktien zu, ven denen
im November 75 Millionen begeben wurden, gegen-
iiber einem Betrag von 261 MiIlionen im Novem-
ber 1928,

Die stirkste Beunruhigung des Kapltalmarktes
kommt aber von seiten der Sfgafsfinanzen, deren
Lage ausgesprochen ungiinstig ist, was den Reichs-
bankprisidenten zu einem vielbesprochenen Schritt
veranlaBt hat, Der EinnahmeiiberschubB, der bis
Ende Oktober im. Jahre 1928 277-4 Millionen Reichs-
mark betragen hat, machte in dem gleichen Zeit-
raume dieses Jahres nur noch 1543 Millionen
aus, wobei aber die Gesamiziffer der Einnahmen
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in den beiden Jahren fast genau die gleiche ist
und rund 59 Milliarden Reichsmark  betrdgt. Die
Kassenlage des Reiches hat sich andauernd ver-
schlechtert und ZAhnlich wie dem Reichsfinanz-
ministerium in diesem Jahr durch die Banken be-
reits einmal ausgeholfen werden mubte, steht nun
der Jahresultimo unfer einem ganz besonders un-
giinstigen Stern. Wiahrend der Finanzminister sonst
fiir die Uberwindung des Uliimo nur etwa 200 Mil-
lionen Reichsmark benttigt, mufl er diesmal 400 bis
500 Millicnen in Anspruch nehmen und es ist klar,
daB dieser Betrag den Geldmarkt stark belastet,
zumal die Banken werden in Anspruch genommen
werden miissen, falls die geplante ausldndische
Anleihe nicht zustande komint. Es heiBt auch, dab
sogar der Reparationsagent einspringen muf und fiir
etliche 100 Millionen Reichsmark Schatzanweisungen
des Reiches fibernimmt. Letzten Endes dringt sich
natiirlich die ganze Beanspruchung bei der Reichs-
bank zusammen. Es ist klar, daB eine solche un-
giinstige Reichsfinanzlage die lebhafteste Kritik der
Industrie~- und Geschiftswelt hervorrufen muBte.
Die gegenwirtig zur Diskussion stehende Finanz-
reform enthdlt Vorschlige zum Abbau wichtiger
Steuern, aber da sich dieses Programm auf etliche
Jahre erstreckt, so bringt es keine unmitieibare
Erleichterung, sondern im Wege neuer Steuer-
erhbhungen zundchst weitere Belastungen. Auch
die Lage der Berliner Stadtfinanzen ist auBerordent-
lich ungitnstig und es ist nicht klar, wie die Ge-
haltsauszahlungen flir Ende Dezember bewerk-
stelligt werden sollen. Uber eine groBe Anleihe
fiir die Stadt Berlin schweben bereits lingere Zeit
Verhandlungen, jedenfalls ist auch hier die Situation
auBerordentlich ungfinstig.

Die Produkfion hat sich im allgemeinen nicht
ungiinstig entwickelt. Der Produktionsindex ist
sogar immer noch betréchilich hoher als im Vor-
jahr und weist seit Juli, soweit die Ziffern bereits
vorliegen, eine aufsteigende Tendenz auf. Sehr
zufriedenstellend ist insbesondere die Kohlen-
forderung, die gegeniiber dem Vorjahr wesentlich
gesteigert wurde. Die Zementindustrie hat nicht
nur ihre saisonmaBige Abschwichung erfahren,
sondern es sind darfiber hinaus sogar einige Werke
stillgelegt worden, Die Eisenindustrie ist im
November auch gegen den Okiober abgeschwicht
gewesen. Die Hochéfen sind wenig zufrieden-
stellend beschiftigt.. Der Aufiragsbestand ist un-
gitnstig und reicht nicht weit; der Inlandsmarkt
wie die Auslandsmérkte zeigen eine ausgesprochen
schwache Tendenz., Die Maschinenindustrie ent-
wickelt sich uneinheitlich. Auch sie J38t gegeniiber

dem bereits schwachen Monat Oktober neuerdings
nach und die groBe Geldknappheit hat den Export
betrichtlich gehemmt. Die Textilindustrie ist, was
die Baumwollproduktion anbelangt, uniernormal
beschiftigt und tber die Entwicklung der Preise
wird einheitlich ungtinstig berichfet. Die Umsitze
im Detailharidel haben sich nicht sonderlich gut
gestaltet, mit Ausnahme der Nahrungs- und GenuB-
mittelindustrie.

Die Preise, die bereits durch einige Zeit
sinken, haben diese ilire Bewegung fortgesetzt.
Der Index der reagiblen Warenpreise, dessen
sinkende Tendenz gelegentlich unterbrochen wurde,
hat abermals einen jdhen Abstieg zu verzeichnen
und steht mit 114 fiir November an dem tiefsten
Punkt seit Anfang 1927, an der Abwirtsbewegung
sind die Industrie- und Agrarstoffe gleichmiBig
beteiligt. Eine Erh8hung der Produktionskosten
droht durch die geplante neuerliche Tariferhthung
der deutschen Reichshahnen, die ilir Ansuchen
darum bereits der Regierung vorgelegt haben.

Ungiinstig hat sich auch die Arbeifslosighkeit
eniwickelf. Man z#hite Ende November 1,142.000
Hauptunterstiifzungsempfénger. Die Steigerung in
der zweiten Novemberhilfte betrug 18%;; in der
Krisenunterstfitzung befanden sich Ende November
187.000 Personen, 6000 mehr als Mitte November.
Die Ziffern fiir Oktober und November sind
wesentlich ungfinstiger als in den Jahren 1928
oder 1927. Im Oktober 1928 zihlte man nur
671.000 Arbeitslose und im Okiober dieses Jahres
bereits {iber eine Million. Die Arbeitslosigkeit steigt
von Woche zu Woche in beschleunigtem Tempo.
Regional sind die Unterschiede ziemlich groB.
VerhiltnismaBig glinstig ist natiirlich die Beschifti-
gung im Kohlenbergbau, vor allem im Rheinland.
Ebenso ist die Beschiftigung im Braugewerbe
auBerordentlich giinstig; die sonstige Nahrungs-
und GenuBmittelindustrie diirfte jedoch den saison-
mifRigen Hohepunkt ihres Beschéiftigungsgrades
iiberschritten haben.

Der - Verkehr hat sich, wie aus den Ziffern
iiber die Wagengestellung der Reichsbahnen hervor-
geht, nichit unglinstig entwickelt. In einigen Oktober-
wochen wurden Rekordziffern erreicht, da die
wichentliche Wagengestellung einmal 1,021.000
Wagen betrug, was jedoch keine bloBe znfilllige
Spitze ist, sondern die gesamte glinstige Ent-
wicklung des Verkehrs widerspiegelt.

Die Ziffern iiber die Entwicklung des Aufen-
handels zeigen eine in den letzten Monaten stindig
zunehmende VergroBerung des Ausfuhriiberschusses.
Die Einfulr ist in den letzten Monaten zuriick-
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gegangen, auch bei Maschinen, was besonders
bemerkenswert ist. Die Griinde fiir die Einfuhr-
riickginge sind- vor allem wohl in der starken
Einfuhr der vorhergehenden Zeitabschnitte zu
suctien, Die Ausfubr geht zunédchst fir die Monate
Juli und August ziemlich gleichmébig in Rohstoffen
und Fertigwaren zuriick. Im Oktobér nimmt dann
die Ausfuhr in Fertigwaren immer mehr zu, was
zum Teil eine Saisonerscheinung ist, denn die
Saisonbewegungen des AuBenhandels beschrinken
sich nicht nur auf die Unterschiede der Total-
mengen der einzelnen Monate, sondern erstrecken
sich auch auf den Charakter der ein- und aus-
gefiihrten Waren. So pflegt zum Beispiel die Fertig-
warenausfubr im Herbst zuzunehmen, weswegen
Textilwaren, Leder, Glas, Porzellan usw. in letzter
Zeit stark exportiert wurden. Die Ausfuhr von
Produktionsmitteln hat in letzier Zeit nachgelassen
und die weiteren Aussichten ffir diesen Zweig
diirften nicht sehr gut sein angesichts der Ab-
schwichung der Eisenmirkte und der internatio-
nalen Konjunkturverschlechterung. Wie man all-
gemein annimmt, wird der deutsche Exporthandel
in den n4chsten Monaten mit erheblichen Schwierig-
keitenn zu kdmpfen haben, will er seinen gegenwir-
~ tigenUmfang halten oder gar eine Steigerung erzielen.

ITALIEN.

Dxe italienische Wirtschaft zeigte im Sommer
eine gewisse ‘Belebung, die sich jetzt als rein
saisonméBig herausgestellt hat und die den un-
giinstigen Einfliissen, die sich schon seit ldngerer
Zeit bemerkbar machen, wieder nachgegeben hat.
Die Berichterstattung iiber die italienische Wirt-
schaftslage ist aus einer groBen Anzahl von
Griinden erschwert. Einer der wichtigsten ist darin
zu sehen, daB sehr widerspruchsvolle Rerichte
vorliegen, was daher rithrt, daB die Verbreitung
ungiinstiger Informationen, die aber doch unter
Umstéinden der Wahrheit entsprechen kbninen, in
[talien selbst praktisch unmdglich ist und der
Strafgesetzgebung unterliegt. Jedoch kann kein
Zweifel bestehen, daB die gegenwdrtige Situation
sich wieder zum Ungiinstigen gewendef hat Es
verlautet, daB Italien trotz seiner grofen Abneigung
gegen die Aufnahme auslindischer Anleihen auf
dem internationalen Geldmarkte anleihesuchend
auftreten wird. Die oifentlichen Arbeiten werden
bereits wegen Kapitalmangels teilweise gekiirzt,
Weitere Zollerhdhungen iiber das bereits sehr
hohe Zollniveau hinaus werden geplant. Die Wech-
selproteste haben eine Rekordhdhe erreicht und
die Bankerofte, die sehr zahlreich sind, und im
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Oktober 1041 betrugen, sind haufiger als im Vor-
jahr. Eine Rejhe wvon Banken ist zusammen-
gebrochen; meist handelt es sich um kleinere
Privatfirmen, jedoch trigt dies wie auch in Deutsch-
land nicht zur Besserung der Stimmung bei. Der
Staat will neue Schatzscheine begeben und sich
an den ohnedies sehr knappen inldndischen Markt
wenden. Um diese Emission zu erleichtern, hat
der Finanzminister erklirt, daf eine Zwangskon-
version der im November 1931 fillig werdenden
Anleihe keinesfalls in Frage kommt, sondern eitie
Bareinlbsung statifinden werde. Jedoch wird man
.nach freier Wahl“ die gegenwartigen Titres gegen
unfilgbare umtauschen konnen, was bedeutet, daB
natiirlich de facto Bareinldsungen nur zu einem ver-
schwindenden Prozentsatz vor sich gehen diirften.

Ausldndisches Geld ist so gut wie gar keines
neu nach Italien gekommen und die heimische
Kapitalbildung ist, wie schon frither ausgefiihrt,
ginzlich ungeniigend. Die Bankraie Dbetrdgt seit
Mirz unverdndert 7%, und es ist wenig wahr-
scheinlich, daf Italieh die Vorteile der internatio-
nalen Geldverbilligung bald wird genieBen kdnnen.
Seit 10 Monaten liegt die Wahrung unter Pari,
wenn auch die Bewegungen geringfiigiz sind; in
letzter Zeit hat sich der Pfundkurs bemerkenswert
versteift. Der Goldausfulwpunkt ist jedoch nicht
erreicht worden, obwoh! die Kurse oft betrichflich

in seine Nihe kamen. Bemerkenswert ist itbrigens,

daB der Goldausfuhrpunkt bei 1910 Dollar ge-
setzlich fesigelegt worden ist, gewif eine auBer-
ordentlich interessante Mafinahme. Die Goldausfuhr
steit auferdem noch unter strengster staatlicher
Kontrolle und wird ferner von der Bank von Italien
praktisch monopolisiert. Der Banknotenumlauf ist
derzeit mit 169 Milliarden eiwas geringer als im
Vorjahr, steigt aber bereits wieder. Die Reserven
der Bank, die im April mit 10 Milliarden Lire iren
Tiefpunkt erreicht hatten, sind in den darauffol-
genden 5 Monaten um etwas mehr als 350 Millionen
Lire gestiegen, in den vorhergehenden 11 Monaten
jedoch hatten sie um 21/, Milliarden abgenommen,
weswegen das Deckungsverhiltnis sich gegenwirtig
mit 55%, etwas besser stellt als im Juli, wo es 53%,
betrug, jedoch geringer ist als in irgendeinem
Monate des Vorjahres. Die Besserung des Deckuings-
verhdlinisses ist auch nicht so sehr dem Wachsen
der Reserven als vielmehr der Abnahme des Noten-
umlaufes zuzuschreiben. Jedoch ist die psycholo-
gische Bedeutung der leichten Vermehrung der
Reserven festzustellen.

Soweit in Malien von einer Bdrse im eigent-
lichent Sinn gesprochen werden . kann, ist- von ‘ihr

zu berichten, daB nach einer leichten Erhthung
der Kurse im Sommer schwere Riickschlige ge-
kommen sind und in der jlingsten Zeit ist der
ohnehin sehr tiefe Aktienindex, der im Juli -auf
235 stand und im November aunf 208, abermals
gesunken. Die Umsitze, die man auf 34%, der
Gesamtzahl dér Aktien schitzt, beweisen in ihrer
Geringfligigkeit auch die geringe Bedeutung, die
den Boirsen zukommt. Das breite Publikum speku-
liert fast gar nicht und es ist nur eine diinne
Schichte von Berufsspekuianten titig.

Die Preisindices zeigen eine starke Senkung.
So stand z. B. der Gesamtindex im Janner auf
524, im November dagegen nur noch auf 471,
bzw. der Index Bachi sank von Jinner 461 auf
431 fiir November. Einige Lebensmittel und einige
Metalle sind im Preise gefallen, einige andere
Metalle und Steinkohle gestiegen. Die Lebens-
haltungskosten sind im allgemeinen unverdndert.

Einige Produktionsziffern steigen, aber im
allgemeinen Dbestehen fiir die Produktion groBe
Schwierigkeiten. Die Lage wird von italienischer
Seite selbst als ein Vorgang der ,Auszehrung”
bezeichnet. Sehr ungiinstig ist die Situation der
Schiffahrt, wo es zu einer Zwangssanierung einer
grofen Linie mit einer groBen Kapitalszusammen-
legung kam. Der Fremdenverkehr ist betrdchtlich
gesunken, ebenso sind die Einnahmen aus den
Schiffsfrachten ‘zuriickgegangen und die sonst sehr
erheblichen Betrige, die die italienischen Aus-
wanderer aus Amerika zu iibersenden pilegen,
haben auch nachgelassen. Die Eisen- und Stahl-
produktion ist in letzter Zeit etwas gestiegen,
jedoch wurde im Vorjahr mehr Stahl erzeugt In
den ersten 9 Monaten dieses Jahres war die Pro-
duktion groer in folgenden Industrien: Kunst-
seide, Papier, Superphosphat, Zement. Obwohi
die Weizenzélie jetzt doppelt so hoch sind wie
1914, sind die Preise bei Berlicksichtigung der
Kaufkraftunterschiede jetzt sehr unglinstig, wes-
wegen die sehr lebhaft befrichene Weizenbau-
propaganda auf betrichtliche Schwierigkeiten sto8t,
da begreiflicherweise die Lust zur weiteren Aus-
dehnung der Anbaufliche sehr gering geworden
ist. Auch die sehr wichtige Autoerzengung hat mit
erheblichen Absatzschwierigkeiten zu kimpfen, wes-

‘halb die fiihrende Firma Einschrinkungen ihres

Produktionsprogramins vornehmen und zu Arbeiter-
entlassungen Schreiten mufte. Im Znsammenhang
damit sind ihre Aktien empfindlich gestiirzt. Ferner .
sind die:Fusionsverhandlungen, die von den beiden
grobten Kunstseidenerzeugungen gefiihrt wurden, -,
gescheitert, obwoh! zweifellos eine Fusion dringend )
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nodtig erscheint, Die Arbeifslosigkeit, die sich im
Sommer dieses Jahres glinstiger anlie als voriges
Jahr, wies im November bereits wieder einen
hoheren Stand auf als im November des Vorjahres.
Die Arbeitslosenziffern zeigen nur die Zahl der
Unterstiitzten an. Eine solche Usterstlitzung wird
aber erst nach zweimonatiger Arbeitslosigkeit ge-
wihrt und dann nur fiir drei Monate, weswegen
zu den ausgewiesenen Ziffern noch andere, aller-
dings unbekannte hinzukommen miiBten, so daB
der Gesamtstand der Arbeitslosigkeit jedenfalls
wesentlich grofer ist.

Die FHandelsbilanz hat sich gebessert. Der
EinfuhriiberschuB fiir die Zeit vom August bis
Oktober betrdgt nur die Halfte desjenigen des
Vorjahres. Die Ausfuhr steigt seit M4rz ohne Unter-
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brechung, wenn auch um ziemlich geringfiigige Be--
trige. Die Einfuhr sinkt seit Mai mit einer Unter-
brechung um ein Vielfaches des Ausfuhrzuwachses,
weswegen die Besserung der Handelsbilanz also
hauptsdchlich auf Konto dieser Bewegung zu setzen
ist. Vermindert st die Einfubr an Nahrungsmittels,
wie z. B. Zucker, von dem der ganze Inlandbedarf
jetzt von ltalien selbst gedeckt wird, weshalb die
Tschechoslowakei einen ihrer wichiigsten Mirkte
scheinbar dauernd verloren hat. Gestiegen ist die
Einfuhr von Maschinen, die Ausfuhr von Textilien,
hauptsichlich Kunstseide, allerdings zu sehr schlech-
ten Preisen. Die fiir ltalien sehr wichtige Automobil-
ausfuhr hat empfindlich nachgelassen.

TSCHECHOSLOWAKEL

Die tschechoslowakische Wirtschait weist in
ihrer Entwicklung der letzten Monate einen deut-

Tschechoslowakische Wirtschafiszahlen

Borse und Geld- | GroBhandels-] AuBenhandel Glter- |
markt %) prejse 1) verkehr, Beschiftigung
f:-" E & Eﬂ 1w
She o & &8y EN-
o lBE s8] 8| 2 |EE|4E| 3 | e
Zeit 12813 |5 | 2 | 8 |&8|85 |83 |%
85| = | & | % E |BE|3F | ¥8| =
I - g g |& e |B | <
= L]
WL < G z | e
Ké R : Ml KE oy | 1000
1 2 3 4 5 [ 8 9
124 | 100 | 5Ya 975 1006 BIO| 473 | 407 | 833
86| 111 | 54y 876 1015 975| 579 | 400 | B3-2
47 1 114 | 43, 979 1019 | 1.011| 639 475 | 71'9
38 113 4%, 988 1021 | 1.016| 582 442 | 60-3
401 133 | 4%, 990 1025 969\ 620| 479 | 52-5
55 | 129 | 43/ | 092 1034 | 1.028| 736 | 450 | 455
Juli 158 | 131 | 43/¢ 983 1045 031 653 | 474 | 39'8
August....] 43| 130 ] 43/, 975 1046 | 1.136| 806 528 | 4u-9
September| 75 | 142 | 4%y 956 1035 ( 1.421| 661 | 554 | 376
Oktober ..} 49| 144 | 48]y 937 1034 |1.205| 867 T08 | 35-8
November| 63 | 145 | 48y 975 1036 | 1.273| ,775 | 692 | 38:2
Dezember | 74| 144 | 48] 982 1038 | 1.450(1.107 | 511 | 456
1028
Janner BT ¢ 147 | 4%4 985 1037 {1.046] 643 ] 460 | 57-1
Februar 49 144 A7 a78 1033 | 1.045; 736( 437 | 55-2
Marz ... 115 | 143 | 48]y 984 1051 |1.309 886G | 515 | 45°7
April ..... 1311 139 | 45/, 087 1052 | 1.126! 709 | 453 | 39'5
2} PR, 221 | 132 |415/;4] 987 1042 j1.028! 724 | 485 | 36°0
Juoi ...... 230 | 133 |415/13) 970 | 1042 |1.040] 746 | 499 | 327
1) R 147 | 132 |418f10] 0496 1035 | 1.0 854 | 498 | 32:5
August....] 208 1 136 |41%5] 086 1032 | 1.314) 628 | 551 , 34-7
September| 237 | 142 4151':0 an 1018 | 1.360) 676) 530 ; 31°2
Qikctober ..} 306 | 148 (418734} 971 1018 | 1.487) 820! Tig | 29-4
November | 266 ; 151 415.!15 957 1013 {1315 787 G713 | 29'9.
Dezember | 203 | 152 [413/,5] 055 | 1023 {1.420| 935} 473 | 31'7
1929 7
anper ....0 164 | 150 |5 953 1020 0021 8561 451 | 532
ebruar...| 177 | 150 |5 950 1019 872 G17| 3T | 552
Marz...... 154 |5 954 1022 | 1.129) 898 5u9 | 49-7
April ..., 152 |5 963 1030 | 1,328, 848 | 525 | 43-1
aj .. 147 15%4 910 1007 {1.123; 998 | 512 | 462
Juni.... 140 {51/44 17 995 (1.138] 861 | 514 | 344
Tuli cae.vt 137 |6Y18 922 294 (1.158| 850 542 | 327
August....| 498 | 143 (Bl 91§ 992 [1,338] 723) 561 | 34-8 -
September] 632 | 147 |5 802 986 | 1.349| T41| 553 | 34-3
gma S | B w [ )
rs :
Dezember | - 511y | |

1) Monatsende — £ Nationalbank. — %) Zur Vermittlung vor- |
gemerkt, = 1) Bei den Staatsbabnen. — %) Industrie~ und Verkehrs-
. aktien, 3. Jinner 1927« 100.

Nach dem ,Bulletin de 1a Banque Nationale de ta Tehécoslovaquic * .
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lichen Abstieg der allgemeinen Titigkeit auf. Die
Lage hat sich insbesondere in den letzien Wochen
einigermaBen verschlechtert. Diese Ereignisse wirken
sich besonders unglinstig auf die Stimmung aus,
und zwar deswegen in etwas iiberspannter Weise,
weil sich die tschechoslowakische Wirtschaftslage
Jahre hindurch auf einem sehr beachtlichen hohen
Niveau gehalten hatte. Die pessimistische Be-
urteilung kommt auch in den Berichten der National-
bank zum Ausdruck, obwoll man dort natiirlich
nicht in den Irrtum verfdllf, jede leichte Abschwi-
chung als schwerwiegend zu betrachten. Jmmerhin
sind eine Reihe ungilinstiger Faktoren festzustellen;
so ist 2. B. der Zahlungseingang schieppend, die
Zahl der Insolvenzen und Konkurse ist gestiegen,
so daB die Oktoberziffer der Konkurse die hdchste
Oktoberziffer iiberhaupt darstellt. Vergleicht man
jedoch diese Entwicklung mit der gleicharfigen in
Deutschland oder Iialien, so sieht man, um wieviel
ungiinstiger es in diesen beiden Lindern besteflt
ist. Ein unglinstiger Faktor ist allerdings auch, daf
die Tschechoslowakei wahrscheinlich demnéchst

Reparationszahlungen leisten miissen wird, die das
ohnehin sehr angespannte Staaisbudget weiter be-
lasten werden, so daB mit Steuerherabsetzungen,
wie sie vor langerer Zeit geplant waren, kaum
ernsthaft zu rechnen sein diirfte.

Der Geldmarkt ist, wie schon in den fritheren
Berichten érwihnt wurde, von der Versteifung,
die sich auf den anderen europdischen Geld-
mirkten bemerkbar gemacht hatte, ziemlich ver-
schont geblieben, macht nun allerdings auch die
gegenlinfige Bewegung nicht mit, oder zumindest
nicht in gleichem Tempo. Das Wechselportefeuille
der Nationalbank hat eine Rekordhohe erreicht
und betrug im Oktober melr als das Doppelte
des gleichen Monats im Jahre 1928. Diese starke
Beanspruchung des inldndischen Kredites diirfte
vor allem das Ausbleiben langiristiger auslandischer
Kredite, das wmit der Versteifung ausldndischer
Geldméarkte zusammenfillt, zur Ursache haben.
Es mag in diesem Zusammenhang darauf hin- :
gewiesen werden, daf es sich hier um genau den ;
gleichen Vorgang handelt, der sich auch in Oster-

Wirtschaftskurven fir die Tschechoslowakei.
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reich - eingestellt hat, -so:daf - die Steigerung des
Wichselportefevilles der Osterreichischen National-
bank in anderen Lindern jhre Parallele findet.

Die Bdrse ist seit Oktober ausgesprochen
flau, der Index fiir Industrie- und Verkehrsaktien
ist'bis auf 135 fiir November gesunken und hat
damit. fiir das laufende Jahr seinen tiefsten Stand
erreicht, ‘Der Hochststand war im Mirz mit 154
erreicht worden und die dann einsetzende Abwiérts-
bewegung wurde im August und September durch
eine ' etwas kiinstliche Belebung der Borse unter-
brochen. Das Publikum hilt' sich der Spekulation
ziemlich fern, macht hdchstens Abhebungen und
der Verkehr wickelt sich fast ausschlieBlich unter
den Banken und Berufsspekulanten ab. Auf dem
Markte fiir langfristige: Anlagen beharrt die .schon
einige Zeit andauernde Anspannung und dirfte
auch kaum bald nachlassen.

Ungiinstig ist die Entwicklung der Preise.
Insbesondere haben die reagiblen Preise in der
jiingsten Zeit scharf nachgelassen. Der Gesamt-
index der GroBhandelspreise fiel seit Juli von 922
auf 888 fiir November und der Index der Industrie-
stoffe von 994 fiir Juli auf 974 fiir November. Das
Tempo dieser absteigenden Bewegung hat sich in
den letzten Wochen beschleunigt. Entsprechend
der Preisbewegung ist auch die Lage der Produktion

beeintrichtigt. Die Landwirtschaff befindet sich in

schwierigen Verhiltnissen. Die ° Zuckerindustrie
feidet empfindlich unter dem Verlust wichtiger aus-
Jindischer Markte. Die Ziindholzindustrie begegnet
einer immer schirfer werdenden Konkurrenz des
schwedischen Ziindholztrustes und ist gezwungen,
immer entlegenere und ungiinstigere Exportmirkte
“ aufzusuchen, Die sehr wichtigen deutschen Aufirage
; fir die Malzindustrie sind davernd gesunken, was
f wahrscheinlich mit dem Nachlassen der deutschen
Konjunktur im Zusammenhang steht. Die Malz-
industrie . dringt - daher auf Beschleunigung der
Seit sehr langer Zeit ins Stocken geratenen Handels-
vertragsverhandlungen mwit Deutschland. Die Glas-

L. ind Messing dagegen nicht. Die Textil-
; macht starke Schwankungen durch. Die
ugung ist sebr unregelmiBig. In der
§trie macht sich eine deutliche Ver-
-der Wirtschaftstitigkeit bemerkbar. Hier
re Arbeiterentlassungen vorgenommen
ersuche, die Autoproduktion zu erweitern,
i ht gut ansgefallen, obwohl diese Industrie
e s hohen - Zollschutz genieBt.. Die

» UbersaisonmaBiges Ansteigen fesigestellt

;l;{ldilﬁﬁ’iﬁl ist noch zufriedenstellend beschaftigt, .

keit ist ficht besonders hoch, obwoll ein -

werden . muB. Der geringere Beschiftigungsgrad
macht sich vor allem in dem Nachlasser: der Uber-
stundenarbeit bemerkbar. Was ‘den Aufienhandel
angeht, so ist eine Steigerung der Fertigwaren-
ausfuhr seit- juli festzustellen und eine Senkung
der Rohstoffeinfubr; aber auch Lebensmittel werde

wenig eingefiihirt. '

RUMANIEN. .

- Die sehr ungimstige Wirtschaftslage Rumdniens
hat sich in den vergangenen Monaten kaum nennens+
wert gebessert, obwohl einige giinstige Symptome
aufgetreten sind, die dann allerdings vielfach gleich
zu. groBem Optimismus verleitet haben. Die Ernte ist
vorziiglich ausgefallen, so wurden z. B. 616.851
Waggon Mais eingebracht, eine wesentlich hdhere
Ziffer, als im Vorjahre erreicht wurde. Lediglich
die Zuckerernte ist zurfickgegangen. AuBerdem ist
fremdes Kapital nach Ruminien gestromt, so vor
allem die Gelder der Stabilisierungsanleihe und die
25 Millionen Dollar, die der Schwedentrust erlegte,
In den Staatsfinanzen ist eine leichie Besserung
festzustellen. Nach lingerer Zeit sind wieder eint
mal die Einnahmen gestiegen, aber es bestehen
noch die allergroBten Schwierigkeiten, das Budget
auszugleichen. Inshesondere bestehen Unklarheiten
iber den Schuldendienst, nicht einmal alle Ver-
pilichtungen sind bekannt, sogar was die Verwal:
tungsschuld des Staates angehi, die nun geregelt

Rumiénische Wirtschaftszahlen
Monals-
GroB~ doreh-
Borsen- | bandels-§ genping. | Petro-
.} umstize 1?'5'5" kurs ges |leumpro- | Importe | Exporte |
Zeit | (100000 | index Leiin | dukfion (1000 Lei}](1000Lei)
Lei} (.Neg Ym*]{l (Tonnen)
: in Prozent.
1914=100] por aritat)
1 2 3 4 5 [
1928
I 3.125 3.900 320 306.164 § 2,564.0845 1,627.243
Il 2.647 3.930 318 303.448 ) 2,520°661 | 1,645.499
I 5.440 3.940 320 353,342 § 3,119.953 | 2,821.825
. 2.643 3.947 325 354.858 { 2,500.477 [ 1,975.220
V. 10,132 3.960 321 HOAT2 | 2,997,708 1 2,386.659
V1. 92.115 3.942 319 337.010 | 2,618,507 2,220,911
VI 6.036 3.929 318 361.238 | 2,627.305 | 1,798.577
Yl 3.810 3.948 317 374.601 | 2,617,519 2,502.143
1X. 3.016 3.959 316 356.152 | 2,654.288 | 2,483.902
X, 3.955 4,000 315 373.014 | 3,024,040} 2,871.559
XL 3.303 4,000 313 393932 | 2,607.412] 2,529.541
XL 1.689 4.000 3Imn 406.124 § Z,113,197 | 1,966.057
1929
I 5519 | 4.000 312 | 205285 | 2,470,278 | 1,750.565
11 2805 | 4012 311 | 524040 | 1,652,806 | 1,033.265
11 i.816 4,010 9970 | 376,241 } 2,364,106 § 1,492.750
IV, 1911 4.012 9955 360.025 § 2,653.940 { 1,941,533
V. 1.406 4,010 09-40 383,716 | 2,809.517 | 2,005.903
Vi 1417 4,000 99-40 383.337 | 2,426.253 [ 1,910.462
VII. 1.287 4,000 99-21 430,196 | 2,524,677 | 2,355.217
VIIL 639 A.000 04930 449.534 § 2,534,376 | 2,710,756
. . 940 3.980 9925 418,314 } 2,584.822 | 2,281.322
X 1.230 . 3.980 70 959 | 2,847,700 ] 3,508,871
Nach dem ‘,Bulletin d’Information et de Documentation® der
Ruminjschen Nationalbank,
1) Neuwe Goldparitst,



Seite 224

MONATSBERICHTE D. OSTERR. INST. F. KONJUNKTURFORSCHUNG  Heft 12, 1920

werden soll. Schlecht ist anch die Finanzlage der
Eisenbahnen, die ebenfalls den Versuch machen, nun-
mehr ihren Schuldendienst in Ordnung zu bringen.

Der Notenumlauf ist seit September ziemlich
stark, jedoch rein saisonmifig gestiegen. Da gleich-
zeitig im Verlaufe des Exportes der Ernte grofie
Devisenzufliisse an die Nationalbank erfolgt sind,
hat sich das Deckungsverhiltnis nicht verschlechtert,
sondern steht derzeit-auf 46'04%,, gegeniiber einer
gesetzlichen Decknngsvorschrift von 35°%,. Eine

'Erleichterung am Geldmarkt, die man schon fiir

Dezember erwartet hatte, ist bisher nicht fest-
zustellen. Wenn sie {iberhaupt einireten soll, so
kaum vor Mirz, dem Zeitpunkt, zu dem gewdhn-
lich der Rest der Ernte verkauft wird. Die Pro-
duktion von Erddl hat sich gegeniiber dem Vor-

jahre gebessert. In der Erddlindustrie ist ein Kar-

tell gebildet worden, das gewisse Ahnlichkeiten
mit der Organisation der internationalen Roheisen-
gemeinschaft zeigt. Sonst ist aber in der Industrie
eine ziemliche Stockung zu bemerken. Der sehr
hohe ZinsfuB ist natiirlich nicht darpach angetan,
belebend auf die Industrie zu wirken, Das Passi-

vum der Handelsbilanz ist gegeniiber dem Vorjahre

etwas geringer geworden, aber fiir ein Agrarland
wie Ruminien. ist die Gestaltung des AuBenhan-
dels nicht zufriedenstellend. GroBe Eindeckungen
werden auf dem Gebiete der Elektrifizierung ge-
macht, wo das deutsche Kapital maBgebend be-
teiligt ist. Im Wege von besonderen Begiinstigungen
flir die Einfuhr elektrischer Artikel soll diese Elek-
trifizierung mafigebend geftrdert werden.

Erganzungstabelle zu den in Heft 10 und 11 des 3. Jahrganges gegehenen Wirtschaftszahlen iiber das Ausland,

* Varldufige ZiHer,

Katomae | 1 | 2 ] 3] 4] 5} 6|7} s} ofw|n]je|[nsluls{w][w]seln
1 ¥
England: | : I |
1928 .‘
August. ]—6G8IT| 236 | 130 | 156 ; 547 {2050 | 2060 | 36| @) 7e1| e95) 50| 43@| 247! 311|882 203! 616 | w1
September |- 5615| 238 | 331 | 157 | 540 2410 | 2510 | 27| 87| 5| 90 | 422{ 417! 22| 308 — | 204 620 | %l
Olttober  [1- 1346 228 | 131 | 180 | 422 2440 [ 2530 | 135 819 791 00 | 503 47| 23| 268 | — | 206| 62 | 1005
November |- 745% ; 205 130 177 566 { - - —_ — - 99 - — - — — —_ - -
. [

Kotome |- 1 | 21 8 | a ) s |6l sl s]o]lw]lulela]julsle|v]s
Vereinigte .

Staatess | I |

1029 | ’ ,

August. .|+184 | 1013 | 105 | 1798 13607 | 957 490 { 03| ®06| 977 | 14 | 203 | 366 ) 50a | 134 | 05| 38| 30§
September| | prqff 74 | 1 | M2 | 340 10v1] 503 ) g1 | gu | ovS | ne ) 106 | 30 | | @2 | e w| s
Oktober . 885 | 191 | 1600 | 3206 S e O O e B R B B

# Yorldufige Ziffer. § Revidierte Zifiern,

Kotomne | 1 ] 2 | 3] a] 5|6 |78 o} w)kowme]sj2]alalslels]slofw
Frank- | ‘ Polen:

1920 1920

jult .. .f646 | 350 | 416 [ 61| 618 | 130 | 534l 268 | 213 | 78 | September| 738 | 141|726 82 | 103 |18 00 208 | 202 938
Avgust. -] 650 | 350 410 | 595 | ea0 | 130 | 534 | 247 238 | 83 | Okktober .| 7 | 140| 745 | 81 | 10 [ 1300 | 203 | 257 | 250 | 126F
Septepber) 655 | 350 | 440 | 506 | 617 | 138 | 563 | 258 | 267 | —

Oktaber .| 669 | 250 | 407 | 588 | o038 | — | 56:3 ) =
| November] 666 | — | 319 | — - — - =] =1 -
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