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Ausgegeben am 26. November 1929.

OSTERREICH.

Die vor einem Monat an dieser Stelle ge-
machte Feststellung, daB die langbefiirchtete Ver-
scharfung der Depressionstendenzen eingetreten,
zugleich aber auch eine gewisse Klidrung der Aus-
sichten fiir die Zukunft erfolgt ist, hat sich seit-
her nieht nur weiter bestdtigt, sondern gilt nun in
beiden Hinsichten noch vielmehr wie damals. Es
kann zundchst kein Zweifel mehr bestehen, dad
eine akute Depression eingesetzt und der ge-
samte Geschaftsgang gegeniiber dem Frithjahr und
Sommer dieses Jahres und noch mehr gegeniiber dem
Vorjahr einen wesentlichen Riickgang erfahren
haf. Anderseits hat aber auch die auf weitere
Sicht entscheidend wichtizge Lage des Weltgeld-
marktes eine weitere, sehr befrdchtliche Ent-
spannung erfahren, die in sukzessiven Diskont-
herabsetzungen der verschiedenen Notenbanken
ihren Ausdruck fand und voraussichtlich zu Be-
ginn des neuen Jahres eine Fortsetzung finden
wird.

Am augenfilligsten tritt das schnelle Nach-
lassen des Geschiftsganges in der raschen Ver-
mehrung der Arbeifslosigkeit seit Beginn des
" Herbstes hervor. Die Zunahme war sowohl in
Wien, wie im iibrigen Osterreich weit stirker als
sajsonméBig zu erwarten gewesen wire und die
absoluien Ziffern, die noch Mitte Oktober durch-
wegs niederer gewesen waren als vor ginem Jahre,
hatten zu Ende des Monats die Vorjahresziffern
iiberall iiberstiegen. Die von Saisonschwankungen
bereinigte Indexziffer, die fiir ganz Osterreich am
13. September 1405 (Wien 101+4, Osterreich auber-
halb Wien 1933) erreicht hatte, und schon am
15. Oktober auf 1598 (1100, bzw. 2109) ge-
stiegen war, ist seither in der zweiten Hilfte
Oktober auf 1635 (1172, bzw. 226'1) und bis
‘zum 15. November auf 1736 (122'1, bzw. 2432)
gestiegen. Dabei ist noch zu beriicksichtigen, daf
auch die Zahl der nicht mehr in der Arbeitslosen-
ziffer enthaltenen Altersrentner Ende Oktober
in ganz Osterreich um 10.150 und in Wien allein

um 3112 groBer war als vor ginem Jahr, so daf.

die tatsdchliche Vermehrung der Arbeitslosigkeit
gegenitber dem Vorjahr weit hdher veranschlagt

werden muB, als die Ziffern von 3287 filir Oster-
reich und 758 fiir Wien, die sich aus dem Ver-
gleich der ffir Ende Oktober dieses und des Vor-
jahres ermittelten Ziffern der unterstiitzten Arbeits-
losen ergeben. Es ist auch nicht mehr mbglich,
wie man es noch vor einigen Wochen tun konnte,
die verhdlinismdBig schnelle Zunahme der Arbeits-
losigkeit auf die friihzeitige Beendigung der Ernte-
arbeiten zuritckzufiihren, da die Zunahme in Wien
das saisonmiBige AusmaB um ungeféhr gleich viel
iiberstiegen hat wie auf dem Lande. Auch die
von verschiedenen Seiten ausgesprochene Ver-
mutung, daB diese auBerordentliche Zunahme
vorwiegend einem ungewohnlich friihen Saison-
schluB in der Bauindustrie zuzuschreiben sei, trifft,
wie das beigegebene Schaubild zeigt, nicht zu.
Die Zunahme der arbeitslosen Bauarbeiter war in

Jihrliche Bewegung der Zahl der unterstlitzten
arbeitslosen Bauarbeiter in Wien, 1926—1929.
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Allgemeiner Geschiftsgang und Arbeitslosigkeit.
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den letzten Monaten wohl etwas griBer als in der
gleichen Zeit der letzten Jahre, aber bel weitem
nicht so groB, daB man damit die ungewthnliche
Zunghme der Gesamtarbeitslosenziffer erkliren
konnte. Obwohl Ziffern iiber die Bewegung der
Arbeitslosigkeit in den einzelnen Branchen fiir die
jlingste Zeit noch nicht vorliegen, wird man doch
nicht fehlgehen, wenn man die Ursache dieser
starken Zunahme der Arbeiislosigkeit in erster
Linie in der noch zu besprechenden jiingsten Ver-
schlechterung der Lage der Eisen- und Metall-
industrie sucht.

Auf dem Geldmarkt ist seit Mitie Oktober
eine deutliche Beruhigung eingefreten. Das Eskompte-
portefeuille der Nationalbank ist zwar
zu Ende dieses Monates weiter ge-
stiegen, doch hat diese Zunahme sich

taglichen Durchschnittskurses des Dollar in Wien
in den letzten vier Jahren wieder. Abgesehen von
den daraus deutlich erkennbaren saisonmiBigen
Bewegungen ist an dieser Darstellung von Interesse,
dab im ganzen der Dollarkurs sclhion seit Beginn
des vorigen Herbstes hoher liegt als im Durch-
schnitt der vorangegangenen Zeit. Dies diirfte da-
mit zusammenhingen, daB ungefihr seit diesem
Zeitpunkt der ZufluB von Dollarkrediten nach-
gelassen, bzw. aufgehtrt hat und an seine Stelle
zum Teil sogar ein Abflul von Geldern nach
New York getreten ist. '

Die Zinssdfze hielten sich noch bis Mitte No-
vember auf einem verh&ltnism#Big hohen Niveau.

Die Bewegung des tiglichen Durchschnittskurses der Kabel-

zahlung New York in Wien,

vbllig im saisonmiBig zu erwartenden 8
Ausma8 gehalten. Gleichzeitig erfuhren
die Devisenbestinde der Nationalbank
wieder eine kleine Zunahme, die durch
die neuerlichen, saisonmiBig zu er-

.. |Paritat

wartenden Abfliisse in der ersten
Novemberwoche nur teilweise wett-
gemacht wurden. Der Gesamtdevisen-
verlust wihrend des Monaies Oktober
war kaum gréBer als vor einem fahr.
Das Deckungsverhiltnis betrug dem-
gemi auch noch am 31. Oktober
63-4%, und am 15. November 6309,
das ist weit mehr als bei den meisten
anderen europdischen Notenbanken.
Auch die Kursbewegung des Schilling
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wies, wie an dieser Stelle ausdriicklich
hervorgehoben sei, keine ungewdhn-  J4
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liche Bewegung auf. Der relative Hochst-
stand der fremden Devisen und des Dollar insbeson-
dere im Herbst ist eine saisonm#Bige Erscheinung, die
in den letzten Jahren hiufig zu beobachten war. Das
beigegebene Schaubild gibt die Bewegungen des

Nur die Satze im Devisenleihgeschift gingen schon
gegen Ende Oktober etwas zuriick. Der Stand des
Wechselportefeuilles und die immer foch ange-
spannte politische Situation lieBen es auch def
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Einigé typische Reihen zur Konjunkturentwicklung in Osterreich.
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Nationalbank bis zu dem Zeitpunkt, da dieser Be-
richt in Druck geht, noch nicht angezeigt erscheinen,
den seit 28. September in Kraft stehenden Diskont-
satz von 8/, 9/, herabzusetzen. Wenn sich die Ver-
flissigung auf den grofen Geldmirkten fortsetzt
und dje Bsterreichische politische Situation neue
innere Stdrungen unwahrscheinlich macht, dlirfte
wohlin allernichster Zeit eine geringe Diskonterméafi-
gung erfolgen. Eine stdrkere Herabsetzung ist aber
wohl nicht vor Beginn des neuen Jahres zu erwarten.

Auf der Bdrse hatten im Oktober die im Zu-
sammenhang mit der pldtzlichen Fusion der Boden-
Credit-Anstalt erfolgten groBen Abgaben zu eihier
sehr betrdchtlichen Steigerung der Umsétze auf einen
seit zwei Jahren nicht mehr erreichten Umfang und
zu einem gleichzeitigen sehr starken Kursriickgang
namentlich der Industrieaktien geftihrt. Die Index-
ziffer der Industrieaktien ist im Laufe dieses Monates
von 101°7 auf 94'5 und in der ersten Halfte November
weiter auf 935 gefallen, die vor einem Monat neu be-
rechnete Indexziffer der Bankaktien in der gleichen
Zeit nur von 79'3 auf 786 und in der ersten Halfte
November auf 782. Fiir die Gesamtindexziffer ergibt
sich eine Bewegung von 942 auf 892, bzw. 884.

“Wenn sich auch seit Mitte des Jaufenden Monates

eine geringe Festigung des Marktes konstatieren
lieB, 148t sich doch von einer Auswirkung der
giinstigeren Aussichten auf dem Geldmarkt noch
nicht sprechen. In der nichsten Zeit wird man
jedoch der Borsenentwicklung, die nun schon seit
zwel Jahren npach abwirts gerichtet war, groBere
Aufmerksamkeit schenken miissen, da zunichst hier
eine Belebung eintreten miiBte, bevor man mit einer
Erholung der gesamien Wirtschaft in ndherer Frist
rechnen kann. Es sei hier daran erinnerf, daf auch
der im Herbst 1926 begonnenen Auiwirtsbewegung
eine merkliche Erholung der Bbrse vorangegangen
war und beispielsweise die Indexziffer der Industrie-
aktien von Ende 1925 bis Mai 1927 von 812 auf
121'1 und die Geldumsétze aus dem Effektenverkehr
in derselben Zeif von 348 auf 247'5 Millionen Schil-
ling gestiegen waren. Dieser Erholung der Borse war
damals allerdings bereits durch ldngere Zeit eine
fortschreitende Erleichterung des Geldmarktes und

ein langsames Sinken der Zinssdize vorangegangen,

an deren Beginn wir nun jetzt gerade erst stehen.
Es sei hier auch bemerkt, daff sowohl die Index-
ziffer der Industrieaktien als auch die Borsen-
umsitze sich immer noch auf einem wesentlich
héheren Niveau halten als zu Ende des Jahres 1925.

Auf den Warenmdrkfern hat sich die schon seit
dem Friihjahr dieses Jahres zu beobachtende Ab-
wirtsbewegung weiter forfgesetzt. Die Indexziffer

der reagiblen Warenpreise ist von 993 zu Mitte
Oktober auf 964 zu Ende dieses Monates und auf
959 am 15. November gefallen. Auch die auf eine
weit grbBere Anzahl von Preisen gegritndeten GroB-
handelsindexziffern des Bundesamtes fiir Stafistik
sind schon im Oktober in allen Grupper ge-
sunken, wihrend bis Mitte November allerdings
‘nur in der Gruppe der Nahrungsmittel eine weitere
Verminderung eintrat.

Die erst fiir den Monat September vorliegende
Indexziffer des allgemeinen Geschiftisganges hielt
sich zwar ziemlich auf dem Niveau der voran-
gegangenen Monate, die aus den einzelnen In-
dustrien seither bekanntgewordenen Angaben fauten
jedoch fast ausnahmslos unglinsiiger. Besonders
wichtig ist der starke Rilckgang des Beschaftigungs-
standes in der Eisenirndustrie, der namentlich im
Betrage der offenen Bestellungen seinen Ausdruck
findet, der seit juli von Monat zu Monat stark herab-
ging und in dieser Zeit von 1185 auf 743 im Oktober
gesunken ist. Die Produktionsziffern fiir die einzelnen
Zweige der Eisenindusirie hielien sich zwar fir
diesen Monat noch durchwegs anf der gleichen
Hohe wie in den vorangegangenen Monaten, doch
ist wohl mit einem stirkeren Riickgang in der aller-
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nédchsten Zeit zu rechnen, wie auch die in jiingster
Zeit bereits bekanntgeworderien Betriebseinschrén-
kungen zeigen. Wenn auch Produktionsziffern nur
fiir die Eisen- und Rohstahlerzeugung vorliegen, so
zeigen doch die sonstigen Nachrichten, daff sich der
Konjunkturritckgang auch auf die eisenverarbeitende
und inshesondere die Qualititsstahlindustrie, sowie
die Metall- und Maschinenindustrie erstreckt. Eine
Ausnahme bildet eigentlich nur die Waggonindustrie,
in der groBere Bestellungen einen verhidltnismiBig
giinstigen Beschiftigungsstand bewirkten.

Verhdlinism#bBig gut beschiftigt ist gegenwirtig
noch der Koklenbergbau und auch der Kohlen-
handel. Auch die Eisenerzidrderung war im Oktober,
trotz des Riickganges in der Eisenindustrie, noch
verhaltnisméBig groB und hoher wie im voran-
gegangenen Monat. In der 7extilindustrie hat sich
die schon seit langem ungilnstige Lage der Baum-
wollindustrie nicht wesentlich gedndert, wenn auch
die Baumwolilspinnereien im September wieder eine
kieine Produktionssteigerung gegeniiber dem auBer-
ordentlich tiefen Stand der Sommermonate aufzu-
weisen hatten, Etwas giinstiger ist der Beschéftigungs-
stand in der Woll-, Strick- und Wirkwarenindustrie,
wihrend im Konfekfionsgeschift sich eine Ver-

minderung der Kaufkraft des Publikums empfindlich
bemerkbar macht. Die Papier- und Pappeindustrie
hatte in den letzten Monaten sehr unter dem
Wassermangel zu leiden, worauf auch der starke
Riickgang der in den Tabellen angegebenen
Produktionsziffern fiir September zuriickzufiihren
ist. In der ‘Holzindustrie, die zum Teil durch die
gleichen Umstinde gehemmt wurde, ist der
Geschiftsgang durchwegs unbefriedigend. Dies
gilt auch fiir die Lederindusirie und die leder-
verarbeitende und die chemische Industrie.

Keine grtferen Verdnderungen sind dagegen
bisher in den verschiedenen Ziffern iiber die
Entwicklung der Umsdize festzustellen. Die Ent-
wicklung der Umsitze der verschiedenen Giro-
instifute zeigt im Oktober sogar eine ungewdhn-
liche Zunahme, die allerdings zum Teil auf die
schon erwdhnten gréBeren Borsenumsitze und
vor allem wahrscheinlich auf die gréB8eren Ab-
hebungen und Valutenkdufe zuritckzufithren ist, die
in diesem Monat erfolgten. Wihrend diese Ziffern
daher diesmal keine Schliisse auf die Entwicklung
der Geschiftstatigkeit ermdglichen, hat auch der
Giiterverkehr der Bundesbahnen im Oktober und
sogar noch Anfang November verhiltnismiBig

Osterreichs Ausfuhr von Fertigwaren nach Bestimmungsléndern.
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hohe Ziffern aufzuweisen, die zwar gegeniiber den
vorangegangenen Monaten nichf so stark gestiegen
sind, wie sajsonmiBig zu erwatfen gewesen wire,
aber immer noch betrichtlich hoher sind als im
gleichen Monat des Vorjahres. Dies gilt sowohl

fir die Ziffern iiber den Binnenverkehr, als auch-

fir die Einfuhrziffern, wéhrend allerdings die
Ausfuhrziffern wieder efwas stirker abgenommen
haben. Trotzdem muf aus den zur Zeit freilich
erst fiir September vorliegenden Ergebnissen
der Aufenhandelsstatistik geschlossen werden, daB
der im Vorjahr und der ersten Halite dieses Jahres
so deuflich bemerkbare Riickgang der Ausfuhr
keine weiteren Fortschritte gemacht und ins-
besondere die Ausfuhr von Fertigwaren wieder
wesentlich zugenommen haf. Der Wert der
ausgefithrten Fertigwaren war im September sogar
hther als in irgendeinem Monat der letzten Jahre,
wobel besonders hervorzuheben ist, daf auch die
Ausfuhr nach Deutschland wieder eine sehr hohe,

Die Entwicklung des &sterreichischen Aufien-
handels.
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Sept, | 738 | 788 850)1054| TO-1 ] 067 519 120 56 351 39015723 {100-DG] 1970 1078°5 | 1688 | To-d 128 | 119 | 147 |21.009
Okt. g00 | 866] 9501 1002] 800 | 941|123 237( 138 1-5(1533-4 210-4 (1110:0] T164 | 6572 127 | 118 1 1 21.007
Nov. | 825 | 888 950 935 782 | 884 277°1 (1079°6 | 6903 | 630 125 | 115 | 145 |21.143
t) Die angegebenen Durchschnittssitze fiir die Monatsmitte gelten seit Mai 1028 filr Wochengeld, vorher flir Monatsgeld. — % Die
Bagis fiir die in Kolonne 8 gegebenen Prozentwerte bildet ein willkiirlich gewiihlter Durchschaittswert. — %) Die angegebenen Preisindex-.
ziffern griinden sich auf die jewells in der Mitte des Monats bestehenden Preise, — 4 Die Indexziffer der reagiblen Warenprelse ist.ein . |
ungewogenes arithmetisches Mittel der Wiener Preise von Stabeisen, Blei, Zink, Schafwolle, Kernschrot, Leinengarn, Hanfgarn, Ochsenhiuten,
Kaibie{len, Rindstaly und Leindl, ~ £} Ab Februar 1928 auf teilweise gefnderter Grundlage herechnet. - %) Verminderung des Stenersaizes.
-~ 7) Erweiterung durch Einbeziehung weiterer Institute. — <+ Neue Berechnung. — * Vorliufige Zitiern, — § Revidierte Zifiern.. -
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nahme der Gruppe Nahrungsmittel und Getrinke
durchwegs ziemlich hohe Ziffern aufzuweisen,
wobei insbesondere hervarzuheben ist, daB auch
die Einfuhr von Rohstoffen und Halbfabrikaten
noch um einiges hbher war als vor einem Jahr.

Die aus den verschiedenen Branchen vor-
liegenden Kleinhandelsumsatzziffern zeigen dagegen
ein weit weniger giinstiges Bild. Sie halten sich
meist um oder knapp iiber den Ziffern fiir die
gleiche Zeit des Vorjahres, wihrend bei ihnen bis
vor kurzem ein anhaltendes Steigen zu beobachten
war. Der fiir den Absatz von Luxusartikeln be-
sonders charakteristische Eingang an Punzierungs-
gebiihren war im September und Oktober sogar
betrachtlich geringer als ein Jahr friiher.

Von den fiir Qktober schlieBlich noch verfiig-
baren Wirtschafisziffern zeigt insbesondere die
weitere Abnahme der Spareinlagen, wohl aber
auch die neuerliche Zunahme der Insolvenzen
noch die Auswirkungen der politischen Beunruhigung

dieses Monaies. Die Spareinlagen (einschlieBlich
der Scheckeinlagen) bei den monatlich berichtenden
Instituten haben im Oktober um rund vierzig Mil-
lionen abgenommen, und zwar abermals in Wien
sowohl absoluf als auch perzentuell betrdchilich
stdrker als in den {ibrigen Landern, nimlich in Wieh
um 3%, und auBerhalb Wiens um 29,

Die Zunahme der Insolvenzen, die {ibrigens
nur bei den Ausgleichsverfahren auftrat, wihrend
die Zahl der neuerdifneten Konkurse sich nicht
wesentlich verdnderte, hat die saisonmifige Zu-
nahme efwas {liberstiegen, ohne daf jedoch die
Zahl der im Oktober neuerdfineten Ausgleichsver-
fahren die durchschnittliche Hohe der lefzten Zeit
bedeutend iiberstiegen hitte. Die Zahl der beim
Exekutionsgericht Wien neu eingelaufenen Exe-
kutionsantrige hat merkwiirdigerweise sowohl im
Vergleich zum vorangegangenen Monat als auch im
Vergleich zum selben Monat des Vorjahres stark
abgenommen. ‘

Giroumsitze AuBenhandel Gitterverkehr der Bundesbahnen
4 : Einfuhr Ausiuhr , Gestellung von Giiter- | Anzahl der |
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1928
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197 | 3453 | 1694 | 276 | 2410 {2652 | 520| 662! 18-2 | 103-1) 203'8] 42'8| 147-0{ 3453 [ 5976 | 132-0 | 2832 | 3058 | 86 | 1037 | 1806 | 28-B{ Febr.
201 | 3040 | 1730 | 328 | 2736 ] 2600 | 533 | 5670 178 | 108-4] 104-6) 43:5|140-2) 372-7 | 6213 | 1322 | 2953 [ 2161 1100 | 1020 | 1748 | 318 | Mirz
201 | 3520 | 1714 | 250 | 2470 | 2740 | 622 610 154 | 1090 185-0) 42-4| 135+5) 366-0 | 6361 | 132-0 | 3306 ( 2950 | 96 | 1042 | 1724 | 28:8 | April
205 | 3501 | 1706 | 268 | 2365 | 2544 | 60-6| 50°5| 153 | 99-4| 1782 41-6| 128'5( 3426 | 6072 | 139-3 | 3345 | 3525 {103 | 1061 | K660 | 20-9 | Mai
200 | 3870 | 1779 | 304 | 2801 | 2565 | 596 | Bo-ol| 176 | 082| 1872 42°7| 137-0 350°0 | 6612 | 1330 | 3226 | 3249 | 97 | 1002 | 1067 | 304} Juni
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3853 | 1831 | 328 | 2645 2882 ! T0-2| 606 201 | 108-8[ 201-8| 4l - - - -1 | Sept.
206 | 4104 | 2020 | 203 | 2913 z?g-i 30-5 44“)-3 207 | 114-4| 206-0] 46-3| 147-6] 350-8 | 7158 | 1326 | 3642 | 3420 | 87 | 073 | 2185 | 36'6 | OKt.
211 | 3687 | 1998 | 306 | 2470 | 2042 | 70-2| 618 | 220 | 113-4| 193-3| 41-3| 139-5{ 381-3 | 7822 | 1428 (3911|3825 | 86 | 974 | 2371 | 33-T{ Nov
211 | 3984 | 2102 | 302 | 2830 {3140 | 668 | 80-2 | 216 | 120°8| 204-0] 44-0) 150-2| 357-8 | 6760 | 1398 | 3231|3451 | T8 | 915 | 2262 | 31-2] Dez.
1829
213 | 300 | 2091 | 220 | 2mi2 - . -5 | 206 | 788 133-8| 296 o085l 3265 5609 | 1276 (2808 | 2721 | 79 | 794 | 1462 | 27-8{ Jduner
213 18733 | 1767 | 213 | 2480 ﬁgﬁ 53.2 g?-g 2%-2 g94:3| 15571 257| 112-1| 2886 ; 5477 | 119-9 | 2510 , 2004 | 63 | 735 | 1972 | 248} Febr.
215 | 3963 | 1853 | 365 | 2639 | 2667 | 550 | 509 | 301 | 101-5! 1733| 37-4| 130-4) 4182 | 6224 | 1325 | 2021 |3238 | 66 | 895 | 2634 | 343 | Mirz
RIT | 4093 | 1966 | 308 | 2650 {2790 62-7| 644 | 197 | 108-5] 1028 42-3| 140-8] 3861 | 7186 | 1451 3428|3620 | 89 | 930 | 2014 | 329 | April
219 | 3881 1 2008 | 200 | 2502 | 2129 | Bon| 638l 151 ) 10077 1820 42-t| 131-3] 3d0-1 | 7141 | 1427 (3540 (3514 78 [ 1008 | 1727 | 304 | Mai
223 | 4034 | 1958 | 328 | 2757 {274'1| 580 31| 174 | 111'5| 196'6| 46°1] 143-7] 3520 | 6963 | 1405 | 3648 [ 3535 | o0 | 972 | 1848 | 320 | Juni
227 1 4360 2234 | 324 | 2920 | 2583 | 526 | B6e5| 18°5 | 102-2) 18i-1] 47-6| 128-1] 426-2 | 6921 ( 1467 | 3422|3411 | 88 | 830 | 1819 | 354 | Juli
225 41%3 2155 | 322 | 2766 | 2627 | 562 | 595 220 | “v9-a| 1805 41-2| 133-4| 373-0 | 7047 | 1506 | 3406 | 3566 | 75 | &76 | 2087 | 349 | Aug.
4205 | 2014 | 358 1 2756 | 2016 | 500 | 630 | 24-2 | 1126 200-4| 3836|1625 6972 | 1476 | 3383 | 8521 | 60 | BOG | 2360 Sept,
4764 | 2236 | 362 | 3271 |200-2 | 44| 528 | 261 | 117°7) 2018 404 150°7 Ta42* | 137-8* ggs
t »
") Gesamtverkebr; zur Ermittlung des reinen Binnenverkehres sind die Ziflern der Kolonne 42 abzuziehen. — 9} Saison-
paexziffern: Jloner: 092, Februars 094, Mare: 0-07. Aptil: 003, Mai: 103, Juni: 102, Jull: 097, August: 0'95, Se Cember: 09T,
ober: 11, November: 112, Dezember: (-39, — 10) Unter AnsschluB des Durchiuhtverkehrs. ¥ Vorliufige Ziffern. — § Revidierte Zifiern.
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MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN

Bei der zusammenfassenden Beurteilung der
Lage und der Aussichten fiir die Zukunft muB
ahnlich wie im vorigen Monat zundchst daranf
verwiesen werden, daB die gegenwirtige Entwick-
lung noch mehr von politischen als von wirl-
schafflichen Umstinden bestimmt wird und darum
die gegenwirtige wirtschaftliche Lage keine zu-
verldssigen Schliisse auf die weitere Entwicklung
erlaubt. DaB den politischen Ereignissen gerade
jetzt so entscheidende Bedeutung fiir die weitere
wirtschaftliche Entwicklung beigemessen werden
muB, hingt jedoch aufs engste mit der Konjunktur-
phase zusammen, in der wir uns augenblicklich
befinden, Der Zeitpunkt in dem die gegenwirtige
Depression von einem neuen Apstieg abgeltst
werden wird, hingt nidmlich vorwiegend davon
ab, wann zunehmende Kapitalbildung und vor
allem ein ernenter Zustrom von ausldndischen
Krediten ein Wiederaufleben der Investitionstitig-
keit ermoglichen werden. Auf die Bedentung des

inneren Kapitalmarktes, fiir dessen Belebung na-
tiirlich die Wiederherstellung volligen Vertrauens
in die Zukunft die erste Voraussetzung ist, ist schon
oben hingewiesen worden. Daneben ist nament-
lich auf die Mdglichkeiten der staatlichen In-
vestitionstatigkeit und der Entwicklung der Bau-
tatigkeit hinzuweisen, die beide von der Beschaffung
langfristigen Kapitals abhingig sind. Die notwendig
gewordene Kiirzung der Investitioneh im Bundes-
voranschlag fiir 1930 um rund 129/, gegeniiber 1929
ist nur ein charakteristisches Symptom fiir die zu er-
wartenden Auswirkungen der gegenwirtigen Lage
auf die Industrie. Die schon erwihnte, in den letzten
Wochen eingetretene Enispannung auf dem Weltgeld-
markt, die sich wahrscheinlich weiter fortsetzen wird,
wiirde die wirfschaftlichen Voraussetzungen fiir
eine erleichterte Befriedigung des Kapitalbedarfes
bieten. Aber auch abgesehen davon, daf dies noch
nicht geniigt, um in Osterreich die notwendige Be-
iebung der Investitionstétigkeit in Gang zu bringen,

-]
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. 19) Die in den Spalten 48, 49, 50 und 51 enthaitenen Angaben iiber die Beschiiffipung einzelner Industrien griinden sich mnicht aof
Angaben flir alle Beiriebe .des betreffenden Produktionszgeiges, sondern sind auf Grund von Miftellungen von Firmen berechnet, dle
«zusatmmen den griBien Teil der einschliipigen Produktion in Osterreich leisten. — 12) In den Ziffern fiber die Bewegung der Produktion vou
Walzwaren ist auch der Absatz von Ha?hzeug eingeschlossen. — 1%) Salsonindexziffern: [daner: 064, Februar: 0°63, Mdrz: 0°9%,
April: 130, Mai: 131, Juni: 106, Jul: 103, August: 076, September: ("84, Oktaber: 0-95, November: 0°90, Dezember: 1'67. — * Vorlaufige
Zitfern, — § Revidierte Ziffern. C - , . . .
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kann von dieser Seite fiir die allernichste Zeit
noch kein fordernder Einflub erwartet werden.
Wenn also auch die Entwicklung im ganzen derarf
ist, dafi man gliicklicherweise bereifs die Krifte am
Werke sicht, die schlieflich die Uberwindung der
Depression herbeifiihren werden, so darf man sich
doch keiner Tduschung dariiber hingeben, daf fir

die ndchste Zeit noch mit einer Fortdauer, vielleicht
sogar mit einem Fortschreiten der Depression zu -
rechnen ist. Es bleibt zumindest zu Dbeflirchten,
dafi die bevorstehenden Wintfermonate einen ver-
pleichsweise ungiinstigeren Qeschiftsgang bringen
werden, als die gleiche Zeif in den lelfzlen zwei
Jakren.

Nachtrag.

Die wihrend des Druckes eingelangten Er-
gebnisse der Handelsstatistik fiir Oklober zeigen
gegeniiber dem Vormonat keine wesentlichen Ver-
dnderungen und somit im ganzen noch immer
einen recht giinstigen Stand. Namentlich fibertrafen

sowoll Fertigwarenausfuhr als auch Rohstoffeinfulir
wieder die Ziffern des Vorjahres.

Ferner wurde der Diskontsatz der National-
bank am 22. November um /%, auf 8%, ermiBigt.
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384 | 116 155.235! 64.170| 91.056| 166-4| 120-9( 227-9] 185.512| 77.950| 19.115|10,960| 5344 | 00| 1208 | 690| 1411 [ 692 | 5,558(|2257] Nov.
380 | 925 202,650| 76.479(126.180| 171-5| 123+4| 235-T | 237.661] 91.212) 22.046|12.218] 7000 | 1527| 1520 | 015 1656 | 935 | 7.324|2788] Dez
1929
=B | BB 245.6506| 89.2641156.342! 181-9| 132:3| 248:9| 275.405|102.878 13.845 118D 3BR6] Janner
3875 | 975 204.148| 91.687(172.461! 193°2| 134-8| 272-2| 293.365(105.923 14,206 1136 448B) Febr.
4175 [ 115 25.035| 78.081/146.954} 1B0r7| 127-8| 273-6| 252.318| 92.658 13.852 1001 4263] Mirz
4775 | 1325 167.107| 67.936) ©9.171} 173°1; 119-2| 246-2| 193.206| 82.746 13.277 930 38701 April
412 | 144 130,469| 60.814] 60.655; 157°2| 114'6| 214'8| 154.689| 75.111 12,441 784 3526F Mai
400 o975 110.266| 54.620) 55,648 146:2) 108-0| 197-7| 133,105 68.550 11,397 666 3268] Juni
374 | 112 104.399, 54.439| 49.99); 142-0] 106-7| 189-6| 127.471| 69.505 11.358 650 3054] Juli
305 11125 101.859{ 52.706| 40,063} 14(-8| 104-4| 189'8| 124.031| 66.252 10.779 690 2559] Aung.
330 ! 90 104,947| 51.494) 53,453} 147-1! 108+9| 198°7| 130.112| 65.808 10.716 747 2547 Sept.
394 |11-4 | 125.844| 56.198| 60,645 163°5! 1172 "1 Okt.
. 43} Im Durchsehnitt pro Woche. Nach dem ,Creditorenverein von 1870% — 34) EinschlieBlich der Beihilfenempiinger, aber ohne die
in der Produktiven Arbefislosenfitrsorge Beschiftigten, seft Oktober 1927 auch ohne Altersrentaer, — 15) Die verwendeten Saiscnindexziffern
sind am PuB der Tabelle der Halbmonatszalilen wiedergegeben. — 10) Mit dem Monat Juni wurden unter die Krankenversicherten ungefihr
70.000 nicht arbeiislosenversicherungspfichtige Hausgehllfinnen und Lebrlinge aufgenomimen. — 17) Ab Janner 1928 fir Wien teilwelse ver-
4nderte Erhebungsgrundlage, — * Vorliufige Ziffern, — § Revidierte Ziifern.
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; ~
Osterreichische Halbmonatszahlen '
Ertriignis
Durch- g .
3 fest- Alktienkyrs- i .
%%mw%wn verzinsl. ‘mdexzifter Nationalbanlk Preise Unterstiltzte Arbeitslose
i Wette
m .m .mw ,m m e L .m m
.m. =] o (] ‘nl....m v
gl |t s R I 2 w
g|ElE |E | 2| +| +]|E s | 2| 8 o g g
Q. ° =8 =R = = w = = EREE] o= .m =
. g E = =] @ & kH ] e el L] ws e a
_ Zeit sl Els |3 e = g oy | & ) Ezlicw] o =7 & o
! SLEIS (S| 5| 2|22 |eEiec] 851 2 S s B
: | % [ o2l E| 2| El5:| & | EE|EE] w4 @ @ | B E 8
o R R g o 51 & | B8 =8| u#2 5 & B o s 5
E|E |ZE|ZE| 5| A g |E2E 35|85 85| £ g | 2 2 & 2
, & o | & |5 F | = O]& 5 12916 3 3 E |48 & S >
! : [ Mill Darel- Nach Ausschaltung der
: % p. a. Durchschinitt dsr H10REN sehwitt § in Tausend Personen) | Salsonschwankungen?
1926 = 100 Parifat Sehilling  |ye93_ 10 g e
11 2] 3 [ 4 5 | 6 7 8 8 | 10 [ 1L 12 H | 14 15 1w | 7 | 18
e 1927
, 15. 0kt. | 631) 6°63) 6-32) 7-BG) 1343 1038 | 124*1 [ 100°21 | 46°T | 941-1| 71841 1083 | 1207 617 596 | 1638 | 1202 | 21044
ETI 633! 675 632 | 785) 1284 1014 | 1194 {10020 | 83-1( 98217240 1107 | 124 | 619 | 65¢ | 1645 | 1202 | 2122
; I5.Nov. | 65| 675| 632 | 786§ 1258 | 1016 | 117-7{ 10021 | 571} 040-8| 7i6°G| 1110 | 1392 | 854 | 738 { 1667 | I31'2 | 2144
: 0. 615 | 688| 632| 786 1z28| 1015 | 1157 f 10021 | 70-6| 959-81 71324 111-5 § 1598 | 703 | 895 | 17l-4 | 1324 [ 2240 {.
15. Dez. | 6-19| 700 | 632| 7-86[ 1208 | 101°5 | 114°4 [ 10021 § 76:7 | 971-7| 7197 | 1D-0 | 1811 753 | 1058 | ‘P72 | 1328 | 2252 |
3. . 631 719 632 TH6[ 1207 161G | 114:8 ] 100-21 | 131-7 (1044-3) 7375 | 1113 ] 2071 841 | 1230 | 1762 ) 1356 | 2308
| 1928
i 15.)ann. | 588| 675| €32 786 1220 997 | 115} 110021 | 98| 9795 | T043| 1154 | 2247} 873 | 1368 | 1740 | 1340 | 2301
31 . 575 6463 632 T84| 121-7| 994 { 114°0 | 106:35 { 1048 { 957-3; 685°6) 1151 ] 2308 | 892 | 141'5 | 1710 § 1323 § 2253
15. Febr. | 560 663 632 784 | 1174 05| 1114 [ 10035 | 951 | 93281 6a5°7( 111-Q | 2302 | 876 | 1427 | 167 1279 | 2202
20, 560 | 656| 632| 784( 1136| 991 | 1087 | 100-35 | 035 | 961-2| 692-4{ 1062 ¢ 2240 | 853 | 1386 | 165-2 | 1255 | 2187
16, Mirz | 544| 656 632 78¢| 114:0| 958 | 1090 1 10006 | 644 | 928-6| 6880] 1102 | 2110 | 81-8 | 1263 | 163-7 | 1238 | 21T'6 '
., 550| 656 632 7-84] 1140 982 | 1087 | 100-03 | 1071 | 9749j 696°6) 1116 | 193¢ | 763 | 1171 | 1646 | 1240 | 2180
15. April | 543| 656| 632 74| 1140 080 | 100-2 § 10021 | 830 g40-9] 68G-7) 111 )| 1737 124 | 1003 | 162 1240 | 2149
30. . «} 563| 663| 632| 784} 1171 981 { 110-8 | 10021 | 1247 | 9853( 690-2] 1153 | 1548 | 690 | 849 | 1601 | 1227 | 210G
15. Mai 563 650) 632| 784) 122:2| 055 | 1133 10021 | 01-7 | 933-8|676-5] 1113 | 1403 864 1 T3B | 1568 | 1214 | 2046
:TH 560 663 632 T84 1198 946 | 111-4 [100-21 [ 126-5 ¢ OB1-8( 6850 ( 107-G ( 1304 { 637 | 667 | 1565 { 120D | 2056
15. Juni | 575| €85)| 632| 784| 1366 928 ; 108-7 | 10006 1 1056 | 9529|6758 | 1070 | 1240 ; 620 | 620 | 1566 | 1202 | 2086
30. ", 504 | 663] 638 784} 1131| 922 | 106-1 | 10006 | 167-7 |1030+1 | 6928} 1077 § 1187 60-8 | 580 | 156-7 | 1202 | 2060
_ 15. Juii | 600| 688| 638| 784 102:6| 01'3 | 1055 | 100-06 { 1512 |1029-8; 707-8] 1098 | 1163 608 | 555 | 1m9 | 1199 | 2045
3.7, 625 7-00| 649 7B4] 1125| 846 | 1048 | 10006 | 158'6 |1060-8 ) 731-5¢ 1113 | 1152 612 | 540 | 1561 | 1200 | 2049
15. Ang. | 6725| 662 645 7841 1151 | O0-4 | 1069 | 10006 | 126-5 10402 7433 | 1i10 | 1152 610 | - 542 | 1565 | 1196 | 2062
31, , 625 668 645! 784] 1150] o007 | 1060 | 10021 } 1305 [1072-7) 774-4| 1000 | 1139 | DO | b54-D | 1569 | 1184 | 2088
15. Sept. | 619) 7:00( 645 7-84| 1156 | 904 | 107-2 [ 10021 | 812 n0u3-0f T62°6] 1076 | 1130 7 | 553 I567 | 1172 | 218°2
0. 625 700} 645| 784! 1161) 906 | 107-6 | 100-21 | 119-0 [1047'0| 769-T| 107-5 | [126 554 572 | 157§ | 1172 | 212§
15, Okt. | &25| 700| 645 784] 114-2| 896 | 106D § 100:21 | 103'2 |1005-7| 73351 106-¢ | 1142 | 539 | 604 | 1560 | 113-9 | 2120
3. 633 ] 7007 645 T84 (156 8¢5 [ 1069 [ 100000 | 146°8 {10536 738:2] 1025 | 1226 | 554 | 671 | 1501 | 1156 [ 2178
15. Nov. § 625| 700| 645 | 784) 1178| &9-4 | 108-3 | 10000 | 1247 |1014°1| 721-3] 1022 | 1371 599 [ 772 | 1644 [ 1201 | 2244
30, . 625 | 100| 6453| 784{ 1176| 992 | 1081 [ 10006 | 144'8 |1004'9| 7333{ 1040 | 1592 | 642 | 911 | 1664 1209 | 2279
15. Dez. | 631 | T3] 648 784) 11675 892 | 1075 § 9999 | 164'6[1076-1 | 742:0} 105-2 | 178-0 | 692 ; 100-7 | 1604 | 1220 [ 2335
3L, 6-38| 73] 645) 784) 117-6] 898 | 1085} 9000 ] 2081 111248 7074} 048 | 2027 § 765 | 1262 | 1705 | 123-4 | 2867
1929 '
15, Jano, § 6019 | 600| 645| 784) v1g3t 902 | 1080} 0988 | 155°7 [1010°7| 7857 | 1017 | 2284 | 856 | 1428 | 177G | 1313 | 2402
3., 619 690 645) 784] 1178 ) 890 | 1081 } D088 J 1652 [1017-9) T32-6] 101D | 245G 803 | 1553 | 181'9 | 1323 | 2489
15. Febr. | 618} 690| 645 7771 114-2| 881 [ 10565 | 9988 | 1237| 976°0) 733-3| 992 | 2562 | 908 { 1655 | 1847 [ 1326 | 2554
. 28 619 | 700 | 645 74771 1132| 8r&| 1047 | 9908 | 1636 |1021-6] 739-2| 993 | 2641 a7 | 1725 | 1932 | 1348 | 2722
! 15, Mrz | 6-25| 700| 645, 73| 1133 875/ 1047 | 0998 | 131-2| 0791 | 732:0] 980 | 25511 B6O | 1682 | 1958 | 131'6 | 283-0
. TR 631} T13| 645| 771} 1110 869 | 1035t 9908 ! 1881 |1037-0| 7361 | 1024 | 2250 781 | 1470 | 1807 | 1278 | 2736
15, Aprit | 631 713| 645\ 770] 1152] 974 | 1060 | 9986 | 162-0 | 905°7| 7192} 1015 | 1965 723 | 1242 | 1831 | 1237 | 2636
T 7-25| &00| 645 7-771 1109} 80-3 | 1007 } 9986 | 2073 |1033-2| T11-7] 994 | 16771 670 | 992 | 1731 | 1192 | 2462
15. Mai oh| 800 | 645 780} 1115 B1-2 | 1014 | 99:86 | 185G 10123 T11-8| 957 § 1454 | B30 | 815 | 163D | 1167 § 2258
3. , 7251 860 645! 75| 111-0| 790 | 1007 | 9086 | 22504 l1De54) 7071 ] 020 | 1305 | 60 | 697 | 1572 | 314G | 2148
15, Juni 725| &00| €451 7771 10871 794 | 989 {12l f20aa|l0172| 7004) 959 | 1iT8 [ 567 | 610 | 1492 | 1100 [ 2022
0.7, 795 800 | G45) 7-771 1082 79-7 | 08T ;10021 | 2540 |1080°7( 7130} 984 | 1103 546 | 556G | 1462 | 1080 | 1977
15. Juli 725| 800) 645| 777§ 107-0| 798| ©70 |100-21 Y2417 |L070°GjT166) 95 | 1072 [ 546 | 526 | 1443 | 1077 | 1937
3L, 73| g00| 645| 7-50] 1067] 795 | 076 | 10021 [ 2456 [11086( 7500 962 { 1044 | 34 300 ( 1420 | MET | 1896
15.8ug, | 725 60| 645 7-75) 1078 | 795 | 984 [10021 12173 [10B18| 7525 | 952 | 1038 547 | 480 | 1410 | 1073 | 1864
3., a4 | 783 | 645| 77| 1074 T2 | 981 |100-14 12262 11206 Te2-5) 976 | 1019  52:8 | 461 | 140-8 | 104-4 ;| 1808
15. Sept. | 738 | Te8| 645 7y7{ 1054| 791 ] 667 | 10005 | 197°6 10785 | 7686| OB | 1026 [ 51-7 | 508 3 1405 | 101-4 | 1933
0. , 800 863 645 777} 101-7( 792 o2z |100°00 {2802 111432 7a2-1| o054 | 1049 | BI5 | 535 | 1471 | 1089 | 1987
15. Okt. § 800| 863| 648 7717] 1012} 80-0; 941 |100°13 | 2704 {1100-0| 716" 993 | 1118 | S21 520 | 1598 | 1100 | 2100
3. . gk | gag| 045 | 777} T045| 4736 | 89z | 9905|3069 (11365] Ta7e) 96-4 | 1258 | 562 | 686 | 1835 | 1172 | 2261
ww. Nov. { 825 88§ 035| 782 884 2771 |1079°6| 6003 | 950 | 1446 | 609 | 837 | 1736 | 122F | 2432
15. Dez.
3L,
1) Zwischen die Angaben ther die Anzalf der untcrstiizten Arbeitstosen am 30. September und am 15, Oktober 1927 fallf das
, Ausscheiden der Bezieher von Altersrenten. — 2) Bei den von Saisonschwankungen bereinigten Indexziffern der Arbeitslosigkeit ist der
) Einfluf des Ausscheidens der Altersrentner beseitigt. Saiscnindexzlifern: :
] -
: dnner  Februar  Mirz April Mai uni Juil Apgust  Sept. Oktober  Nov. Dez.
i 15. 31, 15 28. 15 3L G.v 30. 15. 3L am 30, 157 31. !5 31 15 30. 15 31, 15 30, 15, 3L
Wien . . . . ... 117 121 123 122 1719 1°10 1'65 103 (-08 0°95 003 091 001 092 092 ¢-01 088 (-85 0-g5 086 ¢-80 095 1-02 111
Osterr. ohne Wien 147 155 160 1-57 1-47 1483 1117 1-00 0-89 0-80 0-75 0-70 067 065 065 0-64 0-65 0-67 070 0-76 0-85 099 1-16 132
% Vorijufige Zifiern. — § Revidlerte Ziffern. — + Neu berechnet. :
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AUSLAND.

Ende September ist nun endlich der seit ldn-
gerer Zeit erwartete und befiirchtete groBe Zu-
sammenbruch des New Yorker Kursniveaus erfolgt.
Welche Bewegungen vor sich gegangen sind, zeigt
am deutlichsten ein reagibler Index von 15 Aktien, der
Anfang September 216'9, Ende Oktober nur noch
1622 aufwies, um Anfang November sogar auf
1185 herunter zu gehen. Dies ist sein tiefster Stand
seit zwei Jahreh. Gegenwdrtiz steht er bereits
wieder auf 136 und die neue Aufschwungbewegung
erfolgte prompt auf die zweite Herabsetzung der
New Yorker Diskontrate von 5 auf 4Y,°/, die
14 Tage nach der Ende Oktober vorgenommenen
ErméBigung von 6 auf 5%, erfolgte. Als Folge dieser
Diskonterméabigungen hat sich eine grofie Geld-
fliissigkeit in New York eingestellt, die auch trotz
des starken Abwanderns der europiischen Gelder
anhdlt. Das Taggeld sank von 10%, auf 5%/,%/, und
Privateskompte wie Zeitgeld sind ebenfalls stark
ermaBigt. Eine gewiBe Stiitzung der Borse wurde
durch die Riesenauftrige gewisser GroBaktiondre
efreicht, so kaufte zum Beispiel Rociefeller 1 Mil-
lion Standard Oil Aktien zum festen Preis von
50 Dollar pro Stiick; es geniigie die Anzeige,
"dieses, spiter dann nicht ausgefiihrten Aufirages
um eine beruhigende Wirkung auszuiiben. Die
Borsenkredite sind drastisch herabgesetzt worden,
némlich binnen vier Wochen um nicht weniger als
40%, und liegen jetzt um 1 Milliarde unter dem
Vorjahrsnivean; jedoch zeigt sich die New Yorker
Federal Reserve Bank in der Kreditgewdhrung
ziemlich liberal. Wahrscheinlich sind die Makler-
darlehen stérker herabgesefzt als nach den Aus-
weisen der New Yorker Bank zu schlieBen wire,
da in ihnen ein groBer Teil der in New York ge-
wihrten Maklerdarlehen nicht erfaBt wird.

DaB jedoch die Gefahr weiterer Kursverluste
noch nicht gebannt ist, geht daraus hervor, dafB
Prisident Hoover einen Wirfschaftsrat einberufen
hat, bei. dem auf eine Fortsetzung groBer Investitions-
arbeiten namentlich der Eisenbahnen als Haupt-
abnehmer von Stahl und Zement gedringt wurde.
Die Autoproduktion ist bereits fiir die nichsten
Monate eingeschréankt worden, die Lager der Hindler
sind um 25%, gestiegen und das Angebot alter
Wagen ist empfindlich in die Hohe gegangen. Die
Gummireifenproduktion ist bereits um 50°/, gesunken.

Es wurde bereits bei anderer Gelegenheit auf
die Abnahme der Spartitigkeit in Amerika hin-
gewiesen, nunmehr legen Ziffern vor, laut denen
‘in den zwolf Monaten Juni 1928 bis Juni 1929

die Gesamfsparguthaben um nicht weniger als
195 Millionen Dollar abnahmen, gegeniiber einer
Zunahme der gleichen Zeit von 1927 bis 1928 im
Betrage von 23 Milliarden. Auch die Zahl der
Sparer hat eine empfindliche Abnahme erlitten.
Man erkennt hieraus deutlich, dab die Borsen-
spekulation grofe Kapitalien in Anspruch genommen
und zweifellos dauernd festgehalten hat,

Im Gefolge der amerikanischen Geldverbilligung
haben europdische Banken in grofer Zahl ihren
Diskontsatz ermiBigt. Noch nicht geschehen ist es
in Deutschland, was jedoch angesichts der stéindigen
Erleichterung der Reichsbank als wahrscheinlich
in die Nihe riickt, zur Stunde noch nicht in Oster-
reich und noch nicht in Frankreich. Obwohl Frank-
reich einen Diskontsatz von nur 3%,%, aufweist,
diirfte dort eine Diskontherabsetzung die wesentliche
Voraussetzung dafiir bieten, daB die Bank von
England in eine bessere Position kommt.

GROSSBRITANNIEN,

Wie schon in fritheren Berichten iiber die
englische Wirtschaftslage festgestellt werden muBte,
zeigen sich von Zeit zu Zeit gewisse Anzeichen
einer erfreulichen Besserung. Jedoch dauert es nicht
lange, bis diese giinstigen Elemente und Ereignisse
durch unglinstige ersetzt werden, ein Riickschlag
eintritt und der urspriingliche Gewinn wieder ver-
foren geht. Wenn man die englische Wirtschafts-
lage in Bezug auf ihre Entwicklungstendenzen
priift, 148t sich gegen ein vergangenes Jahr meist
ein Fortschritt feststellen, so z.B. fiir 1929 gegeniiber
1928. Letzteres jedoch liegt so tief unter 1927, dab
der Fortschritt von 1929 nicht notwendig iiberall
wieder das Niveau von 1927 gebracht hat. So hat
auch diesmal die Erhohung der Bankrate, die,
wie schon in dem Augustbericht ausgefiihrt wurde,
unbedingt notwendig war, die jedoch erst am 26, Sep-
tember erfolgte, die hemmenden Einfliisse ver-
stirkt. Die Erhdhung betrug ein volies Prozent
und brachte den englischen Diskontsatz auf 6%/,
Dabei ist festzustellen, dal die Erhohung ihren
eigentlichen Zweck, nimlich den Goldvorrat der
Bank aufzubessern, der in belingstigender Weise
zusammengeschmolzen war, verfehlt hat, Unmittel-
bar stellten sich keine Wirkungen ein. Die Gold-
verluste setzten sich fort, das Pfund lag schwach.
Vom Juni bis September hat die Bank rund 35 Mil-
lionen Pfund an Gold verloren und erst im Ok-
tober wurde (nach den vorliufigen Angaben) ein
Gewinn von 1895 Millionen Pfund erzielt.

Mit dem 31. Oktober setzte die Bank ihren
Zinstuf wieder um ein halbes Prozent (auf 6°/)
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herab, eine MaBnahme, die ganzlich unerwartet kam.
Unmittelbar daran anschiieBend erméafigte auch
New York seine Diskontrate, was immerhin den
Schritt der Bank von England einigermaBen er-
kldrlich macht, zumal wenn man aunehmen darf,
daB die Bank von der bevorstehenden New-Yorker
MaBnahme gewuBt hat. Jedoch wiirde der Status
der Bank von England eine solche Diskontherab-
setzung nicht gerechtfertigt erscheinen lassen, denn
die Goldreserve von 137 Millionen Piund lag am
31. September immer noch 11 Millionen Pfund
unter dem Stand vom 26. September, an dem die Ex-
héhung vorgenommen wurde. Es zeigt sich also
deutlich, daB die Bank wviel frither hitte erhthen
miissen. Sie besitzt aber Aussicht, in nichster Zeit
einige groBere Goldbetrdge zu erhalten. So kauft
sie andauernd afrikanisches Gold wunter hohen
Kosten. und es wird erwartet, daB vor Ende des

Jahres noch 4 Millionen Pfund aus Ausfralien ein-
treffen. Die australische Goldproduktion ist in den
letzten Jahren nicht auf den Weltmarkt gekommen,
sondern in Australien zurfickbehalten worden, was
zu dem eigenartigen Zustande gefiihrt hat, daf
dieses Land mit einer Bevdlkerung, die kaum
groBer ist als' die Osterreichs, derzeit iiber einen
Goldvorrat von 47 Millionen Pfund verfiigt. Auch
wenn man dieEntwicklung des Deckungsverhéltnisses
der Bank von England betrachtet, zeigt sich, daB ihr
Status durchaus nicht giinstig ist. Wiahrend es 1913
ca. 50%, betrug und am 31, Oktober 1928 noch
42:6%;, sank es am 30, Oktober 1929 auf 30:1%,;
Mitte November fand jedoch ein leichter Anstieg
auf 307, statt. Dieser Stand ist ganz besonders
tief, wenn man die groBen Anspriiche bedenkt, die
an die Bank zum Jahresabschluf gestellt werden,

Die erwartete weifere Herabsetzung ist am

Englische Wirtschafitszahlen 1927 —1929
Kapitalmarkt Preise und Lidhne AuBenhandel Produktion u, Beschaftigung
Borse 2) Zins 3) Clearing GroBhandel )| |l
= Tndex von [ . Lond = E %:'E _é ) e
. S ol:,ozERles | | mmen |2 [ &) E )W | Ve (5528 | 5s |3ER
Zeit §’ 248 o g E = 5% Cll_fgzisig FIE: E g% §'§ é‘ fabrikaten | Rohstofien ggg ,_ﬂg b §§ A
=TE| BE® -] > . E - Ty
: 2 |g%% 525|258 %) London | B |82 |E% 22E £25| 82 | £3 |E<2
e — 1024 . Mill. | . — 1924 . Mill. | Mill. { {000
© | 193=10 | _jgg) b |MLPELSHL g gin) 12=10 | o0 Mill. Pf, Strl. P, 511l Tonn, |Tonz. | 1000
1 2 3 4 5 6 1 7 8 9 { 10 Il 12 1 13 | 14 15 16 17 18 19
3 * *
137 126 133 | 4-23 { 2285 [ 2180 { 26'3 ) 86-4 | 83°3 | 101 437 | 41-9 1 39'5 | 331 904 207 303 | 1180
191 126 135 | 414 | 2190 | 2070 | 21-9 | 85-8 | 82-7 | 101 41-6 | 43-1 | 20°5 | 28-2 [9)5:03 | 214 571 1075
192 127 138 | 433 ) 2210 | 2300 | 347 | B4-6 | 826 | 101 40-1 | 472 | 35-2 | 34T 11020 | 211 607 991
194 127 136 | 4°23 | 2380 | 2310 | 22-3 | 842 { 81-5 | 101 415 [ 44°2 [ 307 | 313 816 206 635 851
125 120 | 3°62 | 2170 | 2170 | 34'5 | 849 | 81-3 | 1005| 50-3 | 51-5 | 282 | 300 0541 204 650 8480
263 127 125 (435 2210 | 2060 | 20°0 ) 853 | 80'9 | 1005} 44-0 | 48-2 | 27°0 | 31'2 871 | 20-0 608 898
201 127 125 ] 4-34 | 2040 | 2160 | 34-9 | B4-0 [ 81-1 | 100 44+8 | 43°0 | 26°6 | 308 885] 18-0 583 925
201 127 128 | 434 | 1840 | 2220 2:2 | 848 % 81°7 [ 10X 47-7 | 458 | 22-3 | 281 o06 | 19-4 538 927
205 127 126 | 4°32 | 2140 | 2230 540 | 855 | 82'1 | 101 456 | 48-1 | 26-4 | 33°7 936 | 19-5 352 935
213 127 125 (4-31 | 2260 | 2340 | 37-7 ] B51 ! B1-7 | J00B | 487 | 46'2 ) 284 | 2T-9 935) 19-8 | 539 963
211 127 125 | 434 0 | 2360 | 48-8 | 84'90 | 816 [ 1005 | 572 | 576 | 282 | 242 9311 196 { 538 1003
210 | 127 | 125 | 4-31 | 2100 | 2330 | 26'4 | 845 | 8151 | 100-5 (| 458 | 47-4 | 300 | 24'5 | 865| 206 | 505 | 1005
216 124 124 | 4-20 | 2370 | 2270 { 33°8 | §5-0 { 81-3 [ 1005 45-3 | 46°3 { 311 [ 253 | 860! 20-7 | 506 | 3043
217 125 124 | 420 | 2200 | 2170 | 279 | 84-3 | 80-9 | 100 455 | 4553 | 31-1 | 286 877 2001 532 1026
124 126 | 4-17 ) 2300 | 2180 ] 41'7 | B4-6 | 81'1 | 100 53:4 | 51-4 | 340 ; 335 950 | 20-2 | 535 944
239 123 124 | 403 | 2440 | 2870 | 18°6 | 85'1 | 81-3 | 100 45-0 | 47-9 | 28'5 | 2831 BI3| 19-3 520 945
123 123 | 3'96 | 2do0 | 2410 | 39-3 | BS5-4 | B1'6 | 100 46-¢ | 47°6 | 2009 | 31-8 867 | 19-2 534 979
240 123 117 | 3-74 | 2440 | 2310 | 4i-4 | B5'& | 813 | 100 48-0 | 515 | 26'5 | 306 834 182 | 5% 1053
241 123 120 | 3-95 | 2100 | 2320 | 41'8 ] 84-9 | 81'3 ; 100 49-2 | 473 | 280 | 2¥-7 822 16-9 483 1122
243 124 124 | 428 | 2230 | 2540 6-5 | 83-8 | 80-3 995 | 50-1 | 48-2 | 24°3 | 305 B4l IT8 460 1114
248 124 126 | 425 | 2300 | 2390 | 18-3 | 828 | 7O0'8 9951 45'2 | 44-7 | 206 | 26-2 852 188 470 1089
249 124 130 (433 [ 2350 ( 2430 | 40°6G ¢ 83-1  78°9 | 995 ] 508 | 48-1 | 24-2 | 23°B 936 ) 190 491 1148
245 123 125 | 4-38 | 2330 | 2410 | 28-0 | 83:0 | 797 095 § 499 | 50-3 | 30°0 | 25-6 903 | 192 608 1189
239 123 123 | 4-36 | 2320 | 2470 | 24*7 } B3-1 | 80'0 605 | 46°8 | 48'5 | 30°3 | 252 | 834 20-5 | 492 1088
250 122 125 | 4-31 | 2570 | 2460 | 47-4 | 83:2 | 80°3 | §9°51{ 53°B [ 51-7 { 39°1 1 318 @13 210 509 1189
124 162 | 5+23 | 2440 | 2310 | 33-0 | 833 | 800 095 | 44'3 | 450 | 27-0 | 287 824 21-5 520 1197
247 127 160 | 5-38 [ 2230 | 2120 ) 33-B } B4-4 | B1'2 | 995 ] 41-0 | 45-2 | 28-5 | 2B-1 923 | 22-2 533 930
242 127 188 | 5-27 | 2210 | 2150 | 34'8 ] 83-5 | 80-7 995 | 471 | 50-2 | 30'9 | 31-5 g895( 208 | ET1 960
240 126 150 | 5-23 [ 2250 | 2250 | 21-1 § 81°7 | 793 6951 534 | 547 | 2902 | 311 8:04) 20-3 581 956
240 128 156 | 5°28 | 2560 | 2430 | 25-4 1 81-6 | T9*1 995 | 884 | 411 | 245 | 2B'3 835 139 614 92
Juli..... — 14347 | 232 128 160 | 5-33 | 2370 | 2510 | 22-2 § 82:7 | 702 99-5) 53-2 | 5141 | 22:0 | 26-5 | 9-05| 18-8 | 607 947
August..f-- 6617 | 238 130 166 | 5+47 | 2250 | 2560 36§ 818 | 191 99-51 508 | 488 | 247 | 311 20-3 616 951
Sept. ...|~ 5615 | 238 131 157 | 5-49 | 2410 | 2510 2:7 ] 81°7 | T%5 99 42:2 | 417 ) 24-2 | 30-0 20°4 | 620 961
Okt. ... [+ 1835%} 228 i 189 | 622 45 50-3 213
% Von Saisonschwankungen bereinigt. ~— ') Netto~Zu- {(4) und -Abflufs {(—) bei der Bank von England in 1000 Pf. Strl. — 2} 15, des Monats. —
]'2 \éfoc:hzet ﬁvf.ur dem 15. -~ ¢} Monatsdurchachnitt, — 5 Tariferh@hung von ca. 50%, auf 600/, iber Vorkriegshhe. — 9} Am 25. des Monats. — * Vor-
unge eI,
g Nach dem ,Monthly Bulletin® des ,Londen and Cambridge Economic Service*®.
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21. November erfolgt; die Bank ermiBigte ihre
Rate um ein halbes Prozent auf 51/,%/;. Die derzeitigen
Tendenzen am Londoner Geldmarkt weisen eher
wieder auf eine leichte Versteifung hin, die jedoch
nicht internationalen Charakters ist, sondern ledig-
lich im Zusammenhang mit der spiter noch zu
erwihnenden groBen Konversionsanleihe steht. Der
Privatdiskont, der Anfang Oktober besonders stark
angestiegen war, fillt derzeit wieder. Die Index-
ziffer fiir kurzfristiges Geld betrug im Oktober 189
gegen 157 im September und erreichte damit einen
Hochstand, wie er seit Jahren nicht mehr erinner-
lich ist. Die unklaren Vorginge auf dem Geld-
markt, sowie andere finanzpolitische Griinde haben
die britische Regierung veranlaBt, einen Unter-
suchungsausschuB iiber die Bankpolitik einzusetzen,
von dessen Ergebnissen wahrscheinlich viel ab-
hingen wird und denen man mit groBtem Interesse
entgegensehen muB. Englische Wirtschaftsberichte
weisen darauf hin, daB woll die Kreditverteuerung
die Industrie behindert habe, daB es aber ander-
seits wichtig sei festzustellen, daf das Gesami-
volumen der Kredite, auf das es eigentlich ankéme,
nicht wesentlich abgesunken sei. Bisher ist es noch
nicht moglich itberall zu priifen, ob die industriellen

Die Bdrse setzte nach der Erhdhung der
Bankrate ihre Abwartsbewegung, die nun schon
seit Anfang des Jahres andauert, in verstirktem
MaBe fort. Hinzu kam noch, daB abgesehen von
der Geldmarktlage und von der internationalen
Baisse gewisser fithrender Papiere ein groBer
Finanzskandal die Borse empfindlich mitnahm. Der
Index von 20 Industrieaktien sank von 238 im
September auf 228 fiir Oktober. Auch die jlingsten
Tage haben keine Besserung der Lage gebracht,
die empfindliche Baisse in New York hat sich im
Gegenteil auch nach London fortgepflanzt,

Auf dem Kapifalmarkf macht sich derzeit
bereits ein Riickstromen englischer Gelder aus
Amerika bemerkbar., Die Emissionstitigkeit - ist
jedoch in den letzten Monaten ganz unbetréchtlich
gewesen, umm erst in den jiingsten Wochen wieder
lebhafter zu werden. Jedoch ist dem Kapitalmarkt -
seitens der Regierung eine grofe Aufgabe gestellt
worden. Die Regierung begibt e¢ine 5%ge Kon-
versionsanleihe zum Zwecke des Eintausches des
dieses Jahr fillig werdenden Teiles der Kriegs-
anleihen, deren Gesamtbetrag 2184 Millionen Pfund
ausmacht. Dem Markte sind auBerordentlich giinstige
Bedingungen gestellf worden, die besten seit 1919,

‘Vorgidnge, die noch zu besprechen sein werden, als die Regierung eine 4%ge Anleithe zu
bereits von der Bankrate beeinfluBt gewesen sind. 80%, begeben hat Die neue Konversions-
GroBbritannien.

Eina Ubersichtstafel des London and Cambridge Economic Service.
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anleihe hat einen Riickzahlungstermin, der in die
Jahre 1944—1964 fillt, verschiebt daher den
Zahlungstermin der Kriegsanleihe um 14 Jahre.
Die Konversion ist nur dann mdglich, wenn eii
gleicher Betrag bar gezeichnet wird. 109,
miissen bei der Zeichnung erlegt werden, der Rest
vor dem 1. Februar 1930, eine MaBnahme, die
zweifelsohne den Zweck hat, iiber den Jahres-
ultimo hinwegzuhelfen. 30 Millionen Pfund sind
bereits an Banken und Versicherungsgesellschaften
fest begeben worden, wobei ihnen 1/%/, Provision
eingerdumt wurde. Dieser Betrag entspricht dem
im Janner und Februar fillig werdenden. Die An-
leihe ist einer erheblichen Kritik unterzogen worden,
indem man ndmlich meinte, dafl die Regierung
allzu giinstige Bedingungen stellte. Der Markt hat
die Anleihe gut aufgenommen und der Zeichnungs-
eingang ist befriedigend.

Fiir das erste und zweite Viertel des Jahres
1929 zeigt der Produktionsindex eine aufsteigende
Bewegung, die jedoch im dritten Viertel bereits
nachldfi. In diesen Ziffern kann dabei die Wirkung
der htheren Bankrate noch nicht zum Ausdruck ge-
kommen sein. Die Roheisenproduktion hat ihre
Aufwirtsbewegung {ortgesetzt, jedoch zeigen sich
in der letzten Zeit gewisse Schwierigkeiten und
Unklarheiten, wie vor allen Dingen die Gesamt-

- aussichten der englischen Stahlprodukiion angesichis

des stindig sinkenden Anteiles Englands an der
Weltproduktion keine sehr giinstigen sind. Hinzu
kommt noch, daB die Preise abflauen, die kon-
tinentale Konkwrrenz sehr empfindlich ist und die
Neuregelung der englischen Kohlenfrage wahr-

scheinlich eine Vertenerung der Kohle also eines

der wichtigsten Produktionsmittel herbeifiihren
diirfte. Die Kohlenforderung ist unwesentlich
groBer als im Vorjalir, jedoch immer noch auf hohem
Niveau. Der Schiffbau ist im dritten Viertel gegen-
iiber dem zweiten Viertel kleiner, aber grdfer

Entwicklung der Produktion in Grofibritannien.

gegeniiber dem Vorjahr., In den Berichten {iber
die Produktion und den Beschaftigungsgrad zeigen
sich, was insbesondere die Stahl- und Eisen-
industrie und den Schiffbau angeht, gewisse Un-
stimmigkeiten insofern, als eine gute Produktion
und eine stindig scharf sinkende Beschiftigung
gemeldet wird. Fir diese Unstimmigkeiteh der
Berichte findet sich keine Erklirung. Wichtig wird
die Neuordnung des Kohlenbergbaues durch ein
Notgeseiz, das am 30. April in Kraft treten soll.
Es ist vorgesehen, daf die Arbeitszeit von 8 auf
7Y/, Stunden herabgesetzt wird, daB eine lang-
same Besitzergreifung der sogehannten ,Royalfies*
— d. i. der Entschddigungsrechte fiir den unter
dem individuellen Grundbesitz vor sich gehenden
Bergbau — durch den Staat erfolgen soll. Ferner
soll eine kollektive Regelung der Produktion und
des Verkaufes zustande kommen und lokale Aus-
schiisse sollen fiir die Uberwachung sorgeii. Diese
Pline begegnen aber starken Widerstinden, nicht
zuletzt unter den lokalen Grubenbesitzerverbinden,
die bereits auf den Hauptverband der englischen
Grubenbesitzer iibergegriffen haben und zu einer
Spaltung fithrten, Es ist mdglich, daB sich diese

Wirtschaftskurven fiir GroBbritannien.
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Spaltungen, die sich iibrigens auch auf die Berg-
arbeiterverbinde ausgedehnt haben, fortsetzen wer-
den, was eine bedeutsame Erschwerung der Lage
der Regierung bedeutet, da sie nun mit einer
groBeren Anzalil von einzeliien Gruppen verhandeln
muB, anstatt mit einer einheitlichen Korperschaft.
Im Zusammenhang mit dieser Neuregelung des
Kohlenbergbaues stehen die Plidne, die betreffs
des Kohlentransportes erwogen werden und die
eine vollige Neuordnung zum Gegenstand haben.
An Stelle der bisherigen 12-Tonnen-Wagen sollen
nur noch 20-Tonnen-Wagen zugelassen werden,
was eine erhebliche Verbilligung der Ladekosten
herbeifiihren muB. Gegenwdrtiz haben nur 39,
aller Kohlenwaggons eih Fassungsvermdgen von
20 Tonnen. Wie schwierig es ist, hier eine ein-
heitliche Umgestaltung vorzunehmen, geht daraus
hervor, daf es 5000 eihizelne Waggonbesitzer gibt,
die sich natlirlich nicht gern einer einheitlichen
Mafnahme fiigen. Die Kosten dieser Umwandiung
werden auf 87 Millionen Pfund geschitzt. Es wird
gehofft, daB die Regierung hieflir Subsidien ge-
wihren wird.

Eine solche Unterstiitzung wiirde im Einklang
stehen mit den. Plinen, die zum Zwecke der Lin-
derung der Arbeitslosigkeif durchgefiihrt werden
solien. Bisher hat die neue Regierung bereits
40 Millionen Pfund ausgegeben und heabsichtigt
durch Beschleunigung von notwendigen Investitio-
nen der Gemeinden eine Hebung des Beschif-
tigungsgrades herbeizufithren. Ferner wird nament-
lich die Post zu groBerer Titigkeit gezwungen.
Die Regierung subventioniert laufend allerhand
Arbeiten ffentlicher Kérperschaften, die unbedingt
notwendig sind und nur wegen Mangels an fliis-
sigen Mitteln auf einen spiteren Zeitpunkt auf-
geschoben wurden. Die Arbeitslosenziffern sind in
den letzien Monaten etwas niedriger als im Vor-
jahr, aber sie sind hoher als im Jahr 1927, wo-
raus sich eben wieder ergibt, was schon oft her-
vorgehoben wurde, daB England eine groBe Dauer-
arbeitslosigkeit besitzt, die sich durch solche Ein-
-zelmafinahmen nicht beseitigen 14Rt, sondern die
nmur durch eine allgemeine Besserung der Export-
lage Englands zum teilweisen Verschwinden ge-
‘bracht werden konnte. Fiir den 23. November
“droht auferdem noch eine allgemeine Aussperrung
im Schiffbau. Sie wiirde 15.000 Mann umfassen
und gewib mnicht von kurzer Dauer sein. In Belfast
befinden sich 1000 Schiffbauarbeiter bereits 27 Wo-
chen lang im Streik und erfahrungsgems8 dauern
Arbeiterstreitigkeiten im Schiffban immer #hnlich
.. lang. Im Jahre 1921 dauerte der Streik 9 Monate.

Eine solche Aussperrung wiirde natiirlich die ge-
samte englische Schiffalirt erheblich schidigen.

Die Preise haben sich in keiner wesentlichen
Weise verdndert. Der Gesamtindex macht seine
Abstiegsbewegungen fort und der GroBhandels-
index fiir Industriestoffe zeigt ganz unweseniliche
Verdnderungen. Die einzigen Bewegungen die vor-
fallen, sind Saisonbewegungen. Die Preise sind
jedenfalls derart schwach, daB um Jahre zuriick-
gegangen werden muf, um Zhnliche Tiefpunkte
festzustellen.

Die Aupenhandelsziffern sind im groBen und
ganzen recht unbefriedigend. Die Ausfuhr zeigt,
wie auch aus der graphischen Darstellung hervor-
geht, eine absinkende Tendenz, die durch die ge-
legentlichen Besserungen nicht unterbrochen wird.
Es ist daher ziemlich bedeutungslos, dafi die Ok-
toberziffern gegeniiber den Septemberziffern wieder
eine leichte Besserung gebracht haben, zumal im
Vorjahr der Oktober mit 508 iiber den jeizigen
Oktoberziffern von 503 lag. Die Ausfuhr hat na-
tiirlich durch die Textilaussperrung stark zu leiden
gehabt. Der Textilexport ist im September allein
um 45 Millionen Pfund zuriickgegangen. Die Aus-
fulir von Kohle entwickelt sich ziemlich befriedigend.
Die Einfuhrziffern sind im September geringer ge-
wesen als im August, stiegen jedoch im Oktober
von 242 auf 273 Millionen Pfund. Der Hauptgrund
fir diesen ohnedies nicht betrichtlichen Anstieg
ist in einer starken Zunahme der Weizenimporte
aus Argentinien zu sehen, die deswegen notig ge-
wesen sind, weil in Argentinien ungiinstige Auf-
bewahrungsméglichkeiten sind. Die Gummieinfuhr
ist gestiegen, die Einfulr von &gyptischer Baum-
wolle zuriickgegangen, jedoch die der amerikani-
scheh Banmwolle gestiegen,

UNGARN,

Die Wirtschaftslage Ungarns hat seit dem
letzten Bericht wenig Verinderungen erfahren. Die
Staatseinpahmen sind leicht gesunken, was aber
zum Teil von einer Herabsetzung gewisser Steuern
und Gebiihren herriihren diirfte. Gegeniiber dem
Voranschlag haben sich fiir die ersten drei Monate
des fiskalischen jJahres 1929/30 (vom 1. Juli bis
30, September) Ertrige eingestellt, die um 74 Mil-
lionen Peng6 geringer sind und um 104 Millionen
Pengd hinter den Ergebnissen der gleichen Periode
des Vorjahres ‘stehen. Dagegen haben sich die
Einnahmen aus dem Tabakmonopol zufrieden-
stellend entwickelt. Die Ertrdge der Bahnen sind
nicht sonderlich glinstig und wegen verminderter
Einfuhr sind die Zollertrdgnisse gesunken, Es besteht
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die Absicht, die Ausgaben des Staates herabzu-
setzen, und zwar plant das Finanzministerium, die
Ausgaben jedes einzelnen Departements um 5%,
zu kiirzen, aber es ist erstens nichi gewiB, ob diese
MaBnahme durchgefithrt wird und zweitens, ob sie
von grofem Nutzen sein diirite.

Der Geldmarkt verkehrt derzeit ziemlich leicht,
ganz besonders in Anbefracht der Herbstanspriiche,
die durch die Finanzierung der Ernte stark hervor-
treten. In den vergangenen Monaten litten die Ver-
hiltnisse natfirlich auch empfindlich unter den
Vorgingen in New York. Am 4. November setzie
jedoch die ungarische Nationalbank den Zinsful
von 89, auf 7Y%, lherab. Der 8%ige Zinsfub
war seit April dieses Jahres in Geltung, auf welches
AusmaB er damals ven 7%, hinaufgesetzt wurde.
Nur ganz geringfiigige, auslindische kurzfristige
Kredite sind in Ungarn verfiighar geworden. Der
Metallschatz der Nationalbank, der sich jetzt kon-

Wirtschaftszahlen fiir Ungarn

AuBenhandel, Ver-~
kehr, Beschiftignng

Geldmarkt und Bérse Preise

stant hdlt, ist seit 1927 fast ohne Unterbrechung
gesunken und hilt sich derzeit auf einer Hohe
von etwas mehr als 200 Millionen Pengé. Das
Deckungsverhilinis des Notenumlaufes, das An-
fang 1926 57%; betrug, sank im Mai dieses
Jahres auf 38%, um jedoch in lJetzter Zeit
wieder auf eine durchschiittliche Hohe von 43%;
anzusteigen. Die Entwickiung dieser beiden
Groben 1Bt darauf schlieBen, daB eine starke
Kreditausweitungsméglichkeit in  Ungarn kaum
gegeben erscheint. Der Banknotenumlauf hilt sich,
von ganz geringfiigigen Schwankungen abgesehen,
anndhernd konstant auf einer durchschnittlichen
Hohe von 450 Millionen Pengd. Wihrend das
Wechselportefeuille im Jahre 1927 seine stérkste
Steigerung erfuhr, im Jahre 1928 auch noch anstieg,
hat sich bereits Ende 1928 eine Senkung eingestellt,

die in der zweiten Hilfte dieses Jahres nach einer .

vorfibergehenden Steigerung wieder fortgefithrt
wurde, auch einer der Griinde weswegen die Diskont-
herabsetzung vom November erfolgt ist. Die Spar-
einlagen, die sich im allgemeinen sehr zufrieden-

schaftsforschung®.
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genommen und sich im September nochmals um
2:3 Millionen Pengé verringert. Es wird vermutet, daf
es sich hier um eine Saisonbewegung handelt, die
noch nicht recht erfaBt worden ist. Jedenfalls ist es
interessant, darauf hinzuweisen, daB etwa gleich-
zeitip in einer Reihe von Ldndern, so auch in den
Vereinigten Staaten von Amerika, die Spareinlagen
abnehmen, was in Amerika mit der Borsensituation
begriindet erscheint, in Osterreich jedoch durch die
politischen Beunruhigungen hervorgerufen sein
diirfte. Der Gesamtstand der Spareiniagen befrigt
fast 1'5 Milliarden Pengé. Die Kontokorrenteinlagen
erreichten ihr Maximum Ende Jinner 1929 und
gehen seit dieser Zeit zuriick. Der Index sdmflicher
Kontokorrenteinlagen sank von 1070 auf 1032,
es ist daher zu schlieBen, daB die Kapitalbildung
in Ungarn in das Stadium einer gewissen Stagna-
tion getreten ist, die in auffallender Weise mit
dem Ausbleiben auslindischer Kredite zusammen-
fallt. Unter soichen Umstinden ist es begreiflich,
daB Neuemissionen grofien Schwierigkeiten be-
gegnen und derzeit keine Rolle spielen.

Ein Londoner Bankhaus hatte bereits die zweite
Tranche der von dem schwedischen 'Ziindholztrust
gemachten Anleihe im September eskomptiert und
haf sich nunmehr bereit erklirt, auch die dritte
Tranche, die erst Ende Jdnner féllig werden wiirde,
zu eskomptieren, wodurch dem Finanzministerium
¢in Betrag von rund 12 Millionen Dollar zuffieBt.

Die Entwickiung auf der Bdrse ist duBerst
unbefriedigend. Seit Anfang dieses Jahres dauert
eine abfallende Bewegung aller Kurse an. Lediglich
im Juli und August, wahrscheinlich im Zusammen-
hang mit Vorgidngen gewisser Nachbarbiorsen,
wurde diese Bewegung durch eine unbedeutende
Steigerung des Index unterbrochen. Der Verfall
der Borse kommt in dem Aktienindex deuilich zum
Ausdruck. Wihrend er im Jdnner noch auf 194
stand, verzeichnete er im September nur noch einen
Stand von 160. Ein starker Sturz erfolgte ins-
besondere Ende September und Anfang Oktober,
der um so schwerer wiegf, als er nach einer ohne-
hin schon viele Monate dauernden Depression ein-
trat. Ein Interventionssyndikat, das man notge-
drungen gebildet hatte, ztgerte zunichst lange,
bevor es in Titigkeit trat und vermochte dann
nicht den Kurssturz aufzufangen, obwohl es, wie
verlautef, viel Ware anfgenommen hat, Wichtig ist,
daB Aktienexporte, die noch voriges Jahr eine ge-
wisse Rolle gespielt haben, dieses Jahr fast giinz-
lich aufgehdrt haben.

Der Absatz von Ziindholzern hat sich gesenkt
und es ist wohl berechtigt anzunehmen, daB dies

wegen der im Gefolge der Monopolisierung der
ungarischen Ziindholzproduktion erfolgten Preis-
erhdhung geschehen ist. Die Titigkeit der Bau-
industrie hat nachgelassen, wihrend sie voriges
Jahr zum Teil mit lebhafter Unterstiitzung des Aus-
landes sehr rege gewesen ist. Die Roheisengewin-
nung ist gestiegen, was ja im allgemeinen als ein
glinstiges Konjunkturanzeichen betrachtet wird.
Nach einem starken Anstiege der Eisenerzgewinnung
in den ersten Monaten des Jahres 1927 erfolgte
eine Produktion aof anndhernd gleichem Niveau
wihrend des Restes dieses Jahres, eine leichte
Senkung in der ersten Hilfte des Jahres 1928 und
der seit dieser Zeit eingetretene Jangsame aber
stindige Aufstieg ist auch in dem Jahr 1929 fest-
zustellen. Ein dhnliches gilt auch fiir die Roheisen-
gewinnung, bei der der Abstieg von einem Hchst-
punkt im November 1927 bis zu einem Tiefpunkt
vom Juli 1928 stark gewesen ist, dafliv aber auch
die Erholung eine groBere war. Nur in den letzten
Monaten scheint sich eine leichte Verlangsamung
des Aufstieges bemerkbar zu machen.

Die Kohlenfrderung hat auch eine giinstige
Entwicklung genommen, insbesondere wird in letzter
Zeit von einem giinstigen Geschiftsgang berichtet.
Die Produktion lag in dem ersten Halbjahr durch-
wegs iiber der Spitze des Vorjahres, die im Juni
1928 erreicht wurde (bei Ausschaliung der Saison-
bewegung). Das jiingste Nachiassen der Forderung
diirfte jedoch voriibergehenden Charakters sein
und die neuesten Berichte deuten auf eine Zunahme
der Titigkeit. Wichtig fiir die Kohlehindustrie ist
die Griindung einer neuen chemischen Fabrik, die
die Aufgabe hat, Kohlennebenprodukte zu ver-
arbeifen und auszubeuten. Bei dieser Griindung ist
beachtsam, daB sich zum ersten Male seit vielen
Jahren franzdsisches Kapital beteiligt hat.

Die Landwirtschaft befindet sich in einer un-
glinstigen Lage. Infolge des Sinkens der Weltmarkt-
preise und des damit verbundenen Nachgebens
der heimischen Preise kann die Ernte kaum zu
ihren Kosten abgesetzt werden. Uber die ungiinstige
Entwicklung der Getreidepreise im Vergleich zu
den Preisen anderer Waren gibt die folgende Auf-
stellung ein deutliches Bild.

Ackerbau u. Andere Durchschnitt

Viehzucht Industrien s#émtl, Waren
(1913 er Durchschnittspreise = 100)
Janner . . . . .. 130 139 132
Februar . . . . . 137 i38 136
Mirz . .. ... 136 139 136
April. . . . . .. 134 135 135
Mai . ... ... 120 134 123
Juni . ... 19 133 122
i ... ... 114 133 119
August, . . . .. 106 133 114
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Aus ihr zeigt sich deutlich, daB der Sturz der
landwirtschaftlichen Preise weitaus der stirkste ist
und von keiner anderen Preisserie erreicht wird,
dadurch wird natiirlich die Kaufkraft der Agrar-
preise empfindlich geschidigt und es steht zu er-
warten, dafi die ungiinstigen Fernwirkungen sich
erst im Laufe der nichsten Monate einstellen wer-
den. Grobe Getreidevorrdte sind belehnt worden
und binden auf diese Weise grofie Mittel. Beson-
ders empfindlich ist die jugoslawische Konkurrenz,
zumal Jugoslawien sich einer giinstigen Transport-
lage erfreut.

Der Beschiftigungsgrad hat in Ungarn eine
ungiinstigere Entwicklung genommen als in Oster-
reich. Wihrend, wie bekannt, in Osterreich Tief-
punkte erzielt wurden, die seit Jahren micht erreicht
wurden, blieb in Ungarn die Arbeitslosigkeit an-
dauernd iber dem Niveau des Vorjahres um sogar,
was bei einem Agrarland beschders bemerkens-
wert ist, bereits seit Juni wieder anzusteigen, aiso
wahrend der reinen Erntearbeitszeit,

Der Aufenhandel zeigt in seiner Entwicklung
eine gewifie Besserung. Die Einfuhr sinkt nach
einem neuerlichen Anstieg und die Ausfuhr steigert
sich deuflich, so daB zum ersten Male wieder seit
1926 die Kurve der Ausfulir iiber der der Einfuhr
zu liegen kommt. Fiir die ersten 8 Monate ergab
sich ein" Einfuhriiberschuf von 1482 Millionen
Peng6 gegeniiber einem solchen von 2514 Mil-
fionen Pengd in der gleichen Zeit' von 1928. Zur
Besserung der Ausfuhr hat vor allem der grobe
Getreideexport beigetragen. Wihrend z. B. im Juli
dieses Jahres 494.000 Meterzentner und im August
665.000 Meterzentner Weizen und ‘Weizenmehl
ausgefithrt wurden, betrugen die entsprechenden
Ziffern fiir 1928 nur 243.000 und 158.000 Meter-
zentner. Ferner stieg die Ausfubr von Rohtabak
vnd halbfertigen Eisenprodukten. An der Export-
senkung ist besonders der Riickgang von- Textil-
fertigfabrikaten und Maschinen beteiligt. Da-
gegen ist die Einfulir von Textilrohstoifen stark
gestiegen.

Erginzungstabelle zu den in Heft 9 und 10 des 3. Jahrganges gegebenen Wirtschaftszahlen tiber das Auasland.
Katomee | 1 | 2 [ 3 [ 4|5 fe]r[ sl o |winle|s|uls|ls|loals]s
Deutsch-

land:

1926 .

Aungust, .} &5 | 301 | 90 | 41 127 | 642 | 718| 645 118 | 132 | 133 | 124+ | 155 | &6 | - | 883 — | —
September] 66 | — | o7 138 | — | — | | 118 36| 120 | 132 | 133 |u35v | 130 | Bay | — | 610 | — | -~
Oktober .1 65 | — [irl | 4o — | =l r2miar!l ! mr o) = — el — e — | =

* YVorldufige Ziffer. o

Kotonme | 1 | 2 } 3 | 4l 5 |6 | 7] 8 ofkoonse] 1 [ 23] a]s| 67 |sfo9
Tuchecho- '
 slowalkel: Italien: .

1929 . 1920

Jui .. .| 489 | 187 |5y 922| 994 | 1158 | ss0| 542 [ 327 |Jwi . ..| 927 | 632| 235} 40| 446 ] 157 | 104 | 616( 193
Aungust. .| 408 | 143 ) 5ine ! 016| 992 | 1338 | 723 | 561 | 3#'8 | Aupust. .| 927 | 637 | 234 | 437 | 444 | 140 | 120 | BI3 )| 202
September| 632 | 147 | 5 902 086 | 1343 | 741 | 553 | — | September| 927 | Gd2 [ 232 | 437 481 | 4% | 123*| — | 217
Oktober .| — | 140 | 5%, | 805 685 | —~ | — | — | — | Oktoher .} — | — | 220 | 436 | 430¢ — | — | — \ 229
Naovember — — 151 — — — — — — ' |

# Vorldufige Ziffer. .

kotonne | 1] 2 [ s [af 5|67 {80 |kimme|] 1 { 2] 3]s ]|6]|7]es
Polen: Schwelz:

1020 1929 .

ud .. .] 80| 138 700 | B5 ; 103 1126:2] 195 | 266 | 276 | 987 | September| 1988 | 388 | 4415 | 0435 | 0p2 | 223 | 181 | 5147
agust. .| 75 | 141 | 716 1 84 1 103 126-3 101 | 227 [ 281 | 01-5 | Oktober .| 1854 | 338 | 4694 | 9436 | — | 244 | 200 | —
September| 73 | — { 726 | & | 108 | 1286 | 194 | 248 | 262 | 831

Oktober .4 — | — ( 746 | — [ — — — — | — | 95
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