MONATSBERICHTE DES OSTER:-
REICHISCHEN INSTITUTES FUR
KONJUNKTURFORSCHUNG

3. Jahrgang, Nr. 8.

( Ausgegeben am 26, August 1929,

OSTERREICH.

Wurde bereits im vorigen Monatsbericht da-
ranf hingewiesen, daB die Osterreichische Wirt-
schaft ein giinstigeres Bild bietet, so ist diesmal
zu bemerken, daB an einer solchen Beurteilung
durchaus festgehalten werden muf. Jedoch haben
sich die internationalen Bedingungen, unter denen
die dsterreichische Wirtschaft steht, nicht zu jhren
Gunsten gewendet, sondern eher noch verschlech-
tert, weswegen zu einer optimistischen Beurteilung
der Zukunft noch immer kein Grund vorliegt.
Uber die osterreichischen Wirtschaftsaussichten
wird sich vielmehr erst sicher urteilen lassen,
wenn die europdische Diskontlage eine Kidrung

~ hier spielt offenbar eine wenig giinstige Beurteilung

der zukiinftigen Kreditverhiltnisse seitens der Ein-
reicher mit. Hinzuweisen ist auch auf die beachfliche,
seit Anfang Juli fast ohne Unterbrechung an-
davernde Vermehrung des Bestandes an Devisen
und Valuten, die einen nicht unerheblichen Betrag
ausmachen, Dieser Zuwachs an Besitz fremder
Devisen wird in erster Linie mit dem Fremden-
verkehr in Zusammenhang gebracht werden miissen.
Aus diesem Posten erhellt teilweise die Bedeutung,
die dem Fremdenverkehr in Osterreich zukommt.
Dazu ist zu erwihnen, daB die diesjahrige Fremden-
saison nach den bisher vorliegenden Nachrichten
nicht sonderlich giinstiz gewesen ist, da einige

Allgemeiner Geschiftsgang und Arbeitslosigkeit.
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erfahren haben wird. Es ist jedoch zu hoffen,
dab eine eventuell von England ausgehende Diskont-
erhdhung die giinstigen Ansitze einer Industrie-
belebung nicht vollig ersticken wird.

Auf dem Geldmarkte hat sich nach monate-

___langer Stabilitidt ein leichtes Anziehen des Privat-

eskotptsatzes bemerkbar gemacht, der von 7%/,
auf 78/,%, angestiegen ist. Diese Versteifung dlirfte
k_aum voriibergehender Natur sein, wenn man
die Stellung des Wiener Geldmarkfes im Zu-
sammenhang mit der internationalen Geldmarkt-
lage betrachtet. Der Juliultimo ist relativ- gut
fberstanden worden, obwohl der Ahbau des
‘Wechselportefeuifles der Nationalbank nicht sonder-
lich rasch vor sich gegangen ist und der Wechsel-
stand von Mitte August mit 2172 Millionen Schilling
- immer noch als relativ hoch anzusprechen ist. Auch

der mit Osterreich auf diesem Gebiete kon-
karrierenden Linder alle erdenklichen Anstren-
gungen gemacht haben, den Fremdenstrom wieder-
zu sich zurfickzuleiten.. Wie wichtiz diese som-
metliche Zunahme des Devisenbesitzes werden
kann, zeigen die Vorginge auf dem Pariser Geld-
markt und die Ausweise der Bank von Frank-
reich, also der Zeniralbank des wichtigsten
Fremdenverkehrslandes Europas, woraul weiter
unten noch zuriickgekommen wird.

Wie zu erwarten, bringen die stillen Sommer-
monate auf der Effekfenbirse keine sonderlichen
Verdnderungen mit sich; um so iiberraschender
ist es, daB die allgemeine groBe Geschiftslosigkeit
von einigen Kurshesserungen durchbrochen wurde,
da8 zwar weniger Umsitze vorgefallen sind, aber
einige von ijhnen mit leicht anziehenden Kursen
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geschlossen haben. Diese Tatsache spiegelt sich
in der Bewegung des Akiienindex wieder, der fiir
den 15. August 1003 gegeniiber 995 fiir den
31. Juli betrigt. Diese Besserung ist zwar gering,
aber es ist das erstemal seit Anfang dieses Jahres,
daB sich der Gesamtindex {iberhaupt gehoben
hat. Diese Steigerung geht auf Konto der In-
dustrieaktien, wogegen die Bankaktien ihre an-
dauernde Abwirtsbewegung — wenn auch zwar nur
geringfiigig — fortgesetzt haben. Anregend wirkte
auf die Borse besonders die glinstige Lage der
Eisenindustrie, deren kinftige Aussichien ebenfalls
giinstig beurteilf werden. Abschwichend wirkte die
matte Haltung der fiir Wien maBgebenden. Nach-
barbdrsen. Wenig erfreulich ist, daB die Zuwachs-
guote der Spareinlagen (auch im Verhdlinis zum
Vorjahr) gesunken ist, indem namlich die Steigerung
im Juli geringer war als im Vormonat, was die August-
ziffer, die den Stand zu Anfang des Monats an-
gibt, deutlich zeigt. Es erscheint wohl iibereilt,
diese einmalige Verdnderung mit einem Aufleben
der  privaten- Bautifigkeit in Zusammenhang zu
bringen. Eher ist es mdglich, daf} die Urlaube eine
Rolle spielen und sich bei einigen kleineren
Sparern die Verteuerung der Mieten oder die
leichte allgemeine Erhdhung. der Lebenskosten
auswirken.

Die Giroamsdfze sind im Juli fast durch-
gingig hoher gewesen als im Juni dieses Jahres und
simtliche Ziffern liegen iiber denen des Vergleichs-
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monats im Vorjahr., Nur die Umsatze des Wiener
Saldierungsvereines sind um vier Punkte gesunken

wihrend das Ausmaf der Steigerung von Juni

auf Juli bei der Nationalbank und der Postspar-
kasse sogar groBer ist als ffir die Erhdhung von

Mai auf:Juni. Die Umsatzgestaltung des Wiener
Saldierungsvereins ist auf beigegebenem Schau-
bilde dargestellt.

Die Lage des recht darniederliegenden Kapital-
markles 1aBt derzeit eine starke Beanspruchung
nicht zu wvnd es ist woh! anzunehmen, daB die
geplante Finanzierung der Wohnbauforderung im
Wege von Anleihen betrdchtliche Schwnerlgkelten
zu iiberwinden, haben diirfte.

Die Ernfeschitzung, die Ende Juli vor-
genommen wurde, 1dBt eine Ernte erwarten, die
unter der des Vorjahres liegen wird. Die jetzt ge-
schitzten Ergebnisse lisgen auch fast ausnahmslos
tiefer als urspriingliche Schiizungen vom Friihjahr. Es
zeigt sich, daB der lange Winter die Landwirtschaft
eben doch geschidigt hat, indem er die Anbau-
zeiten hinausschob, wie er {iberhaupt fiir die ganze
Wirtschaft eine Verlagerung der Saisonbewegungen
mit sich brachte; nur daB die Landwirtschaft nicht
so leicht wie die Industrie und das Gewerbe aunf-
holen. kann, Die fiir Osterreich zu erwartenden
Ertrdgnisse werden vom DBundesministerium fiir
Landwirtschaft wie folgt angegeben: (in 1000 g)
Winterweizen 3146 (im . Vorjahr 3181), Winter-
roggen 4722 (gegen 4850), Wintergerste 136 (159),
Sommergerste 2498 (2661). Die tatsichlichen Er-
trige stellen sich aber meist etwas besser als die
Schidtzung angibt, da bei ihr natlirlich #uBerste
Vorsicht waltet. Insbesondere ist zu hoffen, daf
die Ernte an Qualitdt ersetzt, was ihr vielleicht an
Quantitit abgeht. Die Futtermittelernte ist dagegen
zum Teile recht befriedigend ausgefaifen, insbeson-
dere der Giite nach.

Die verschiedenen Preisindices haben ihre
Abwirtsbewegung fortgesetzt, jedoch ist der Index
der reagiblen GroBhandelspreise in der Zeit von
Ende Juli bis Mitte August unveriindert ge-
blieben. Selbst der Index der Kleinhandelspreise
hat, nachdem er sich fir April, Mai und Juni
leicht gebessert hatte, eine geringfiigige Senkung
erfahren, was vielleicht mit der besonderen Struktur
dieser Indexziffer zusammenhingt. Ein Fallen der
GroBhandelspreise ist immer unerfreulich und ins-
besondere dann schidlich, wenn es sich nicht
um die Auswirkungen von groBziigigen Rationali-
sierungen und Investitionen handelt, denn es bedeutet
erhohte Absatzschwierigkeiten, entwertet — wenf
es grofBl genug ist — die Lager und hemmt die Pro-
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Einige typische Reihen zur Konjunkturentwicklung in Osterreich.
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duktion. Ein gleichzeitiges Steigen der Lebenskosten
macht die Lage um so unerfreulicher. Es scheint
jedoch, als ob sich gegenwirtig bereits leichte
Ansitze zu einem Umban des dsterreichischen
Preissystems zeigen, daB es langsam in Bewegung
geriat, und daB sich die Wirtschaft auf die Wir-
kungen vorbereitet, die sich unzweifelhaft von der
Neuordnung des Mietenwesens her geltend machen
miissen. Zweifellos handelt es sich hier um einen
ProzeB, der sich nur mit grofer Langsamkeit ab-
wickeln kann und dessen weitere Gestaltung der-
zeit nicht zu {ibersehen ist.

Erfreulich ist, daB sich die Zahl der Arbeits-
losen abermals vermindert hat. Es gab ihrer Mitte
August 103.736, womit der tiefste Stand seit No-
vember 1924 erreicht worden ist. Der Abstieg von
den hohen Ziffern des Jinner und Februar ist damit
in rascher Weise vollzogen worden. Diesmal
ist auch die Zahl der Arbeitsiosen auf dem

lich gesunken, wogegen der Prozentsatz der

Senkung am geringsten in Wien ist, da die
saisonbereinigte Indexziffer nur von 1080 (Ende
Juni) auf 1067 (Ende Juli) zuriickgegangen ist
gegeniiber einem Riickgang von 1462 auf 1420
fiir Osterrgich und von 1937 auf 1896 fiir die
gleiche Periode und auf 1864 fiir Mitte August
fiir ,Osterreich oline Wien®. Beteiligt an diesem
Riickgang der Arbeitslosigkeit, der sich fiir Oster-
reich und ,Osterreich ohne Wien® bis zum
15. August noch fortgesetzt haf, sind in erster

Linie immer noch die Bauarbeiter, ferner haben

sich die starken Saisonanspriiche seitens der
Lebensmiftel- und Hotelindustrie bemerkbar ge-
macht, auBerdem hat die Papier- und die
Gummiindustrie einen ziemiich grofen Prozenisatz
der in jhrer Branche iiberhaupt arbeitslosen Per-
sonen absorbiert, Aus dem Burgenlande, in dem
die Arbeitslosigkeit besonders stark zurfickge-

‘Lande (Osterreich ohne Wien) sehr beacht- gangen ist, wurden einige Hundert Arbeiter zu
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1027 .
Juli 576 | 663{ T38¢1017-3( 1005 [ 114'7 | 108-9 | 352/ 432 185] 104 | 048-3}100-003 ©7-1 | 9403/ 4730 | 708 1 1058 | 140 | 138 | 143 [20.024
Aug, 644 | 675 775 121-6 | 108-4 | 117-21 B1-9| 217 371, 105]| 76 949-10100-008 113-3 | 9646 470+7 | 707 | 1058 | 133 | 127 | 145 |19.887
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Dez, 619 | 700 725]120-8 | 1081 | 116°6 | 880, 34-2] 43-4| 1921 199 [1014*3J100-21] '76°8) O71°T| 461°T [-74°1 | 111-0 | 127 | 118 | 149 ]20.377
1828
{_"cinner 588 | 675} 71311229 106-9 | 1176 | 783 ) 360 432 204 | - 47 [10309[100°35[ 988 979-5| 4370 | 7I1-0§ 1154 ( 129 | 120 | 147 (20.305
Febr. | 575 | 63| T00{1174 | 106'8 | 113-8 | 875 | 47°0| 393 | 208 ] 34-8 | 1081-9]1060-35| 751 932-8| 399-1 | 72-3| 111-0 | 128 | 112 | 147 (20.305
Mirz [ 544 | 656 6631140 10601124 81'9) 360 3872001 341108 7T100-06§ 642 ) 928-6! 425-9| T42]110°2 | 120 | 120 | 146 (20.203
April | 543 | 6'56| 66311491081 | 111-0( 679 | 25-8] 268 | 171] 80 1128-4{100-21| 83-0( 940-9| M15-3| 730 1119 | 131 | 123 | 146 [20.320
Mai 563 | 6:50] 6751222 1 101°3 | 1152 [ 797 | 351( 46-4 | 206 | 44 |1143-41100-211 01-7 | 938-8| 4058 72'1{1111-3 | 131 | 124 | 146 |20.338
Juai 595 | GB0| TO0|116°61 980 110-7( 77-31 31-1{ 34-9( 320( 24'7 [ 1160-5{100-06] 105'6 | 952-9; 300G | 709 ) 107-0 | 133 | 127 | 144 |20.613
Jui |00 | 688 T25|112G| 975 | 1077| 60°6) 22:3| 21°5| 209 | 12:0 | 1179-0[100-05] 1512 |1020°8 | 408+0 | 68-7 | 109-8 | 133 | 127 | 146 |20.497
Adg [ 625 | 659 TG [1151( 953 (1086 ( 4791 180|973 120] 42 1193-2100-06] 126 |1040°2] 4241 | T1-5 ) 1110 | 133 | 126 | 146 |20.491
Sept, {619 | T00| 7631156 | 0962|1001 | 5577 | 31-1| 1377 | 41| 4-5|1216-310021) 81-2|1013-0) 434-9| 72:5| 1076 | 131 | 125 | 144 [20.586
ot | 625 ) 00| Ta0)1ie2] 955, 1080 8701 36-4| 161 | 53| 162 )1228-00100-21 | 103-2 |1005'7) 415-0 | 736 | 1064 | 120 |121 | 146 [20.764
Nov. |625 | 700| T63)|1176) 949 1100| 899 | 308 148| 73| 14 |1242-2(100-00 1247 {1014-1( 4037 | TI¢ | 1022 | 128 | 119 | 146 |20.864
Dez. | 638 | 713| 795|170 | 9537 1104 | 601 | 35-a| 122 | 74| 47)1263-3| 99-04] 164'6 [1076°1| 4079 | 69-4 | 1054 | 127 | 118 | 146 [20.878
1929 |-
Hnner | 618 | 6-90 | 7-50]118:3| 956 )1107! 50-3| 302 12:2] 661 120 |1282-9] 99-88] 155-7 10107 3705 | 72-1 } 101-7 | 128 | 118 | 147 120.928
ebr, | 619 | 690 T-50]114°2( 94'01 1074 | 64-1[ 228 113 74 10°G{1350-9f 09-85% 1237 | 976:0( 3728 | 751 ] 092 130 | 122 | 145 I21.146
Mérz | 626 | T00| 77501133 | 9271055 o618 183 &5 69| 21-3/1376-8) 99-98] 131'2| 979113757 | T4-B| 989/ 133 | 125 | 149 |21.165
April 1631 | 73] 78811152 9311079/ 75:11{ 263 133 49] 13-8]14000] 95-86) 1620 | 995-7[ 370-0 ) 7221 101°5 | 134 | 128 | 145 |21.034
Mai 725 | 800 8131115 86511032 H1°7( 134 75| 59| 0-1[1418:0] 99-86) 1866 | 912-2) 3658 | 70-3[ 957 | 135 | [29 | 147 (21.069
Juni 7258 8:00| 813]1087| 6851|1008 570 | 1320 66 45] 07 14326|100-21] 204-2 |1017°2( 3603 | 680 | 969 134 | 128 | 146 |21.235
Juli 725 | 900| &25]|1070| 854 | 998 530 170| &G 52 1448-0[100+217 241°7 |1070G| 369-2 ! 669 965 132 | 126 | 145 (21179
Aug. 800 1078 85D | 1003 ' 1462-5)100+21§ 217°3 |1081'8| 3870 | 696 | 962
.. Die angegebenen Duschschinittssitze fir die Monatsmitte gelien im Jabre 1926 und seit Mai 1928 fiir Wochengeld, in der Zwischen~
zeit flir Monatsgeld. — *) Die Basls Hir die in Koloane 8 gegebenen Prozentwerie bildet cin willktirlich gewdihlter Durchschnitiswert. —
) Die angegebenen Prelsindexgifiern griinden sich auf die jeweils in der Mitte des Monais bestehenden Preise, — %) Die Indexwifier der
reagiblen arengreise ist ein nngewo%enes aritlurnetisches Mittel der Wiener Preise von Stabeisen, Blei, Zink, Schaiwolle, Kernschrot, Leinen-
garn, Hanfgarn, Ochsenhéunten, Kalbfellen, Rindstalg und Lein®l, — & Ab Februar 1928 auf teilweise gelinderter Grundlage berechnet, — ¢)Ver-
minderung des Stenersatzes, — § Revidierte Ziffern.
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Erntearbeiten nach Deutschland gebracht. Ferner

hat die groBe Wetterkatastrophe vom Anfang Juli
eine starke Nachfrage nach Forstarbeitern entstehen
lassen, die immer noch mit Aufriumearbeifen in den
Wildern zu tun haben. Eine Besserung, die sich aus

diesem Grunde ergibt, ist natiitlich nicht gleich einer

anderen zu werten, die auf Konto besserer wirt-
schaftlicher Aussichten zu setzen ist. Auf der diesmal
wieder abgedruckten Tafel (S.133) iiber den allge-
meinen QGeschiffsgang und die Arbeitslosigkeit in
Wien (saisonbereinigt) zeigt sich die im allgemeinen
erfreuliche Entwicklung der Arbeitslosigkeit be-
 sonders deutlich. Man beachte, wie die beiden Kurven
in nahezu gleichméBiger Weise auseinanderstreben,
nachdem sie sich im Februar beriihirt haben und
zu kreuzen drohten. Eine solch deutliche Entfernung
der beiden Grofen hat es in den letzten drei Jahren
nicht gegeben. Der letzte Wert ffir den allgemeinen
Geschiftsgang tragt mit 1182 fiir Juni nur vor-
ldufigen Charakter und dfirfte sich, sobald die

endgiiltige Zahl errechnet werden kann, noch um
ein geringes Andern, jedoch wird die allgemeine
Tendenz kaum betroffen werden. DaB die Wiener
Arbeitslosigkeit Mitte August um einige hundert
Personen mehr betragen hat als am 31, Juli,” darf
nicht zu schwer veranschlagt werden. Diese Er-
scheinung #tritt verhdlinismiBig regelmiBig jedes
Jahr ein, nur ist sie nicht an einen ganz bestimmten
Zeitpunkt gebunden, manchmal nimmt die Arbeits-
losigkeit Ende Juli, manchmal erst im August wieder
zu, um dann im September erneut abzufallen und
in diesem Monat iliren eigentlichen Tiefpunkt des
jeweiligen Jahres zu erreichen. Die saisonbereinigte
Indexziffer zeigt fiir Wien fiir den 15. August 107°3
und ist nur um einen unbedeutenden Befrag hoher
als am 31. Juli (106'7), daher immer noch der
tiefste aller anderen Vormonate. Es IdBt sich im
Augenblick noch nicht sagen, ob mit der aus-
gewiesenen Ziffer diese riicklaufige Bewegung schon
zu Ende gekommen ist, jedoch wire nach den
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107 | 3700 | 1583 | 300 | 2899 }2843| 71°5| 482 21-1 | 106+1) 204-4; 40-1| 1444 367-2 | 6208 | 1313 | 2860 | 3270 | 62 | 806 | 2034 | 309] Sept
197 | 3580 | 1656 | 269 | 2852 | 3004 | 795 550 | 23-9 | 116-3| 202-9( 39-07 151-1] 390+5 | 6863 | 127°1 | 3420|3370 | 64 | 974 | 2193 | 344 | Okt
190 | 3574 | 1743 | 268 | 2642 |3111| 8641 579 108 | 1147| 194'4| 40-3| 128-3| 3536 | 7188 | 131°3 | 3500 | 3614 | 73 | 1013 | 2170 | 32'6 | Nov.
199 | 3002 | 1874 | 204 | 2082 | 3244 | 88| 739|209 | 124-2| 200-1| 43-4) 144-0] 342-4 | 6008 | 124-3 | 2884 | 3047 | 76 | 063 | 1984 | 30°T | Dez.
1928
107 | 3142 | 1804 | 287 | 2366 | 2448 | 5721 4674 | 2144 | 91°3] 146-3| 35-0! 104-2] 333-2 | 5880 | 1314 | 2818|2084 | 75 | 910 | 2010 | 20°7| Junner
197 1604 | 276 | 2419 | 265-2 | 52°9| 6g2| 182 | 103-1| 203-8 42-8| 147-0] 345-3 | 5076 | 132-0 | 2832 [ 3058 | 86 | 1037 | 1806 | 288 | Febr.
201 | 3040 | 1730 | 328 | 2736 [ 2609 | 533 56:0 | 178 | 108-4| 1046 43-5| 140-2| 3727 | 6213 | 132-2 | 2053 | 3161 |100 | 1020 | 1748 | 31'8 [ Mirz
201 k3520 | 1714 | 250 | 2479 | 2740 622 61-0| (54| 109°0] 185-0{ 42-4| 135°5| 366-0 | 6361 | 132-D | 3306 | 2060 | 96 | 1042 | 1724 | 28-8| April
205 | 36m1 | 1705 | 268 | 2365 |2544 | 609 | BO5| 153 | 994| 1782 41-6| 128-5| 342+6 | 6972 | 130°3 | 2345 | 3525|1023 | 1061 | 1660 | 29-9 | Mai
209 | 3870 | 1770 | 304 | 2801 | 2566 596 | 56:0 | 176G | 982 1872| 42-7 137-0| 359°9 | 6612 | 133-0 | 3226 | 3240 97 { 1092 .| 1067 | 30¢| Junl
213 | 8998 | 1895 | 280 | 2713 } 2456 | 66'0| 453! 152 | 01-3| 1645 40°9| 117-5] 3356 | 6585 ; 1306 3329 (3135|120 | 988 | 1600 | 30:0) Juli
211 | 3005 | 1950 | 306 | 2716 | 2766 | 54'4| 575! 176 | 104-5f 176:8| 39-7] 131-1] 3518 | 6617 | 1414 | 3076|3445 96 | 1018 | 1810 | 304 | Ang.
200 | 3853 | 1831 | 328 | 2 288-2 | 70-2| 606|201 | 108-8] 201°8| 41-0i 151-2] 354-4 | 6682 | 141-5 | 3006 3502 | 84 | 980 | 1996 | 30°1 | Sept.
200 | 4104 | 2020 | 203 | 2011 | 2794 | 705 | 403 | 227 114-4]| 206°9| 46:3| 1476] 300-0 | T158 1326 | 3642|3420 | 87 | o073 ! 2185 | 366 | Okt.
211 | 3687 | 1908 | 306 | 2470 | 2842 | 702 | 61-8| 220 | 113-4] 103-3| 41-3| 130-5| 381-3 | 7822 | 1428 13911 | 3825 | 86 | 974 | 2871 | 33T| Nov.'
211 | 3084 | 2102 | 202 | 2830 [314-0| 66'8 | BO-2 | 21'G | 1208} 204°0| 44-0| 150-2] 3578 | 6760 | 1398 | 3231 | 3451 015 | 2262 | 312 | Dez.
. 1026
213 [3099 [ 2001 | 329 | 2812 |242-2| 60-5| 508 206 | 78] 133'8] 206| 98-5|326°5 | 560% | 1276 2721 79 | 794 | 1462 | 278 | Jinner
213 | 3733 | 1767 | 313 | 2480 | 2360 | 476| 512|232 | 94:3]1551| 36°7| 112:1| 269-6 [ 5477 | 1199 | 2510 [ 2004 | 63 | 735 | 1972 | 248 | Febr.
215 | 3963 | 1853 | 365 | 2630 | 2567 | 55°0| 50-0 | 30'1 | 101°5) 173-3| 37-4j 130-4] 418-2 | 6224 [ 1325 | 2021 | 3238 | 66 [ 895 | 2534 | 343 | Mirz
217 | 4093 | 1966 | 308 | 2650 | 2790 | 6271 6d-4 | 197 | 108°5| 1928| 42'3| 14(-8] 385-1 | 7186 | 1491 3428|3620 | 80 | 930 | 2014 | 32.9| April
‘ 219 | 3881 | 2003 | 200 | 2532 |972-0| 50°0) 638 | 1571 | 100-7| 182:0| 42+1) 131-3] 340-1 | 7141 | 142-7 | 3549 3514 | 78 | 1052 | 1802 | 30+4 | Mai
4034 | 1958 | 328 | 2087 | 2741 | 580 | 631 17+4 | 1115 1866| 46°1| 1437 7600 | 1652-3 | 3648|3535 | D0 | B30§; 1819§| - | Juni
‘ 4366 | 2234 | 324 | 2620 GO00%| 146-4" 843 § 1831 Julf
Ang.
7, Gesamtverkehr; zur Ermittlung des reinen Binnenverkehres sind die Ziffern der Kolonne 42 abzuziehen. — ?a) Saison~
indelef'fern: Jinner: 0-02, Februar: 094, Mirz: 0°07, April: 0:99, Mai: 1-08, Juni: 102, _‘Iuli: 0°97, August: 0-05, September: 0-97,
Ofctober: 1°11, November: 1112, Dezember: 099, — ) Unter Ausschlul des Durchfulirverkehrs. — # Vorldufige Ziffern. — § Revidierte Ziffern
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Ausftihrungen eine weitere leichte Zunahme nicht

unbedingt als ungiinstic zu werten. Im Gegenteil

‘ist nach allen bisherigen Erfahrungen anzunehmen,

daf im September ein neuer Tiefpunkt zu ver-
zeichnen sein wird. ‘

Aus den einzelnen /ndustrien liegen eine Reihe
nicht ungiinstiger Nachrichten vor; es ist erfreulich,

zumindest einige Industrien nennen zu kbnnen, in

denen die Beschiftigung ausgesprochen gut ist.
Das gilt in erster Linie von der Eisen- und

Stahlindustrie, deren Produktion weiterhin be-
‘trachilich zugenommen hat. So ist die Eisenerz-

forderung von 178,000 Tonnen auf 193.006 Tonnen
sprunghaft gestiegen und damit ein neuer Hochst-

‘stand erreichf worden. Parallel dazu hat sich die Roh-

eisen- und die Rohstahiproduktion betrichtlich ge-

hoben, Rohstahl ist nur um ein weniges von der
Rekordproduktion des Mirz entfernt, Auffallend ist

die groBe Zunahme der offenen Bestellungen. Da-
zu ist allerdings zu erwihnen, daf es sich hier um

Bestellungen handelt, die sich iiber lange Zeit aus-
dehnen und damit zu rechnen ist, daf eine dhnliche
Steigerung sich nicht sofort wiederholt. Jedoch sind
die weiteren Beschiffigungsaussichten sehr gute.
Es mag erwihnt werden, daB die gute Lage der
tsterreichischen Eisen- und Stablindustrie jetzt
durchaus 'parallel lauft mit einer gleichfalls guten
Beschaftigung in der reichsdeutschen Eisen- und
Stahlindustrie, wo in einzelnen Fillen Rekord-
produktionsziffern erreicht wurden. Da die Eisen-
erzproduktion vielfach als MaBstab der Konjunktur-
entwicklung angenommen wird, so wéren dement-
sprechend die weiteren Aussichten fiir die Oster-
reichische Industrie nicht ungiinstig, was immerhin
erwihnt sein mag. Die Maschinenindustrie hat
keine Verschlechterung erfahren, die Awfomobil-
industrie meldet ebenfalls befriedigenden Absatz,
wobei allerdings die saisonméBige Verflauung schon
in Rechnung gestelit ist.

Die Steinkohlenproduktion war im Juni gegen-

=
2 Produktion Kleinbandelsumsitze
a
= —_ .| Eingang von
M EZ 2 &?&‘g@:&"‘u E Punﬁ!erungs- g
=gl 5 ' 5 % |_gebftren | =
gE § s E21 = g [ Ele £q
=2l 2| | e = 22| § 2le |i8a o5 (2w ls =2
. . = = 2 - 7] u = an = £ om
Zeit | 82|38 2 )5 | o] 2| =] & |&2]3 s | & = |22 |28 5% | 2= |EEg| 25,
FglY gl Elgl gl 2 BEles| Bl 21% | g Sh (R8T oF (d2 %) 55
= [T 5] = U — = a, - .
2| 2B 2 S| & 2| 5| 5|5\ 5|5 |551238 2|58 (285 55
= %ig i € | i o & BBl |a| Nz |ale]|rm|sB3 < |EE 2| Te
- = <= @
T 5 TR os]
1027 stud- | 1000 Tommem  {im % der ,Vollbeschiltigung®10) Waggons # | Duchechuitt | 25 )¢ S50
45 46 47 | 48 | 49 50 |- 51 | 62 | &3 | b4 55 | 56 | 57 | 58 | 59 | 60 61 B2 63 | 64 65
1927
Juli 947 | 727 | 136 | 2260 [137-8] 635 | 746 | 670 | 657 | 87-2 | 1750 | 1544 | 822 4b1 | 5401265 | 123-0 { 10T | 5.637] 103 | 187
Aug, 11034 | 770 | 146 | 2559 | 1512( @84 | 797 | 887 | 698 | 904 ([852( 1621 BI5| 519 529( 8@5( {174 | Bl | G147 N2 | 1234
Sept. 1042 | 796 | 15+4 | 261'0 {1520, TI'5| Tr4| 853 | 594 | 852 | 1793 1651 ( 825 | 506 | 371 [ 1006 1203 | 110 | 8.466 116 | 1188
Okt J112:0 | 897 | 175 ) 2864 | 1506 | 721 | 905 | 912 | 478 | 82T | 1874 | 1707 | 816 500 | 263 118°0{ 1255 | 158 | 0.854 115 | 1007
Nov. {1140 | 898 | 18-8 | 2855 (14401 685 | 794 | 8§24 | 510 | 526 {1501 | 1631 | 850 440 | 3061156 1278 | 13¢ [12.231 123 | 1135
Dez. [1082 | 98'9 | 171 | 2047 | 1500 708 | 688 60-9 | 484 | 824 | 1967 | 1622 616 | 384 | 355 | 2278 | 136’1 | 213 |15.083( 120 [ 1289
1928
Anper 1059 | 93+4 | 186 | 206'7 | 1396 | 71-3.| 883 | 949 | 743! 833 | 1813 (1675 602 | 364 | 350 91'9| 1425 93 | 83983 113 10141
ebr. 1095 } B47T | 168 2728 | 1270 M2/ 856 | 948 ) 725 | B0-5 | 1B0Z | 1565 | 701 | 385 | 425 ] 100°B} 1607 | 108 | 7.967| 114 [ 104'6
Mirz 1094 | 881 [ 180 2907 | 1583 722 884 | 101-2 [ 580 | 80-8 [ 1946 | 1758 | 877 | 502 | 494 | 100:¢ [ 109-5 [ 130 | 8,946 127 { 116'8
April 1053 | 879 | 13412323 [ 15634| 606 | 801 | 762 | 629 | T84 | 1819|1664 | 976 | 506 | 453 | 148-8| 114'3 | 149 | 8.685| 130 | 1094
Mai 11076 ) 832 ) 160 | 235°0 | 156'5 ) B&2 | O3-3| 608 | 901 | 726 | 1903 | 1802 |3005 | 520 | 516 | 156-4 | 1198 | 157 | 8,825 130 | 1254
Juni 1129 | 809 | 178 2314 | 1654 | 615 | 895 905 | 957 { 761 | 1951 1528 21 559 | 5270 1489 140G | 150 | 6.794; 115 | 1236
Juli 106'4 | 863 | 17°6 | 2318 | 1752 | 684 | 873 | 91'5 |1056 | 728 |1971| 1735 | €37 483 | 583 | 1362 | 182-4 | 127 | 6.018] 126 | 1307
Aug, 138 | 851 ( 150 { 250°1 1881 784 Di-4 | 53-8 [101'8 | 756 | 1003|1794 | 817/ 403 | GO0} 03-3 | 1225 90 | 6.676) 122 [ 1333
1 Sept. 1111 ) 002 | 153 | 2634 [ 1669) 723 | 831 | 886 (1062 | 747 | 1875|1731 | 847 | 458 | 301 ] 04-9. 1135 | 120 | 9,947 136, | 1187
| Okt. 1126 |100-7 | 186 | 3056 [ 1772 | 745 | 9T-8{ 1044 | 965 | 786 |2010 | 1BG5 | 048 | 471 ; 298 | 1033 [ 109-0 | 179 11551 135 | 123'5
Nav, 120¢ 11013 | 150 | 3045 {164°8) 71-9) 963 ) 10241 | 96-3 | 742 | 1958 [ 1785 ) B53 | 421 | 33311025 | 1134 } 151 |11.545| 115 | 1222
| Dez. 1238 |109-8 | 171 | 2065 | 1405 781§ 972 | 984 | 958 | 804 11945 1799 | 866 | 364 | 374 | 2399 1433 | 249 (15928 127 | 1318
1 1929 . :
‘Jénner [10478]1084 | 1 3190 | 433 740} 874 | 954 (130:0 [ 822 (1960 [ 1796 | 673 341 | 424 7.845 106
Febr. [101'5 | 87+ 18-8 | 314-9 | 1224 | 57-0 ] 79-7 | 84-7 [120-4 | 833 1639 | 1555 | 443 | 284 ( 202 7.667| 110
Mirz 113:0§] 920 | 194 | 3258 | 1550 | 763 | 1009 | 101-0 [123-2 | 84-3 | 1036 | 1826 | BA3 | 420 | 379 B.O17| 126
April 798| 938 | 162 | 258-7 | 1570 733 96°8 { 107°8 (}0¥1 | B35 {2008 1086 | 495 ) 518 9.017) 135
ai 19-4g| 017 | 146 | 23571 | 1675 | 702 | 98<5 | 101°0 | 975 | 79'B§| 1977 | 1928 1063 951 7.1680| 106
| Juni 1182%) 860 | 154 | 2260 (1783 | 745 808 | 1026 | 943 | 737 587 8.142) 138
1 Juli 1 927 193-3{ ‘B02 | 997 | 1081 (1185 6.097, 111
Aug.
1) Die in den Spalten 48, 49, 50 und 51 enthaltenen Angaben fiber die Beschiftigung einzelner Industrien griinden sich - nicht auf
Angaben filr alle Betriebe des betreffenden Produktionszweiges, sondern sind auf Grund von Mitteilungen von Firmen berechnet, die
zusammen den griften Teil der einschligigen Produktion in gsterreich leisten. — %) In den Ziffern Gber die Bewegnng der Produktion von
-Walzwaren ist auch der Absatz von Halbzeug ecingeschlossen, — 1%) Saisonindexziffern: Jinner: 064, Februar: 063, Mirz: 091,
April: 1-30, Mai:1'31, Juni: 1|06, Juli: 103, Augnst: 076, September: 084, Oktober: 0°95, November: 090, Dezember: 1'67. - * Vorlinfige
Ziffern. — § Revidierte Ziffern.
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iiber dem Vormonat leicht gebessert, dagegen sank

die Braunkohlenfdrderung noch weiter, jedoch
ist bereits ein Beleben der Saison. festzustellen.
In der Holzindustrie sind die Preise noch fest,
doch wird die Lage als wenig befriedigend be-
zeichnet, Das Fehlen des deutschen Marktes macht
sich eben empfindlich bemerkbar und auch einige
andere ausldndische Mirkte zeigen sich unfreundlich,
Gegenwartig ist man immer noch mit der Feststellung
des Schadens beschiftigt, den die seinerzeitige Wind-
wurfkatastrophe angerichtet hat. Die Pappeindustrie
hat einen hinreichend guten Auftragsbestand bei
steigenden Preisen. Diese Preissteigerung ist aller-

dings geringer als die betrichtliche Verteuerung
des Schleifholzes. Ahnliches gilt fiir die Papier-
industrie. In der Textilindustrie scheint sich eine

kleine Besserung anzubahnenm, obwohl die Pro-
duktion von Baumwollgarnen abermals nachge-
lasseri hat. Jedenfalls sind die von Anfang an viel-
fach tibertriebenen Erwartungef, daB der Arbeits-

INSTITUTES ‘FUR KONJUNKTURFORSCHUNG

kampf in Lancashire der heimischen Textilindustrie
neue, wenn auch nur voriibergehende Moglichkeiten
“erdffnen wiirde, rasch zunichte geworden; es ist
im Gegenteil mit einer verscharften englischen
Konkurrenz zu rechrien, sobald einmal die gegen-
wirtig schwebenden Lohnverhandlungen zu einem
Ende gekommen sind. Die Elekfroindustrie ist gut
beschiftigt und hat auch ein reges Auslandsge-
schift. Die Kleinhandelsumsdfze haben sich, was
Schuhwaren und Lebensmittel anbelangt, auf relativ
gutem Niveau gehalten; der Riickgang bei einzelnen
Firmen wird weitgemacht durch Steigerung bei
anderen. Die ziemlich konjunkturempfindlichen
Einginge von Punzierungsgebiihren haben . alier-
dings eine neuerliche und erhebliche Abschwichung
erfahren. Bei den Gestellungen der Qiiferwagen
seitens der Bundesbahnen haben sich die sommer-
licheh Einschrinkungen nicht sehr stark bemerkbar
gemacht. Im Juni wurden sogar mehr Wagen ge-
stelit als inh irgendeinem der vorhergehenden Monate

vomern | Atbeitslosigkeit (zu Ende des Monats)
g Unterstiitzte Arbeitslose 14) Zur Vermittlung vorgemerkte Arbeitslose
3 a :
. % = Nach Ans- qavor Chemische
2 L TR | STEamon et | dmeeesamt | yetn | Texgo | SRt} und g
@ - industrie ndustrie autschuk- H
é 'g§ schwankungen 1%) indystrie industrie1n 17) Zeit
S . - ] 1 1
gg B -EE Su | B |Bo=|SE| & |g°=f S8 2 |82 | B Qe |88 5|38 & |88 |
= =] B0 i
= = i .
&% | 2] 8 Anzahl pourchechnitt _ Anzahl
66 | 67 68 63 1 T0 | 71 172 | 13 | 4 75 | 76 | 7 | 78 { 79 | B0 1 81 | 82| 83 | 84 | 65 )86
' : ' ‘ 198y
468 | 124 [553.250 [136.900| 74961 61.048| 161'8) 131°4] 202:0 | 160.484| 87.437) 24.654 16.999) 5044 | 1254, 1651 | 1077| 1503 | 931 | 7.251 |4689] Jull
368 | 88 |557.242 |135.938| 74.235 61.703] 163-1| 131°3| 205-4 | 160.520| 8R.330, 24.063 | 16.520| 4816 | 1268| 1658 | 1072 1505 | 922 | 6.905 43231 Aag.
440 | 90 I570.354 [120.048| 66.000! 63.758| 150°0 125-2| 203-0| 154.201| 70.316( 22.856 | 15.287| 4180 | T715(1449 | 861( 1381 | 811 | 6.562(3B45¢ Sept. .
300 | 154 I577.812 {127.357| £1.048) 65404 164-5| 120°3| 212-2] 153.087| 74.934| 21.137|13.415) 3800 | G44( 12131 667 1201 | 788 ) 5.504|2858] Okt
405 | 120 [571.046 [159.783( 70.265 BO.516) 171°4| 1324 224°0| 150.569! 83.1121 22.974 | 14.180 4357 | §08) 1300 | 694 1376 | 855 ) 6.535)307) Nov.
448 | 82 550,818 |207.100( 84.086122.593| 176-2| 135-6| 230-8 | 238.073| 06.553| 25.908 |15.370| 48611 950| 1563 | 850| 1496 | 974 | 7.980 (3618 Drez,
‘ _ : : .1 1928
46:75 1 10025 |531.660  [230.755| 80247 |141.508] 171°9| 132:3| 225-3 | 260.018(103.786( 28.410(16.561 | 5524 | 1264] 1968 | 1150| 1800 | 1105 } 0.266(4136] Janner
5450 | joo 542705 [o23.960| 85.332|138.628| 165-2| 1255 218°T{ 252.272| 00.967| 27.076(16.653| 5743 | 1108 1045 | 1142/ 1877 | 1117 | 9.311 |4151] Febr.
4760 | 138 [550.638 1193.440| 76.335(117.134) 164'6( 124-0| 218-0 | 219.534| 00.460| 25.063|15.872| 5632 | 046|1721 | 005| 1850 | 1104 | 8.211(3795] Mirz
395 | 105 |562.308 1154.817 60.801, B4.026( 160°1) 122-7] 210-6 | 179.538! B3.783/ 23.200/14.040 5750 | 1175 1525 | 920) 1828 | 1178 | 6.6533472] April
435 | 100 |575.758 [130.303| 63.687| 66.706| 156-5| 120-0| 205-6 | 153.946 76.618| 20.915|13.850| 5950 | 1308 1415 | 890| 16580 | 984 | 5.473|3020F Mai
380 | 110 [630.41019)[118.737| 60.757| 57.980| 156-7) 120-2| 206-0 | 140031 72.859 19.003|12.619| 6086 | 1254| 1360 | 856| 1404 | 883 | 4.865 [2856| Juni
40-25 | 1275 651475 [115.211 61.187| 54.024| 156+1 120-0 2040 | 137.045( 72,719| 17.859| 11.766| 6000 | (215] 1365 | 861 1498 | 911 | 4,66312761] Juli
280 | 13-5 ¥665.074 |113.851| 59.878 53.073| 156-0| 118+4| 2088 ] 135.600| 71205 16.814 | 10.B15| 6144 | 1117| 1220 | 770| 1431 | 837 | 4.481 2483 ‘Aug.
320 | 94 112.505| 55.408| 57.186| 157-8| 117-2| 2126 | 136.984| 67.000| 16.485110.387! 5028 | "751) D79 | 568| 1352 | 680 | 4.450 2286 Sept.
B425 | 1125 122.557| 55.440 67.017| 150-1| 115-6( 2178 | 150.180| 60.224| 16.757 |10.160| 5776 | 796| 061 | 545 1330 [ 620 | 4.577|2077| Okt.
;B4 {116 155,235( 64.179] U1.056( 166+4| 1209] 227-0( 185.512/ 77.850) 19.115,10.069 5944 | 901| 1208 | 690; 1411 | €82 [ 5.558,2257] Novw
|33_° B 202.650| 76.479(138.180 171'6| 123-4| 235-T| 237.661| 91.212| 22.046(12.218| 7000 | 1527 1520 | 915 1656 | 935 | 7.324|2783| Dez.
| . : 1929
338 | 88 245,606/ 80,264(156.342( 181°5| 132-3| 248-9 | 275.405(102.878 13.845 : 1180 3886] Junner
{38751 975 264,145 91.687(172.461| 103-2| 134'8] 272-2| 203.365/105.923 14.206 . {1136 4488] Febr.
4175 | 115 225.035| 78.081(146.954| 180-7| 127-8( 2736 ] 252.318| 02.658 13.852 , 1001, 4263} Mirz
4775 | 13:25 167.107) 67,036 00171/ 173-1) 119-2| 246:2§ 193.206] 82,7145 13.277 930 3870 April
412 |14 130.460| 60.814| 69.655 157'1| 114-6| 214:8 | 154,668/ 75.111 12,41 784 3526] Mai
400 | 975 110.268) 54.620) 55.648( 146-2| 108-0| 197-7| 133.106, 58.550 11.297 . Juni
374 (112 104.429| 54.430| 49.990| 142:0| 106-7| 189'6 11.358 650 " 13054 km .
g,

70.000 nitht arbeitsiosenversicherungspflichti
Anderte Erhebungsgrundlage. gspllichtige Hausgeh

- 13) Im Durchschniit pro Wache. Nach dem ,Creditorenverein von 1870Y, — 14) EinschlieBlich der Beihilfenempiinger, aber ohne die
in der Produktiven Arbeitslosentirsorge Beschaftipten, seit Oktober 1927 auch ohne Altersrentner, — 15)
sind am FuB der Tabelie der Halbmonatszahlen wieder%egehen. — 10) Mit dem Monat Juni wurden unter die Krankenversicherten ungefihr

lfinnen und Leéhrlinge aufgenommen, — 17) Ab J#nner 1929 fiir Wien teilweise ver-

Die verwendeten Saisonindexzifiern
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Osterreichische Halbmonatszahlen

Durch- mn“aumam Altenk
eRt~ enkurs-
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. B g |2 o 3 3 b O & |58 b ° e
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=13 ]|o,.]6 5 Z ) E|e~) £ |ER] | &2 (3 s B )
: g [ 2 | g2 o2 = =z =tz o | 8¢ = 25 s ] e =
5| |Bel 8] E| ¢ | 8 E| 5|88l 2| 551 & 5 g £ s £
E iR |ZE|[3E| 2 & EjE2| = |E5| E| eS| # & £ 2 3 £
” & |m|& | & 8 | - S | = H | = a | = O 2 O © B o]
! Durchschnlit in % Millionen Durch- | | Nach Ausschaltung der
O p.a. - dar schnitt | in Tausend Personen') | Salsonschwankungen?
: °? 1926 =100 lpapitgt [ Schilling  heas—ie0 i
, 1 ] 2 31 4 5 | 6 | 7 8 9 | 10 | 11 12 13 | 14 | 15 16 | 17 | 18
, 1927
! 15. Juni 538, 625| 625| 788 1211 1129 1i84] 10000 | 842 903-21468-7) 1050 | 1525 79-3 732 | 1681 | 1375 | 2088
[ W 30 , 581t 6975) 625 T-BT| 1251 109-8( 1200 | 100-00 | 1250 | 9524 4724 | 1048 1451 78 67"3 | 16670 | 1375 | 2059
! 15. Juli 545| 663 | 623 | 7-B7] 1173 | 1095 | 114°7] 100700 { 971 | 940-3( 473-0| 1058 1395 752 643 163-2 1326 | 2038
31, 663 | 769 | 632| 788 116-7| 1082 | 113°9| 100-06 [ 1507 | 990-0( 469-0| 1069 1369 749 619 1618 1314 | 2024
15, Ang. 644 | 675 ( 632 T89| 121°6) 1084 | 1172100400 | 113-3 | 9646 470°7 | 1058 1378 754 62:3 162-0 1322 | 2035
3l. » 6261 650 632( 786( 1229 1081 115-3{ 106°2) { 1125 | 9666 47721 1077 1358 742 616 163-1 1313 } 2054
' 15, Sept. 625 | 650| G-32| 788} 126'5| 1074 1202] 10006 | 72-0 ( 948-4, 4755] 106'8 13340 704 627 1608 1278 | 2047
, 0. , 6431 | 663 632] 7-86Y 126°T| 10811 1208 ] 10021 | 81-0 | 9970 4760 | 1073 120:9 GG-2 639 159-0 1252 | 2039
' 15, Okt. 6-31| 663 632} 7-861 1343 | 110°1| 126210021 | 467 | 941-1(4732| 109:3.] 1207 611 506 | 1638 | 1292 | 2104
! 3L, 638 675 632 7-86| 1284 1090 122:0]100-21 | 83-1} 982-1( 4734 | 1107 | 1274 61°9 654 | 1845 | 1202 | 2122
15, Nov. 6:15| 675| 632 7-86] 1258 108:5; 120-0] 100-21 | 57°1 | 9498|4670 1110 1392 654 738 1667 131-2 | 2144
30, o, 615 ( 688 | 632 786 1228 1082 | 117-9] 10028 | 706 [ 9598 4618 1115 159°8 T0-3 895 1714 13244 | 2240
15, Dez. 619 | 700 632 7-86] 1208 | 1081 | 116°6)100°21 | 76°7 | O71-7(461'T} 1110 181°1 753 1058 172°2 1328 -| 2252
3L, 631 719 632 786 1217 107-T] 1170} 100°21 } 131-7 |1044°9) 463-6] 111'3 2070 B41 1240 1762 1356 | 2308
1928 -
15. Jinn. 588| 675| 632| T86 1060 | E17-6] 100-21 | 98-8 | 9705|4370 1154 2241 87'3 136'8 1749 134-0 | 23011
) P 5*75| 663 632 784 164 | 116-6 | 100-35 | 104°8 | G67-3| 421°7] 1151 230'8 89-2 141°5 1719 1323 | 2253
15. Febr. | 569 | 663 632 T84 106'8 | 113-8| 10035 { 751 | 932:8|309'1} 11i-Q 2302 BT6 1326 167-2 1279 | 2202
. 20, 569 | 656 632 TB4 1064 | 111-2} 100-35 | 93'5 | 9612 430-B§ 1062 2240 853 1386 165-2 1255 | 2187
15, Mirz 544 | 656 632 T84 106-0 | 111-4] 10006 | 64-4 | 9286|4259 | 1102 211-0 81-8 129-2 1637 1238 | 2176
3. . 550| 656| 632 784 103-5 | 110-4 | 100:03 | 107-1 { 974'9{ 425*4 | 1116 193-1 763 116-7 164-6 1249 | 218D
15. April 543| 6567 632| T84 103-1 | 111-0] 100-21 | 830 | 940:9| 4163} 1119 1737 124 1013 1627 12400 | 2149
30. 563 663 632| T84 103-3 | 112-51100-21 | 124-7 ¢ 985'3| 415- 115-3 154:8 699 a8 160°1 1227 | 2106
| 15. Mai 563| 650 6-32| 784 1222 101-3 | 115-2§100-21 | 91-7; 93881 404-3 | 1113 140°3 66-4 739 1568 1214 | 2046
| 3. o 569! 663( 632| 7-841 1198 100-6 [ 1134 ] 100-21 | 126'5 | 981-8| 405-8 | 107-Q 1304 637 66+7 156°6 1200 | 2056
il 15. Juni 575| 650 632 7-84] 1166 989 1107 ] 10006 | 105°G | 9520 ( 309°6 | 107-0 124-0 620 620 1566 1202 | 2056
: 130 5-o4! 663 638 T84 1131 | 983| 1081] 100-06 § 1677 |1030-1 | 402-3 ] 107-7 1187 608 58-0 156-7 120-2 | 206-0
15. Juli 600j 688) 638) 7TR4| 1126] ©7-5] 107-6] 100°06 | 151°2 [1020-8 | 408'0 | 1098 116-3 608 555 1559 1199 | 204'5
) P 625 700| 645] 784 | 1126 955 1068 100-06 | 1586 [1060-8 | 416+ 111-3 1152 612 54-0 156°1 1200 | 2049
15, Aug. | 625 669| 645| 784 1151 | 963 108-8] 100-06 § 126°5 [1040-2 | 4241 | 111-0 1152 610 b2 1565 1196 | 2062
31, o, 625 669 | 645( 784 1150 96-4| 1088|100:21 § 130°5 (10737 442:3| 1090 113-8 599 53-9 1569 1184 | 2088
15. Sept. | 619| 700 645 784 | 1156 | 95-2: 100-1]100-21 | 812 [1013-0( 43491 107-6 1130 577 553 156°7 171 | 2102
30. 4 625 T00| 645| 784 1161 96-3) 1095 ] 10021 | 119'0 (10478 4329 1075 1126 554 572 1578 1372 | 2126
. 15. Okt. 6425 | 7-00| 645] 784} 114-2| 55| 1080 100:21 | 103-2 |1005-7| 4150 | 1064 114-2 536 60-3 156-0 1139 | 2120
. 3. . 638 [ 7001 645( 784§ 1156 53| 108810000 | 146:8 |1053-8 | 4153 | 1025 1225 554 671 159-1 1156 | 2178
15. Nov, | 25| 7001 G465 | 7B4) 117-8| 0951 11072 | 100-00 | 124-7 |1014-1 4037 | 1022 137D 50'0 72 164-4 12001 | 2244
, 30. 4 625 700 | 645( 7841 UI7T6(| 948 1i0°0{ 100-06 [ 144'5 (10040 ) 4060 104°0 1552 64-2 911 1664 12005 | 2279
15. Dez. 631 713| 645| 784} 1167 943 1094] 09-99 | 164-6 (1076+1 [ 407-9 | 1054 178-9 692 1100 169-4 1220 | 2335
' 3, ., 6381 713 | 645( 754 L17-0| 953 | 108-4| 9909 | 208-1 [1124-B | 411°4| 1048 | 2027 795 ) 1262-| 705 | 1234 | 2367
1929 -
15, Jdnn. 619 | 600 | &45( 784 1183 956! 110°7T% 00-88 B 1557 [10£0-7| 370°5¢ 101°7 2284 856 142-4 1776 131~ 240-2
31, 619 | 600! 645| 784 117-8| 946 1084} 9088 | 1652 [1017-0)| 3679 10L°0 2452 80'3 1530 1B1-9 1323 | 2489
15, Febr, | 619 680 645| 777| 1142 040G 1074| 9988 | 1237 | 976-0| 3728 902 266-2 908 165-4 184-7 132°6 | 255+4
28, 6419 700 | 645| 7-77| 1132| 93°T) 106°7 | 9998 | 163'5 [1021-6 | 3780 99°3 2642 91-7 1725 193-2 134-8 | 2T2-2
! 15. Méirz [ 625 700 645( T-73( 1133 93'3| 106G( 959-08 { 131-2( 979-1( 375:7 95'9 2551 86'0 | 1682 1858 1316 | 2830
! 3l , 631 | 7+13| 645 771] 111¢| 927 1055| 99-93 | 188'1 |1037-0| 3787 | 1024 2250 [ 781 1470 1897 1278 | 2136 v
15, April { 631 713| 645( T70] 1152 931] 1079 99'86 | 1620} 9057 37000| 1015 196-5 22 124-2 1831 1232 | 2636 -
30. 725 | 800| 645| 777 11009! 853 | 1025| 9986 {2073 [1033-21365°8| 954 | 1672 67°9 993 | 1731 | 1192 | 2462
15, Mai 725 B00| 645 7801 111'5| B6'5| 103-2| 99-86 | 185°6 (1012-3| 3658 957 1454 63-9 B15 1630 1157 [ 2258
3. , 725, 800| 645 776 111'0] 854 | 102-3| 99-85 { 225+4 |1045°4| 363'8 94-9 1305 60-8 697 1572 1146 | 2148
I 15, Juni 725 | 800 645( 777] 108-7| 851 100-8| 100-21 { 204-2 |1017-2(3603| 969 117-8 567 610 § 1492 | [10-0 | 202-2-
! 30, ., 7251 800| 645| 777} 1082 853| 10076 | 100-21 | 254-0 [1080-7 | 3670 984 110-3 546 556 1462 1080 { 1977
I 15. Juli 725 | 800| 645| 77| 1070 855( ©9-8]100-21 |24(-7|1070-6| 36323 965 1072 54'6 5246 § 1443 | 1077 | 1937 !
3L, 7-38| 800| 645 780] 106-7| 852{ 99-5]100-21 | 2466 11086 3852 952 1044 544 500 1420 1067 | 1896
%.b:m. 7-25| 800| 645| 7T75| 1078 850 1003 2173 |1081-8] 3870 96-2 1037 547 490 | 1410 | 1073 | 1864
" . L
1y Zwischen die Apgaben iiber die Anzahl der unterstiifzten Arbeitslosen am 30. September und am I5. Oktober 1927 fillt das 3
Ausscheiden der Bezleher von Altersrenten, — 2) Bej den von Saisonschwankungen bereinigten Indexziffern der Arbeitslosigkeit ist der
' EinfluB des Ausscheidens der Altersrentner beseitigt. Salsonindexziffern:
Jinoer  Febronar, Mirz April Mai uni Jull August  Sept. Qktober Nov. Dez.
15. 31. 15. 28 15. 3l. I&. 30. 15, 31. 15. 30. 15 3I. 15 3. 15 30 15 3i. 15 30. 15 3L
P8R . 2 4 .. .. 11T 1431 123 1-22-1+19 1-10 1-05 1-03 098 0-95 0-93 0-91 0-01 092 092 0-91 0-88 0-85 0-85 0-86 (-89 095 1-02 I'1l
sterr, ohne Wien 1-47 165 60 1-57 1-47 1-33 1-17 I1-00 089 080 0-75 0-70 Q67 065 0°65 0-64 0-65 0°67 070 0-76 Q-85 099 1-16 1-32
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dieses Jahres und mehr als in den Vergleichs-
monaten des Vorjahres. Erst fiir Juli, fiir den aller-
dings nur vorliufige Angaben vorliegen, sank die
Ziffer. Die Zunahme der Wagengestellung im juni
verteilt sich ziemlich gleichméBig auf die einzelnen
Wagengattungen. :

‘Das schon friiher versuchsweise abgedruckte
»Drei-Mirkte-Barometer® ist hier abermals fort-
gefiihrt und zeigt eine ziemlich unerfreuliche Ge-
staltung, die besonders in der sieilen Auiwérts-
bewegung der Kurve C (Geldmarkt) und der bisher
stark fallenden Kurve A (Effektenmarkt) ihren Aus-
druck findet. Glinstig ist nur daB die Kurve des
Warenmarktes ihir relativ hohes Niveau von 1928
wieder anstrebt und vielleicht halten wird.

Im letzten Bericht war bereits auf die groBe
Gleichformigkeit der Ausfuhr von Fertigwaren nach
Bestimmungslidndern fiir Mai 1928 und Mai 1929
hingewiesen worden. Nunmehr hat das Institut

Osterreichs AusfuhritberschuB von Fertig-
waren und Einfuhriiberschu von Rohstoffen.

Min

ligarkhmischer Manstan |

sof :

Ausfuhrilberschull von Fertigwaren i
F , .

[ Einfuhriiberschufl von Rohsfoffen und Halbfabrikaten

—— Monatsworte
I'J‘.I‘I“a

TUPRO | L bt

1926 | 1927 | 1928 | 1929

eirien Index der gesamten Ausfuhr fiir die einzelnen
Bestimmungslinder berechnet, der den Jahres-
durchschnitt 1925 fiir jedes einzelne Land zur Grund-
lage hat, Die Ergebnisse sind auf den drei neuen
Tafeln ersichtlich gemacht. Auf jeder von ihnen
ist der Gesamtindex, der aus similichen Reihen zu-
sammengesetzt ist, abgebildet; dadurch erklirt sich,

-daB “er nicht bei allen ungefihr in der Mitte

der Figur liegt, sondern einmal stark nach unten,
das anderé Mal stark nach oben verschoben ist.
Es zeigt sich, daB die meisten Linder, und zwar
die, die fiir Osterreich insgesamt am wichtigsten
sind, sehr eng um den Gesamtindex lagern, wie
z. B. Deutschland und die Tschechoslowakei. Auf-
fallend ist die wilde Bewegung der Kurve fiir die
Vereinigten Staaten, die im iibrigen eine deutlich
aufsteigende Richiung verfolgt. Polen nihert sich
ebenfalls in aufsteigender Linie immer mehr der
Hauptgruppe der L#nder, nur im ersten Halb-
jahr 1929 ist ein groBerer Abstieg erfolgt, als der
allgemeinen jiingsten Schrumpfung des dster-
reichischen AuBenhandels entsprechen wiirde. Es
ist nicht ausgeschlossen, daB es sich hier vielleicht
bereits um eine Riickwirkung der verminderten dster-
reichischen Einfuhr aus Polen handelt. Der Gesamt-
index macht eine ziemlich, gleichmiBige Aufwirts-
bewegung mit, die vom tiefsten Punkt, der auch
gleichzeitig der Anfangspunkt ist, 667°%, mit
Unterbrechungen zu dem hochsten Stand von
12749, fir Oktober 1928 fiihrt. Gegenwirtig ist
er wegeh der bereits erw#hnten Schrumpfung von
diesem merkbar herabgeglitten.

Ferner ist auf die nene Ubersichtsdarstellung
der Einfuhr von Rohstoffen hinzuweisein, aus der
sich fiir gewisse Mefalle wie Nickel, Zink, Blei

Die Entwicklung des dsterreichischen AuBen-
handels.

=t T
Iogarithmischer Mafistab
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und in geringem MaBe auch fiir Kupfer und Zinn
eine aufsteigende Tendenz feststellen 1dBt. Dagegen
blieb die Einfuhr von Hauten und Baumwolle
ziemlich konstant. Insgesamt ist die Bewegung eine
auBerordentlich upgleichméBige, da die Einfuhr auBer
von den Bediirfnissen der heimischen Wirtschaft
in hohem MaBe von den Weltmarktpreisen abhangt
und ein Hinausschieben von Eink#ufen zunachst

Gesamtausfuhr nach Bestimmungsldndern
- (Jahresdurchschaitt 1925 als Basis).
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die bsterreichischen Lager raumt und dann plotzlich
Schwankungen im Gefolge hat.

Bisher ist ein seit lingerer Zeit fiir die Ver-
einigten Staaten erwarteter Umschlag nicht ein-
getreten, der in hier bereits mehrfach besprochener
Weise zu einer Erleichterung der europiischen
Wirtschaft fiihren diirfte. Die New Yorker Diskont-
erhdhung wendete sich in erster Linie gegen die
Borsenspekulation; sie hat keine nennenswerte
Wirkung hinterlassen. Die New Yorker Borse ab-
sorbiert nach wie vor groBe Kapitalien, auch aus
Europa, die so dem europiischen Markte entzogen
sind. Allerdings kann ein Nachlassen der amerika-
hischen Wirtschaftstitigkeit auch von Seite der
Produktion her eintreten, Da vorldufig keine Aus-.
sichten bestehen, daB der europiische Geld- und
Kapitalmarkt eine Erleichterung erfihrt und die
tsterreichischen. Nachbarldnder eine fiamhafte Ver-
besserung ihrer Wirtschaftslage erfahren, so ist
kaum zu erwarten, daB sich in Osterreich in den
niichsten Monaten eine nennenswerte Erleichterung
einstellen wird, wohl aber zu hoffen, daB die Oster-
reichische Wirtschaft ihre Stabilitit weiterhin be-
wahren mbge. '

Einfuhr wichtiger Rohstoffe,

Iug‘ar-iﬂ;mis;:her' Mafistab
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AHanf . Jute
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AUSLAND.,

Die Erhthung des Diskontsatzes der New Yorker
Federal Reserve Bank von 5%, auf 69, die tiber-
raschend am 8. August erfolgte, stellt-unzweifethaft
das markanteste Ereignis der internationalen Wirt-
schaft der letzten Monate dar, Dieser Wandel der
amerikanischen Diskonfpolitik iiberschattet zusam-

~men mit der Haager Konferenz alle anderen Pro-
bleme und Vorginge. Kaum eine zweite wichtige
Diskonterhdhiing ist dermaBen iiberraschend ge-
kommen wie die der New Yorker Bank; zumal in
den letzten Monaten viel davon die Rede war, daB
die Federal Reserve Banken' eine liberalere Kredit-
politik verfolgen wiirden, Die inneramerikanischen
Griinde fiir eine solche MaBnahme miissen zu-
néchst in der Borsensituation gesucht werden, die
dazu gefiihrt hat, daB die Maklerdarlehen zum
erstenmal 6 Millionen Dollar iiberschritten haben.
Die anderen Mafnahmen, die die Bank bisher
gegen die Auswiichse "der Spekulation ergriffen
hatte, erwiesen sich, wie nicht weiter verwunderlich,
als vdllig unzulinglich. Die Begriindung, die die
Bank selbst gegeben hat, lautete dahin, daB sie fiir
die an sie im Herbst herantretenden Anspriiche
vorbereitet sein miisse. Eine Analyse des Status

-der Bank zeigt jedoch, dafl von einer sonderlichen -

Anspannung nicht die Rede sein kann. Befremdlich
ist auch, daB gleichzeitig die Sitze fiir Bankakzepte
am /g%, ermdBigt wurden. Den wahren Gruiid
dieser Diskonterhthung zu finden, die zweifellos

noch weittragende Wirkungen haben wird, ist eine .

sehr schwierige Aufgabe; da die wirtschaftlichen
Griinde nicht plausibel genug sind, glauben manche
Kritiker nicht fehlzugehen, wenn sie politischen Er-
wigungen die ausschlaggebende Rolle zumessen.
Es sei die Absicht Amerikas, England, das sich, wie
weiter unten gezeigt werden wird, in einer prekiren
Goldsituation befindet, auf der Haager Konferenz zu
groBerer Willigkeit zu bringen, indem es an die
augenblickliche finanzielle Vormachtstellung New
Yorks erinnert wird. Diesen ‘Ansichten darf aber
kein allzu groBes Gewicht beigelegt werden, da

die Wirkung der Diskonterhthung auf die ameri-

kanische Wirtschaft tief genug ist, ndmlich {iber
den Umkreis der New Yorker Birse weit hinaus
reicht, so daf eine bloBe Prestigepolitik ernsthaft
kaum in Betracht kommt. _

Die Frage ist nun, welche Dauer dem 6%;igen
Diskontsatz beschieden sein wird; jedernfalls wird
sie lange genug sein, um die wenig giinstigen
Herbstaussichten, die sich namentlich fiir England
unerfreulich anlassen, -zu verschirfen. . Der Kurs
des Dollars in London wiirde Goldexporte nach

Amerika bereits lohnend machen. Sie sind noch
ziemlich unbedeutend. Der Federal Reserve Board
hat den New Yorker Banken zu verstehen gegeben,
daB er Goldimporte aus England nicht gerne sehen
wiirde, #hnlich wie die Reichsbank Ende Juni die
Berliner Banken informierte, ‘da sie die damalige
Pfundschwiache. als voriibergehend -ansah. Spiter
mufBte sie aber den Goldverkehr freigeben, was zu
einem betrichtlichen Goldimport flihrte. Es ist nicht
ausgeschlossen, daB sich der gleiche Vorgang nun
auch in New York wiederholt.. Die Erhohung der
New Yorker Bankrate hat zumindest den Vorteil,
die monatelange Unsicherheit, die fiber dem New
Yorker Geldmarkt schwebte, beseitigt zu haben. Es
scheint aber, als ob sie nun in London besteht, wo
eine ganz einzigartige Lage zu beobachten ist. So
wie man lange Zeit hindurch iiber die Politik des
Federal Reserve Systems nicht klar sehen konnte
und man auch jetzt nicht bebhaupten kann, dab die
amerikanische Bankpolitik sehr -durchsichtig - sei,
beginnt nunmehr ein Réfselraten wm die Haltung
der Bank von England, deren Politik die Lage der
europdischen Geldmérkte in den ndchsten Monaten
entscheidend bestimmen wird. Eine Befriedung
der Wirtschaft wire sehr zu ihrem Vorteil und sie
kionnte nicht zuletzt dadurch erzielt werden, daf
die Notenbanken zu jenen erprobten Grundsidtzen
zuriickkehren, die vor dem Krieg als Selbstver-
stindlichkeiten keine tiefen Diskussionen erforderten.

ENGLAND.

In der englischen Wirtschaft machen sich jetzt
die ersten Friichte einer von langer Hand her vor-
bereiteten Reorganisation der Produktionsverfassung
bemerkbar, Darin liegen die giinstigen Elemente,
die die heutige Wirtschaitslage Englands’ immerhin
aufweist. Sie treten jedoch angesichts der schwierigen
Lage, in die die Bank von England langsam ge-
raten ist fast ginzlich zuriick. Seit Juli 1928,
da die Bank von England einen Hbochstgold-

" bestand von 174 Millionen Pfund Sterling aufwies,

hat sie, von kleineren Unterbrechungen abgesehen,
Gold abgegeben, und ihr gegenwirtiger Gold-
vorrat betriigt kaum 140 Millionen Pfund Sterling.
Eine Diskonterhohung von 41/, auf 5%/9/, wurde
bereits im Februar dieses Jahres vorgenommen,
ohne aber einen besonderen Eriolg zu . érzielen.
Es ist allerdings verstindlich, daf die Bank alle
Anstrengungen macht, der Wirtschaft eine aber-
malige Erhohung zu ersparen, zumal bereits -der
gegenwirtige Zinsfuf fitr Londoner Verhilthisse
als hoch anzusprechen ist. Man erwartete eine
Hinavisetzung der Bankrate, als der Goldvorrat
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im Juli unter 150 Millionen Pfund Sterling sank,
die, wie. erinnerlich, die Grenze sind, die das
Cunliffe Komitee als untere Grenze desGoldvorrates
empfohlen hatte. Der Finanzminister Snowden er-
kidrte jedoch im Unterhaus im Namen der Bank,
daB diese sich nicht an diese Empfehlung zu halten
gedenke, Von dieser 150-Millionen-Pfund-Sterling-
Grenze ist in der Tat viel zu viel Aufhebens ge-
macht worden, denn es lieBe sich leicht zeigen,
daB es sich um eine vollig arbifrire Ziffer handelt.
Die Goldabgaben der Bank von England sind in
erster Linie auf eine andapernde Schwiche des
Pfundes in Berlin, namentlich aber in Paris, zurlick-
zuftihren. Nach Frankreich gingen denn auch die
griBten Goldbetrage. Die Plundschwiche in Paris
wird hauptsichlich in folgender Weise erkldrt
werden kdnnen: Zum Halbjahresultimo fanden
erhebliche Realisationen von Pfundguthaben seitens
franzosischer Banken statt, da in Frankreich ge-
wohnlich Gebarungsiiberschiisse in Pfunden angelegt

werden, Des weiteren setzten im Sommer sebr
erhebliche Devisenzufliisse aus dem Fremden-
verkehr ein, denen nur eine sehr geringe, saison-
m#Big abgeschwichte Nachfrage der Indusirie
gegeniiberstand. Daraus erklart sich, daB das Pfund
andauernd den unteren Goldpunkt berfihrie. Auch
hier hat man in kaum begriindeter Weise von
einem politischen Angriff auf die Bank von
England gesprochen, wogegen sich die Zusammen-
hinge fast eindeutig haben aufkliren lassen. Die
Bank von Frankreich hat sogar versucht, den in
sie miindenden Goldstrom zu verlangsamen, indem
sie z. B. die Zahl der Goldrevisoren nicht erhtht
hatte und dadurchk das Gold nur langsam ihre
Goldpriifungsstelle passieren konnte. Eine positive
Hilisaktion zugunsten der Bank von England hat
die franzosische Bank freilich nichf unternommen.

Es mag in diesem Zusammenhange niitzlich
erscheinen, die Entwicklung des Goldvorrates der
wichtigeren Zentralbanken darzustellen. Das neu

Englische Wirtschaftszahlen 1926 —1928
Kapitalmarkt Preise und Lahme Aufienhandel Praduktion u. Beschaftigueg
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= SEE| grel 88g 28 House ] Fo 35 |32% v egE =8 =5 J‘-’ﬁs
' é gEw EEE Eic 3 Landon E 8= E"u':' %3.5 R =T 5
g — 1924 ; ML _ 1924 - Mill. | ML | 1000
© | 1918=100 | _ypg; % |MiILPLSHL prgp) 1924=100 )00 Mill. Pf. Strl. P, St7l,|Tonc. [Tonn. | 1000
1 2 | 3 4 5 6 T ] 9 10 3] 12 13 14 | 15 16 17 18 19
1927 * * *
atner . | — 16| 197 126 133 | 4-23 [ 2285 | 2180 | 26°3 § 86°4 } 83-3 | 101 43-7 : 41-9 | 38-5 | 33°1 904 20°7 303 1180
ebruar | — 11801 191 126 135 | 4-14 | 2190 | 2070 | 21-9 | 85-8 | §2'7 { 101 41'6 | 43-1 | 20°5 | 28-2 %) 9:03| 204 571 1075
Milrz + 401} 192 127 138 | 4-33 | 2210 | 2100 | 34-7 | 84-6 1 g2-4 | 101 4g-1 | 47-2 | 35'2 | 347 | 1020 21°1 607 991
April .. 42211 ) 194 121 136 | 4-23 | 23680 | 2310 | 22-3 | -2 | B1'5 | 1D 41°5 | 44+2 | 307 | 31'3 8710 | 20°6 635 951
al —1545| 200 126 120 | 3-62 { 2170 | 2170 | 34-5 | 84'9 | §1-3 ! 1005t 50°3 | 51-5 | 268-2 | 300 454 204 650 389
Juni..... — 11401 203 127 125 | 4-35 | 2210 | 2050 | 20°0 | 85°3 | 80'9 | 1005 | 44°9 | 482 | 27-0 | 31-2 877 20-0 608 898
uli..... + 6001 201 127 125 | 4-34 | 2040 | 2160 | 34-9 ] 840 | 81-1 | 100 44'8 | 43°0 § 266 | 308 B85 189 | 583 925
August. . [— 586| 201 127 128 | 4-34 { 1940 | 2220 2:2 | 8¢8 | 81°7 { 101 47T'7 | 45°8 | 22°3 | 28°1 400, 19°4 1 538
ept. ...[— T770| 205 127 126 1 4-32 | 2140 | 2230 5.0 | 855 | 82*1 | 101 48-6 | 48-1 | 264 | 33-7 | 936 195 552 035
Oktober {4+ 671] 213 127 125 | 4-31 | 2260 | 2340 | 37-7 1 85-1 | B1-7 | 1005 | 487 | 46-2 | 28-4 | 279 938 198 | 539 963
0¥, - 12121 211 127 195 | 4-34 | 2280 | 2360 | 48-8 | 540 | 81:6 | 1005 | 57-2 | 576 | 28-2 | 242 | 931 19°6 | 538 1003
Dez...,.|4-1252| 210 1_27 125 | 4-31 | 2300 | 2330 | 26-4 | 845 | 81-1 | 100°5 | 458 | 47-4 | 300 | 24-5 | B65| 20-6 | 505 1005
1928
Anner 3845 216 124 124 1 420 | 2370 | 2270 1 33°8 } 850 | 81-3 | 1006} 483 | 46°3 | 311, 253 860| 20°7 GOG 1043
ebruar 211 217 125 124 | 4-20 | 2290 | 2170 | 27-9 | 84-3 | 80-9- | 100 45'5 | 455 | 31-1 | 286 877} 20°1 532 1026
Mirz — 1491 225 124 126 | 4-17 | 2300 | 2180 | 451-7 | 84-6 | 81-1 | 100 53:4 | 51-4 | 34-0 | 335 950 20°2 535 944
April 42403 239 123 124 | 4-03 | 2440 | 2370 | 18-6 § 83'1 | B1-3 | 100 450 | 47-9 | 28-5 | 29°1 813 | 193 526 945
Mai 2320 246 123 123 | 3-56 { 2400 { 2410 [ 39'3 ) 86'4 | 81-B | 100 46'4 | 47°6 | 26-9 ) 318 867 19-2 534 970
Juni..... -+ 8466] 240 123 117 | 3'74 | 2440 | 2310 | 41-4 | 85-8 | 81-3 | 100 480 | 515 | 265 | 30'6 834| 18°2 | 526 1053
Juli..... 42106 241 123 120 | 3-85 | 2190 | 2320 | 41-8 } &4-9 | 813 | 10D 49:2 | 47:3 | 24-0 | 277 8221 16-9 485 1122
August, .| - 12941 243 124 124 | 4-28 2540 651838 | 803 995 | 50°1 | 48'2 | 24-3 | 30'5 841t 178 469 1114
Sept. ... fJ—4762] 248 124 126 | 425 | 2300 | 2390 | 18-3 | &2-8 | 79-8 | 095 | 452 | 447 | 206 | 26-2 452 18-8 | 470 1089
kt.....] —5233] 249 124 130 | 4:33 | 2350 | 2430 | 406 | 83-1 | 709 | 995 50-8 | 48-1 | 24-2 | 23-§ 936 19-0 | 481 1148
Nov — 50881 245 123 125 | 4:38 { 2330 | 2410 | 28°0 | 83°0 | 70-7 | 995| 49:9 | 50-3 | 30-0 ) 256 903| 19-2 | 608 | 1189
Dez.....§—6314f 239 123 123 | 4-36 [ 2320 | 2470 ( 24°T | B3-1 | 80-0 995 | 45-8 | 48'5 | 300 | 252 834| 205 ) 492 1088
1929
foner. .} —1088} 280 | 122 | 125 | 4-31 | 2500 | 2460 | 474 | 832 | 803 | 905|538 | 517 | 30-1 1 310} 993} 210 | 500 | 1189
ebruar §— 1425] 262 | 124 | 162 { 523 [ 240 | 2310 | 33-0 | 83-3 | g0-0 | 995 | 44-3 | 459 | 270 | 25-7 ¢ g2 25| 50 ) T
Mirz ...|+1630| 247 | 127 | 160 | 5-38 | 2230 | 2120 | 338 f 844 | §1-2 | 95| 47°0 | 452 | 285 | 281 | 928} 22 | 533
Aprit .. |1 4oe0) 242 | 127 | 158 | 527 | 2210 | 2150 | 348 | 835 | g07 | 995 47-1 | 502 | 80-9 1 315} &95] 208 511 | 9
al ....]45021] 240 | 125 | 150 | 5.23 | 2230 | 280 | 21-1 | 81°7 | 79-3 | 995) 534 [ 54T | 20-2 ) 311 20-3 | 531 | 956
Jomi..D N —7085[ 240 | 128 | 156 | 528 | 2560 | 2430 | 264 | 81'6 [ 791 | 9B [ 34 | 411 | 245 [ 283 190 | 814 942
Juli..... —~34074 232 | 128 | 160 | 533
% Von Sajsanschwankungen bereinigt. — 1} Netto-Zu- {(+) und -Abflub (=) bei der Bank von England in 1000 Pf, Strl. — 3) 15, des Monats. —
9 Woche vor dem 15, — 4) Monatsdurchschnitf. — 5) Tariferhohung von ca. 509/ auf 60%, iber Vorkriegshthe, — ) Am 25, des Monats. .
Nach dem ,Monihly Bulletin® des ,London and Cambridge Economic Service®.
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hier beigegebene Schaubild stellt die Schwankungen
dar, die die Goldreserven der Notenbanken einzelner
Linder in der Zeit von 1913 bis Ende 1928 durch-
gemacht haben. Osterreich ist zweimal eingezeichnet.
Die diinne Linie ist zehnfach {iberhoht gegeniiber
der stirker ausgezogenen, um die Bewegungs-
richtung deutlicher hervortreten zu Jassen. Im {ibrigen
zeigt sich, daB die meisten Notenbanken einen
Goldvorrat aufweisen, der mitunter erheblich fiber
iirem Vorkriegsbesitz liegt. Dabei ist aber im Auge
zu halten, daB die Goldmiinzenzirkulation vollig
aufgehdrt und der gesamte Goldvorrat der Welt
eine erhebliche Vermehrung erfahren hat. Die
oberste Gesamtkurve stellt den Gesamigoldbesitz
aller Zentralnotenbanken und Staatsbanken der
Welt in Millionen Dollar dar. Dieses Schaubild
illustriert auch, in welch schwierige Lage die Bank
von England dadurch geraten ist, daB ihr Gold-
vorrat seit 1920 fast konstant geblieben ist, wihrend

in der gleichen Zeit die anderen Notenbanken in

der Lage waren, erhebliche Vorrite zu sammeln.
Besonders auffallend ist die vielbeachtete Steige-
rung des franzdsischen Goldbesitzes. Der bloBe
Umstand, daB der Goldschatz der englischen Noten-
bank eine nahezu konstante GriBe ist, ja in letzter

Zeit stindig abnimmt, bringt diese Bank in eine

relativ immer ungiinstiger werdende Situation und
die Proportionen der GriBe des Goldschatzes der ein-
zelnenBanken verschieben sich zu ihrem Nachteil. Der
Vergleich der Kurven fiir die Vereinigten Staaten und
flir Gesamteuropa zeigt, daB der europdische Gold-
besitz durchaus nicht so geringfligig ist wie oft
angenommen wird. Der wichtigste Unterschied
allerdings, der in der Figur nicht zum Ausdruck
kommen kann, ist, daB der amerikanische Gold-
besitz die Grundlage fiir eine einheitliche Bank-
politik abgibt, wogegen der européische auf eine
Anzahl einzelner Notenbanken verteilt ist, die alle
ein anderes Preissystem beherrschen und daher
weitgehend ihre eigenen Wege einschlagen miissen.
Erst im Rahmen dieses Gesamitbildes versteht man,
wie schwierig die Situation der Bank von England
geworden ist und wie wichtig es fiir sie sein muB,
auf thren Goldbestand zu achten. Eine Zentralbank
kann entweder eine Stabilitit der Wechselkurse
herbeiflihren oder versuchen das Preisniveau an-
nihernd siabil zu halten, sie kann aber nicht
beides gleichzeitig tun. Bisher hat die englische
Bank die Bewegungen des Piundkurses hinge-
nommen und ist scheinbar von der Anmsicht ge-
leitet, daB das fallende englische Preisniveau eine
Hinaufsetzung der Bankrate nicht fordert oder be-
rechtig, da ja ein soicher Schritt diese fallende

Tendenz nur stirken miiBte. Es wird sich zeigen,
ob nicht auf die Dauer doch das Interesse an der

- Stabilitit der Wechselkurse sich als das grobere

herausstellen wird. ‘
Sicherlich hat die Lage der Baik voh England
durch die New Yorker Diskonterhdhung eine
neuerliche und erhebliche Verschlechiterung erfahren,
da gegenwirtig die offizielle Bafikrate in London /%,

-unter dem offiziellen New Yorker Satz liegt. Bisher

ist aber eine Erhthung nicht vorgenommen worden,
es miiBte sich sogar um eine betrichtliche Erhthung
handeln, und es ist nicht sicher, daB 1%, die
gewiinschten Wirkungen hdtte. Die Bank hat vielmehr -
erklirt — und damit ihr traditionelles Schweigen ge-
brochen, — dab sie trachten werde, im August keine
Erhdhung vorzunehmen, was einganzungewdhnliches
Verfahren ist. Sie hat auferdem die Londoner Banken
erstcht, den Privatdiskont nicht fiber den Satz der
Bankrate hinaufgehen zu lassen. Ferner hat sie den
Banken empfohlen, ihre Auslandskredite einzu-
schrinken, um so dem Pfunde zu Hilfe zu kommen;

Goldvorrat der Zentralnoten- und Staatsbanken
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Eina Ubersichtstafel des London and Cambridge Economic Sarvice.
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auch der Finanzminister hat in einer viel beachteten
Rede zur Verringerung der ausldndischen Emissionen
geraten. Die Pfundschwéche zur gegenwdirtigen
Jahreszeit ist eine Erscheinung, die allen normalen,
saisonmiBigen Abldufen vollig zuwideriduft und die
Goldverluste sind daher doppelt bedenklich, da sie
normalerweise erst im Herbst einzusetzen pilegen
und die Bank dann von ihrem wihrend des Friih-
jahres und Sommers erworbenen Vorrate abzugeben
pilegt. Das Deckungsverhiltnis der Giroverbind-
lichkeiten betrigt gegenwirtig nur 229, Die groBe
Frage ist nun, ob die Bank noch eine weitere
Verschlechterung ihres Status, die ja fast unver-
meidlich erscheint, hinzunehmen geneigt ist Es
wird sehr wichtig sein, ob die amerikanischen
Goldkiufer, die schon seit Wochen Zuriickhaltung
beobachten, auch weiterhin nur gelegentliche
Goldexporte vornehmen werden. Die Londoner und
New Yorker Vorgiénge sind ganz eng miteinander
verkniipft und im Wege iiber London werden die
kontinentalen Staaten die Auswirkung der englischen
Bankpolitik und damit auch die New Yorker Er-
hotiung bald zu spiiten bekommen. Die Noten-

banken der kleineren Staaten warien nur darauf,

ob von London aus das Signal zu einer allgemeinen
ZinsfuBerhthung gegeben werden wird, was die

hemmenden Einflisse, die jetzt in verschiedenen
Lindern am Werke sind; in - ihrer Kraft sdatiirlich
nur verstirken miiBte.

Es ist nicht verwunderlich, daB diese insgesamt
so unerfreuliche Geldmarktsituation auf die Bdrse
ungfinstig gewirkt hat und ein Uberwiegen flauer
Tendenzen festzustellen ist, obwohl der hach dem
Antritt der neuen Regierung erfolgte Kursabbau
wieder gut gemacht worden ist. Die Warenpreise
sind andauernd riickgingig und diese Abwirisbe-
wegung ist nach wie vor eines der Haupthinder-
nisse fiir eine Erholung der englischen Industrie.

Der Index der industriellen Produkéion ist im
zweiten Vierteljahr wieder gestiegen. Wie das hier
beigegebene Schaubild zeigt, ist vor allem eine
weitere Steigerung der Roheisenproduktion fest-
zustellen. Im ersten Vierteljahr wurden 1,670.000
Tonnen produziert, im zweiten Vierteljahr 1,920.000
Tonnen, eine Ziffer, die auch weit fiber den entspre-
chenden Vorjahrsziffern liegt. Die Produktion der
chemischen Industrie hat sich nicht sehr gitnstig ent-
wickelt und esist auf die Korrektur hinzuweisen, diein
unserem Schaubilde gegeniiber der vorigen Ver-
oifentlichung, die nur vorliufige Ziffern zur Grund-
lage hatte, vorgenommen wurde. Die Kohlenpro-
duktion ist gegentiber dem. Vorjahr leicht gebessert,
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vor allem auch, was den Export anbelangt. Insgesamt
ist die Situation des Bergbaues noch so ungeklirt wie
je zuvor und verschiedene Pline werden sténdig
diskutiert. Die Regierung wird im Herbst ein Gesetz
“einbringen, iiber dessen Inhalt derzeit keine ver-
YiBlichen Informationen erhiltlich sind. Wie jedoch
auf der Hand liegt, wird die Regierung zum Problem
des Siebenstundentages Stellung nehmen miissen
und vielleicht einen Arbeitstag von 7%, Stunden
durchsetzen konnen, Da in unserer Tafel nicht alle
Industrien aufgenommen sind, die in den Gesamt-
index eingehen, so mag darauf besonders auf-
merksam gemacht werden, weil sonst die Aufwirts-
bewegung des Gesamtindex im letzten Vierteljahr
nicht recht verstanden werden konnte; einige der
anderen Industrien haben sich in leichter Weise
gebessert und alle zusammen vermdgen sie die
Steigerung des Gesamtindex herbeizufiihren.

Das unerfreulichste Ereignis war die drei-
wochige Aussperrung von Lancashire, die fast
43 Millionen Spindeln von etwa insgesamt 60 Mil-
lionen getroffen hatte. Die Arbeitgeber wollen eine
12:82%,ige Lohnherabsetzung erzielen, die sie schon
im Jahre 1927 gefordert hatten. Damals konnten sie
diese ihre Forderung nicht durchseizen, da sie
schlecht organisiert waren, Diesmal wird ein Schieds-
gericht entscheiden, weswegen die Arbeit vorldufig
wieder aufgenommen worden ist. Begriindet wird die
Forderung mit der Reallohnsteigerung, die die gleich-
bleibenden Lohne angesichis der fallenden Preise
herbeigefiihrt hiitien. Zweck ist, die Angleichung an
die in Deutschland gezahlten Lohne herbeizufiihren
und die Wettbewerbslage der englischen Baumwoll-
industrie zu verbessern. Jedoch bestehen, wie
es heibt, wenig Aussichien, diese Lohnforde-
rungen durchzusetzen, auch wird bezweifelt, daB
die Situation entscheidend, wenn f{iberhaupt, ge-
bessert wird, nicht zuletzt weil die Reduktion
der Lohne eine Verbilligung der Ware von nur
2—3%, herbeifiihren konne. Die englische Baumwoll-

Entwicklung der Produktion in GroBbritannien.
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industrie wird neuestens durch die franzsische
Konkurrenz schwer betroffen, die in der Lage war,
ihre Produktionsausriistung infolge der:deutschen
Reparationsleistungen zu verbessern und. rationeller
zu gestalten. Die franzdsische Industrie ist es auch, -
die bis jetzt der internationalen schlechten Lage
der Textiliidustrie enfronnen ist. Der Ausfall des
englischen Angebofes auf den internationalen
Mirkten hatte bereits dazu gefiihrt, daB das Angebot
von anderen Produzenten gedeckt wird. Als Stell-
vertreter kamen in erster Linie auBer Frankreich
Deutschland und die Tschechoslowakei in Betracht.
Jedoch diirften die Moglichkeiten, die sich fiir die
kontinentale Texfilindustrie voriibergehend boten,
nicht iberschitzt werden, da allgemein groBe Lager-
vorrdte vorhanden sind und von einer Knappheit
an Baumwollfabrikaten nicht gesprochen werden
kann. - :

Gute Fortschritte hat die Lancashire-Cotton-
Corp. gemacht, die fortfahri, Unternehmungen auf-
zukaufen und einen grofen Trust aufzubauen. Ahn-
lich dieser Gesellschaft machen sich Fortschriite in
der Reorganisation anderer Industriezweige be-
merkbar. Zu dieser gehdren z. B. die MaBnahmen,
die zum Zwecke der Normierung der Stromerzeugung

Wirtschaftskurven fiir GroBbritannien.
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getroffen werden, oder die Bildung von Trusis in
der Metallindustrie, Die Folgen solcher MaBnahmen
kdnnen sich natlirlich erst nach geraumer Zeit ein-
stellen; auch jhnen wird durch die gegenwirtige
Geldmarktlage ein groBer Hemmschuh angelegt, da
sie stets mit groBen und oft sehr komplizierten
finanziellen Operationen verbunden sind. Erireulich
waren die Halbjahresausweise der Bahlinen. Die
London, Midland and Scofish Railway hat ihre
Halbjahrsdividende von 1%/°/, auf 29/, erhoht, die
Great Western die ihre von 119/, auf 23/9%/. Das
darf aber {iber die schwierige Lage der Bahnen
nicht hinwegtduschen, denn diese Erirdge sind
hauptsachlich- durch SparmaBnahmen und nicht
durch Verkehrssteigerung erzielt worden, was einen
wichtigent Unterschied ausmacht. Die Gewerk-
schaften haben das im vorigen Jahr geschlossene
Lohnabkommen, demzufolge die Lohne um 2-59,
gekiirzt wurden, gekiindigt und verlangen eine
Wiederherstellung des Status quo.

Die Arbeitslosigkeif hat keine sonderlichen Ver-
dnderungen erfahren, sie ist etwas geringer als im
Vorjahr, Es scheint, da man langsam zur Ansicht
kommt, als werde von der Arbeitslosigkeit zu viel
Aufhebens gemacht Trotzdem beschiftigen die
groben Projekte der Regierung die ffentliche
Meinung in lebhafter Weise;. da diese Abhilfsvor-

schldge alle eine ziemliche Beanspruchung des
Geldmarktes mit sich fithren, haben auch sie mit
der oben besprochenen Geldmarktlage zu rechnen
und sind nicht wenig behindert. Es zeigt sich also,
wie in allen Zweigen der Wirtschaft die Abhingig-
keit vom Geld- und Kapitalmarkt zum Durchbruch
kommt und es erscheint nicht unangebracht zu
sagen, daf die Geldmarktsituation gegenwdrtig das
dringendste Problem der englischen Wirtschaft dar-
stellt. :

Das Handelsbilanzpassivum nimmt geringfiigig
ab. Eine insgesam{ giinstige Entwicklung ist im
Auflenhandel jedoch nicht festzusteilen. Nur hin
und wieder f&llt ein guter Monat vor. Der Menat
Juni war auffallend schlecht und diese pldtzliche
Senkung, die alle Teile des AuBenhandels erfaBf,
ist schwer zu erkldren. Die maBgebenden Stellen
machen darauf aufmerksam, daB diese Erscheinung
wahrscheinlich einer mangelhaiten Erhebungsweise
der AuBenhandelsstatistik zuzuschreiben ist. Im
Herbst bietet sich die erste Moglichkeit den
deutsch-englischen Handelsvertrag zu kiindigen,
aber es ist nicht bekannf, ob einer der Verfrags-
partner eine solche Absicht hat. Ein Wandel der
englischen AuBlenhandelspolitik ist nicht unméglich,
sie wiirde in einer Abkehr von den bestehende
Schutzzdllen ihren Ausdruck finden. ‘

Erginzungstabelle zu den in Heft 6 und 7 des 3. Jahrganges gegebenen Wirtschaftszahlen
tiber das Ausland.
konne | « | 2 | 3| 4 (56| vl 8| sflw]l o]l uls]s]u]ls
Verelnigte
Staaten:
1929
April . . izsq 991 | 189 | 1507 | 3079 | 826 588! 50| 968 | 117 | 100 | 443 | 433 | 131 | 184 | 426 | 4an
ai .. .|4-236| 951 | 158 | 1500 | 3150 | 913 | 500 | 500 | 915| D58 | 117 g | 430 | 465 | 128 | 110 | 387 | 401
Jud . ..} — 972 | 163 | 1566 | 3154 | 696 600 69| — ! — — | 426 | a47 | 129 08¢ | — =
* Vorldufige Ziffer,
Kotonme | 1 | 2 | 3| « | 5] 6] 7 | 8|9 |Kotoune ] 1 [ 2] 3 [ e]s 6] 7]sfo
Tschecho-
Italien: slowalcel:
1929 1929
April . .} 927 | 33 ) 227 ) 455 aBe) 108 | 125 | 548 203 Apnl .. 211 ) 183 |5 963 | 1030 | 1328 | 848 | 525 | 431
Mai ...| 926|635 221 452 464 | 186 | 124 | 571 | 258 [ Mai . . .} 357 | 149 [5%se | 940 | 1007 | 1123 | 998 &2 | 352
uni .. .| 927 | 6231 230 | 447 | 452 226%| 154%| — | 228 :xluni «..| 451 | 140 | 505 | O17| 905 | 1158 | 861 | 514 | —
imi e )= jms| — | M| — | =7 — | — i ...] — | 138 54| 907 004 | = | — | B2 | —
August, .| — — | 5the | — — — —_ — —
# Vorldulige Ziffer,
Kelonme | 1 | 2| 3 | 4|5 6|7 ]s] o jw]lkiome || 2])3|4]s5]6]7]8]0]n
Frank-~
reicht Polen:
1929 1929
Mai . ..| 634 | — | 307|621 628 — [ 537|310 248 | — | Mai .. .| B2 I3G| 732 | 84 | 104 |120:6( 165 | 272 { 227 | 1279
und . . .| 631 | — | 306|600| 618 — —~ | 310|213 | — |Juni .. .| 79| I36| T4l | B4 | 104 |127T| 81| 272 238 | —
}uli...ﬁn&ﬁ e 26| — | = | = == =i o = = - | = TS =] -
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