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OSTERREICH.

Die Bewegungen, die auf den einzelnen Wirt-
schaftsgebieten in den abgelaufenen Wochen zu
beobachten waren, sind so verschiedenartly und
zum Teil widerspruchsvoll, da sich kein einheit-
liches Bild ergibt. Diese UnregelmiBigkeit in der
Entwicklung entspricht zwar dem schon seit einigen
Monaten beobachieten Stillstand, schlieBt es jedoch
aus, schon jetzt ein einigermafien zuverldssiges
Urteil tiber die wahrscheinliche Dauer dieses Zu-
standes zu gewinnen. Eine wenig gebesserte Lage
der Borse bei verhdltnisméBig giinstiger Entwick-
lung des Geldmarktes, aber gleichzeitigem Sinken
der Warenpreise, iibersaisonmibige Zunahme der
Arbeitslosigkeit, aber anhaltend giinstige Beschif-
tigung der Schwerindustrie, fortgesetztes Steigen
der Umsdtze und eine starke Verschlechierung
des AuBenhandels, dessen Entwicklung besonders
unbefriedigend ist, charakterisieren diese Situation,
Die ungiinstigen Symptome sind dabei groBtenteils
als Riickwirkung der Depression im benachbarten
Ausland zu betrachten, die sich weiter verstirkt,
‘aber bisher anscheinend nur einzelne Zweige
der Osterreichischen Wirtschaft starker betroffen
hat Im ganzen wird man woll auch wiahrend
des kommenden Winters noch keine entscheidenden
Anderungen erwarten dirfen, doch ist kaum zu
bestreiten, daB man fiir die allerndchste Zeit eher
mit einer leichten weiteren Abschwichung als mit
einer neuen Belebung zu rechnen haben wird.

An der Effektenbérse hat sich wihrend
des Monates Oktobér eine gewisse Belebung be-
merkbar gemacht, die weniger in der Steigerung
der Kurse als in einer betriichtlichen Zunahme der
Umsétze auf eine in diesem Jahre erst einmal, im
Februar, erreichte Ziffer gebracht hat. Eine etwas
starkere Kursbewegung brachte erst die erste Halfte
November, in der die Indexziffer der Industrie-
_alftien um den freilich noch geringen Betrag von 29/,
stieg, wihrend die Indexziffer der Bankaktien weiter
,?‘ank und einen neuen Tiefpunkt erreichi hat. Seit
~ fer Mitte des laufenden Monates ist jedoch wieder
¢ fine Tendenzabschwichung festzusteilen, Die Lage

g ies Geidmarktes hat sich wenig gedndert und
e Zinssitze hielten sich so ziemlich auf dem

Niveau der vorangegangenen Monate, dagegen
war die Beanspruchung des Eskompiekredites der
Nationalbank, deren 'Wechselportefeuille seit Mérz
fast stindig zunimmt, etwas groBer. In der ersten
Hilfte November hat der schon im September be-
obachiete DevisenabfluB neuerlich eingesetzi. ,

Recht ungiinstig gestaltete sich in den letzten
vier Wochen der Arbeitsmarkt. In Wien war schon
Ende Oktfober die auffallende, zu Mifte des Monates
eingetretene Besserung mehr als wettgemacht und
die erste Hilite November brachie eine starke iiber-
saisonmé&Bige Vermehrung der Zahl der unterstiitzten
Arbeitslosen, die die von Saisonschwankungen
bereinigte Indexziffer mit einem Schlage wieder auf
die Hohe von Ende Februar brachte. AuBerhalb
Wiens hat sich die schon durch Monate beobach-
tete Zunahme stark beschleunigt und die bereinigte
Indexziffer erreichte eine seit 2 Jahren nicht mehr
beobachtete Hohe. Allzuviel Bedeutung wird man
allerdings einer iibersaisonméBigen Zunahme der
Arbeitslosigkeit in den Spatherbstmonaten nicht
beimessen diirfen, da schon im vorigen Jahr zn
beobachten war, daf sich die winterliche Zunahme
gegeniiber den vorangegangenen Jahren (auf die
sich die zur Ausschaltung der Saisonschwankung be-
niitzte Saisonindexziffer griindet) vorverschoben hat.

Die zusammengesetzte, im lefzfen Bericht in
Kurvenform dargestellte Indexziffer des all-
gemeinen Geschiftsganges ist von 1138 im
August auf 1111 im September und 1089 (vor-

ldufig) im Okiober zurtickgegangen. Wie schon

erwihnt, war jedoch die Eatwicklung in den ein-
zelnen Wirtschaftszweigen sehr verschieden. Weiter-
hin gitnstig ist die Entwicklung der Produktions-
ziffern der Schwerindustrie. Hier hat sich in der
Eisenindustrie im Oktober die nach der starken Zu-
nahme der offenen Bestellungen im September er-
wartete Produktionssteigerung eingestellt und die er-
zeugte Menge von Rohstalil und Walzwaren bat
sogar eine neue Hochstziffer erreicht. Die offenen
Bestellungen sind jedoch gleichzeitig wieder stirker
gefallen, Auch die Forderung von Eisenerz ist im
Oktober wieder gestiegen. In der Koklenindustrig, fit
die die Produktionsziffern erst fiir September vor-

liegen, hat in diesem Monat die Braunkohlenforderung
23
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Einige typi.sch-e Reihen zur Konjunkturentwicklung in Osterreich.
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zugenommen aber die Ziffer des Vorjahres kaum
tiberschritten und die vom September 1926 nicht er-
reicht, wéhrend die Steinkohlenforderung sogar an
Stelle der saisonmé@Big zu erwartenden Zunahme
eine Abnahme aufwies. Aus der eisenverarbeitenden
Industrie wird anhaltend giinstigerer Geschiftsgang
berichtet, weniger befriedigend sind dagegen die
Absatzverhéltnisse in der Metallhalbzeugindustrie.

In der Textilindustrie zeigten die Produktions-

ziffern der Baumwollspinnereien im September
wieder einen Riickgang, doch scheint hier in letzter
Zeit eine kleine Besserung eingetreten zu sein. Die
Papierindustrie hatte im September in fast allen
Erzeugungszweigen nach mehreren Monaten zum
" erstenmal wieder einen Riickgang aufzuweisen.
Auch in der Braunereiindustrie ergab sich im Sep-
tember nach der Rekordziffer von Aungust ein
- starker iibersaisonmiBiger Riickgang der Produk-
fionsmenge.

Von den verschiedenen Ziffern, die ein Bild
iiber die Entwicklung der Umsédtze geben,
weisen die Ziffern der einzelnen Giroinstitute
recht verschiedene Bewegungen auf Wahrend
nicht nur die Umsitze der Nationalbank und des
Giro- und Kassenvereines sondern auch die der
Postsparkasse bedeutende Zunahmen zeigen, sind
die Umsdtze des Saldierungsvereines verhiltnis-
miBig stark gegen den September zuriickgegangen.
Da auch die Umsitze der Postsparkasse einen neuen
Hohepunkt erreicht haben, die in den letzten
Jahren im Oktober keine so betrichtliche Zu-
nahme zeigten, kann diese Verschiedenheit auch

Guterverkehr der 8sterreichischen Bundesbahnen.
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nicht allein durch die gestiegenen Borseumsitze
erklart werden. .

.Die saisonbereinigten Ziffern der Giiter-
wagengestellung flir den Gesamtverkehr
sind von September auf den Oktober von 1413
auf 1431 gestiegen. Diese Zunahme ist, wie die
vorstehende Darstellung zeigt, ausschlieBlich auf
eine Zunahme des Binnenverkehrs zuriickzu-
fiihren, wihrend die Glterwagengestellung flir die
Ausfuhr, wie auch die Kurve der beladen aus-
gefiihrten Giiterwagen zeigt, im Gegensatz zum Vor-
jahre seit Juni einen Riickgang aufweist, der sich
auch noch in der ersten Dekade November fort-
setzte. Die Zahl der eingefiihrien Giiterwagen ist
im Oktober wie schon im September hinter der
fiir den gleichen Monat des Vorjahres zuriickge-
blieben und Anfang November nur ganz gering-
fligig daritber gestiegen. Es spiegelt sich hier die
Entwicklung wieder, die genauer an Zahlen der
AuBenhandelsstatistik zu verfolgen ist.

Die Ergebnisse des AuBenhandels im Ok-
tober gestalteten sich ungewdhnlich ungiinstig-
Vor allem ergab sich ein auBerordentlicher Riick-
gang der ELinfuhr von Rohsfoffen, die sonst von
September auf Oktober regelmiBig stieg und in
diesem Jahre nach einer allerdings sehr hohen

Die Entwicklung des dsterreichischen AuBen-
handels.
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Einfuhr im September auf einen seit September 1926-
nicht mehr beriihrten Tiefpunkt sank. Der Rick-:
gang war so stark, daB die Einfuhr’ von Roh-‘%
stoffen im Oktober geringer war als. die Ausfuhr,;.
so daB die bisher noch nicht beobachtete- E
scheinung eines Ausfuhrﬂbefrschuss%.s,,,.y%%a Rq
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stoffen auftrat. DaR es sich dabei auch nicht um
einen zufélligen einmaligen Ausfall, sondern um
das Resultat einer seit lingerer Zeit wirkenden
Tendenz handeli, 148t die Kurve des laufenden
Dreimonatsdurchschnittes in Darstellung auf S. 165
deutlich erkennen. .
Ausgesprochen ungiinstig ist auch die Ent-
wicklung der Ausfukr von Fertipwaren, die gleich-
falls an Stelle der saisonmiBig zu erwarfenden
Zunahme eine ansehnliche Abnahme zeigt und
damit zum ersienmal in diesem Jahr unter die
Ziffer fiir den gleichen Monat des Jahres 1927
gesunken ist. Wie die untenstehende graphische
Darstellung erkennen 1dBt, ist der Riickgang vor
allem in der Ausfuhr nach Polen, Deutschiand und
Rumdnien eingetreten, wihrend die Ausfuhr nach
der Tschechoslowakei sogar etwas gestiegen ist.
Zu den iibrigen Einzelposten der Handels-
statistik ist nichts weiter zu bemerken. Dagegen
bildet die Bewegung der Gesamtwertziffern, von
denen die Ausfubr gestiegen und die Einfuhbr in-
folge der verringerten Rohstoffeinfuhr gefallen ist,
ein typisches Beispiel fiir die ungiinstige Bedeutung,
die einer sogenannten ,Besserung“ der Handels-
bilanz, d. h. einer Verringerung des Einfuhriiber-
schusses als Konjunktursymptom zukommt.

An dieser Entwicklung des AuBenhandels zeigt
sich natiirlich einerseits der unmittelbare Einfluf
der Konjunkturabschwichung im Ausland. Sowohl
der Riickgang der Fertigwarenausfuhr als auch
die Zunahme der Fertigwareneinfuhr sind zweifellos
vorwiegend auf dieses Konto zu sefzen. Neben
dieser Betrachtung des AuBenhandels unter dem
Gesichispunkt der Einwirkung der Konjunktur-
entwicklung im Auslande auf die heimische
Wirtschaft lassen sich aus einzelnen Posten-
der Handelsstatistik auch interessante Schliisse
auf die eigene Bewegung im Inland ziehen.
Die Einfuhr von Rohstoiffen als eines der wert-
vollsten Symptome der Wirtschaftsentwicklung
wurde schon erwihnt. Solange diese jedoch isoliert
betrachtet wird, gibt sie noch kein verlaBliches Bild -
vom Rohstoffbedarf der Wirtschaft, da der Ver-
brauch an heimischen Rohstoffen darin in keiner
Weise beriicksichtigt ist und eine Steigerung der
Rohstoffeinfuhr durch eine VergroBerung der Roh-
stoffausfulir kompensiert sein kann. Die Bewegung
des Einfuhriiberschusses an Rohstoffen ergibt
deshalb ein wesentlich genaueres Bild der Ent-
wicklung. Noch wichtiger ist eine &hnliche Um-
rechnung der einzelnen Ziffern des Ferfigwaren-
verkehrs. Eine Steigerung der Ausfuhr von Fertig-

Osterreichs Ausfuhr von Fertigwaren nach Bestimmungslidndern.
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waren kann zum Beispiel ebenso durch eine Zu-
nzhme der Nachirage im Ausland wie durch eine
Verringerung der Nachfrage im Inland verursacht
werden. Dagegen ist anzunehmen, daf, wenn der
AusfubriiberschuB von Fertigwaren steigt, die
Aufnahmsfihigkeit des heimischen Marktes sich
verringert hat und umgekehrt. Das Institut fiir
Konjunkturforschung in Berlin hat diese gegen-
jaufige Bewegung des Einfuhriiberschusses von
Rohstoffen und Ausfuhriiberschusses von Fertig-
waren im Zuge der Konjunkturschwankungen
dazu beniitzt, um ein ,AuBenhandelsharometer des
Binnenmarktes® zn konstruieren. Wie das folgende
Schaubild zeigt, gibt die scherenartige Bewegung

Die AuBenhandelshewegung als Barometer des
Binnenmarktes fiir Deutschland.
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der beiden Kurven den Konjunkturverlauf in den

letzten vier Jahren mit groBer Treue wieder. Der’

Versuch, auch den AuBenhande! Osterreichs in
der selben Weise zur Beurteilung der Innenent-
wicklung zu verwenden, gibt, wie die gleichialls

Osterreichs AusfuhriberschuB von Fertig-
waren und EmfuhriiberschuB von Rohstoffen,
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anf dieser Seite wiedergegebene Darstellung er-
kenten 148t, ein ziemlich &hnliches Bild. Die
Kurve des Einfuhriiberschusses von Rohstoffen,
die sich in groBen Ziigen mit der der Gesamf-
einfulr von Rohstoffen deckt, folgt zumindest in
den ersten beiden Jahren ziemlich genau dem
bekannten Konjunkturverlauf in Osterreich. - Die
Kurve des Ausfuhriiberschusses von Fertigwaren

. zeigt zwar auch unregelmiBige Schwankungen,
* stimmt aber in ihren Tiefpunkten zu Beginn. des

Jahres 1926 und um die Jahreswende 1927/28
genau mit den Hohepunkten der anderen Kurven
iiberein. Auffallend ist jedoch, daB im laufenden
Jahre die Bewegung der beiden Kurven auf eine
ausgesprochene Depression hindeuten wﬁrde,-

LA
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wihrend tatséchlich bisher kaum mehr als ein Still-

stand zu beobachten war. Der starke Riickgang

der Kurve des Einiuhriiberschusses yon Rohstofien
ist dabei. fast ausschlieBlich der Verminderung der
Einfubr zuzuschreiben, da bis zum Oktober auch
die Ausfuhr von Rohstoffen, wenn auch bedeutend
weniger, abgenommen hat.

Zusammenfassend wird man sagen miissen,
daB — wdihrend bisher im AuBenhandel sich vor-
wiegend die unglinstigen Einflisse des Auslandes
zeigten — sich in der Bewegung der letzten Zeit
sehr deutlich eine Abschwichung im Inland an-
zeigt, Es scheint fast, als ob sich die in diesen
Berichten im Juli (S. 109) ausgesprochene Befiirch-
tung bewahrheiten wiirde, daB der Herbst einen
gewissen Riickgang des allgemeinen Geschifts-
ganges bringen konnte. Leider stehen iiber die
Entwicklung des hier wahrscheinlich entscheiden-
den Momentes, die Bewegung der ausldndischen
Kredite, noch keine zulinglichen Angaben zur Ver-
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filgung. Die laufenden Arbeiten des Institutes sind
vorziiglich darauf gerichtet, diese Liicke nach Mog-
lichkeit auszufiillen,

Die Entwicklung der Einfuhr der wichtigsten
Rohstoffe einschiieBlich der 1. Hilfte dieses Jahres
jist im Schaubild auf S. 167 gesondert dargestellt.
Wie daraus zu ersehen ist, sind wesentliche Ver-
dnderungen nur bei Hanf, Jute und Kautschuk
eingetreten, wihrend die Einfuhr an Metallen nach
dem starken Riickgang im 1. Jahresviertel im 2.
wieder stark zugenommen hat. '

Einen anderen fiir die Entwicklung der dster-
reichischen Wirtschait besonders charakteristischen
Bestandteil des Auslandsverkehrs, nimlich die Ein-
Jukr von Maschinen, gibt die Tabelle auf S. 169 .
wieder. Wie ihre Betrachtung zeigt, ist an Stelle
der gleichmaBigen Zunahme der vergangenen Jahre
eine sehr verschiedene Bewegung bei den fiir die
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ebr, 575 | 663 7000|1174 | 106°8 | 113-81 874 | 470| 39-3 | 2081 3¢-8 | 1081-01100-35] 75°1 | 9328 399'1 | 723 | 111-0 | 128 | 119 | 147 |20.305
Marz | 544 | 656 6963|1140 (1060|1134 BB | 369 387 (200| 24 |1108-7|100-06] 642 | o28-6{425-9( 742 1102 | 129 | 120 | 146 |20.203
April | 543| 556| 663]314-0| 1031 | 1110 679 258 268 ( 171 | 8-9|1128-4l100-21] 83-0| 9400|4153 | 7301119 | 131 | 123 | 148 |2n.320)
Mai 563 650 675|122 101-3 { 1152 797 | 351 4647 206 44 (1143-4]100-24) B1-7 [ 938-8[ 4058 [ 721 | [11-3 | 131 | 124 | 146 {20.33
Juni 575 | 660 TO0}1166| 989 | MOT| 778( 31-1| 340 320 24-7 | 1160-5]100-06] 1056 | 9520|3996 | 70-9] 107°0 | 133 | 127 | 144 |20.61
ult 600 | 6-88| 725) 1126 | 9075|1077 | 60°6) 223 215 120 1179°0]100-06{ 1512 |1020-8 | 4080 | 68-7 | 109°3
fqug. 625 | 669) T-63f1i51| 9053|1088 4841|189 973 42 | 1108-2]100°06] 126°5 [1040°2| 26°1 | 71-5 | 1130 | 139 | 128 | 140 %gﬁgg
Sept. | 619| 700| 763|1156| 9621001 | 55| 3r-F| 137 45 |1216°30100°21 | 81-2 10130 | 434'9 | 725 | 1076 | 131 | 125 | 144 | 20585
kt. | 625| T00| 7-50)1542| 0955|1080 | 37-3| 36+4| 161 1232'8100-21| 103-2 (10057 | 4150 | 736 | 1064 | 120 { 121 | 146 |20.764
Nov. } 625 124-7 (1014°1| 4037
1) Die angegebenen Durchschnittssitze fir die Monatsmitie pelten im Jahre 1926 Hir Wochengeld, seit Jinnper 1 tepeld, —
3) Die Bagis fiir die In Kolonne 8 gegebenen Prozentwerte bilget eln willkiirlich gewHhiter Durr:l'lschn!i]-tsv‘vn.aaxft.SEJIl'i)ml')i‘l!:'al’1 ‘L‘}fgigebem
Prelsindexzifiern grinden sich auf die jeweils in der Mitte des Monats bestehenden Prelse. — %) DHe Indexziffer der reagiblen Warenpreise
ist ein ungewogenes arithmetisches Mittel der Wiener Preise von Stabelsen, Blei, Zink, Schajwolle, Kernschrot, Leinengarn, Hanfgarn, Ochsen-
hiluten, Kalbfellen, Rindstalg und Leindl. — %) Ab Februar 1928 auf tellwelse getinderter Grundtage berechnet. — &) Verminderung des Steuersatzes, -



Heft 11, 1928 INSTITUTES FOR KONJUNKTURFORSCHUNG Seite 169

einzelnen Wirtschaftszweige in Betracht kommenden In diesem Zusammenhange ist es auch von Inter-
Maschinen zu verzeichnen. Bemerkenswert ist vor esse, die eigenartige Entwicklung, die die dsterreichi-
allem die starke Einfuhr von Textilmaschinen, sche Rohstoffausfubr in den letzten Jahren gezeigt

sowie Dynamomaschinen und Elekiromotoren. hat, etwas genauer zu betrachten. Hier zeigt sich die
Einfuhr von Maschinen (in Stticken)
1926 ' ‘ : :
L I 1 L W m o
. Quartal Quartal E Q'uartal )
Dampfkessel . . . . . ... ........ 17T 26 22 18 28 20 198 252 154 108
Verbrennungsmotoren . . . . . . .. . .. 158 213 303 166 112 203 234 346 280 208

Dynamomaschinen und Elektromotcren . . . 2818 4083 5761 4690 6617 6080 8980 9623 7261 8413
Dynamomaschinen, Elektromotoren, fest mit

anderen Maschinen verbunden . . . . . 2225 2320 2470 5326 4488 3628 3411 8744 8122 7361
Motorpfliige . . . . .. ... .o L, 6 58 35 76 21 43 42 &8 28 32
Andere Bodenbearbeitungs-, Sde- und Diing~

maschinen {auBer Pflige) . . . . . . . 436 304 153 218 658 643 662 566 571 855
Webstithle . . . . . . . .« . .. e 76 245 99 112 35 179 158 537 344 373
Firberei~ und Appreturmaschinen . . . . . . 146 71 57 108 88 84 94 212 244 143
Holzbearbeitungsmaschinen . . . . . . . . . 117 121 136 120 112 157 143 185 175 202
Metallbearbeitungsmaschinen . . . . . . . . 50O 466 436 396 384 KO0 611 600 586 721
Lederbearbeitungs-, Schuhmaschinen . . . . 47 76 76 99 96 89 132 197 148 104
Zucker-, Brau- und Milzereimaschinen . . . 20 53 60 55 64 62 87 52 48 51
Biéickerei- und Teigwarenmaschinen . . . . . 83 81 94 98 63 90 140 156 63 78

Giroumsitze Aufenhandel Giiterverkehr der Bundesbahnen
. & P Einfulir Ausfuhr \ Gestellung von Giiter- | Anzahl der £
> z
32 . 3 @ %ﬂ g_":‘ davon davon g wagen pro Arbeiistag arbeitstiiglich e
z=E]| 2 i |5 &E = o Lo} 235 | Gesamtzall - R
o210 £ | £ |2E| &2 £5 28 (82| 5 S5 5 | &% - o | 52 |3
= w L (=8 & b B = | 4% = b1 = = 'EE vie| 5 [T eg |l |ch 3
== | #1228 | 2| E |gE|g: (28 2| & 8% § |£= ¢2= 8| &l 5| BE | 855 |g¢| Zeit
SEl | E |5 |BE| 2 (B2 SE|TE 5| ElSE| 5|25 |80 20k £ 5B |88 | 2E |ES
= o -] 2 wm | B @S |88 | E w2 | En | =rX <'G ED (238
2=z 2 |5 | £ |3z 25|85 5| 25| 5 |%2|3% % o |g|%|as|z2k|Es
Rl S < |28 = = == 55|58 625 5| 2| E)F"| 2% |@
Janner = E‘ﬁt '-"’3.9 g o | B g o
1923 Millionen Schilling Millionien Schilling = 1924 o|w beladenen {Mill.
= =10 Gitterwagen®) §
95 {724 | 25 | 26 | 27 | 28 | 20 | 30 | 31 | 32-] 33 | 34 | 95 ) 3 | 37 | 38 1 30 | 40 | 4l | 42 | 43 | 4
‘ 1926
183 |3136-1[1422-3| 176°5|2130°8 | 255'5| 602 | 400 [ 152 | 72:0{ 137-0 26-7) 104-2| 3176 | 5004 | 1060 | 2155 ;2804 | 48 | — | — | 2007 Aug.
183 |3632:9|1448-9) 161-3] 27722 | 225:8| 67-0| 301l 14-1| 76-11156'7) 31-0|'110°8] 304-0 | 5271 | 111°6 (23112000 | 58 | — | — | 200 Sept
18] |3550-8|1404°0| 1806/ 2600-2 | 255-6| 79+ | 43-1| 18-7 | 85'8)154'2 32°%;100-2| 381-0 | 5979 | 1107|2776 (3157| 46 | — | — |322| Okt
183 |3410°8|1504°5| 100-5| 26271 | 251-0| 764 | 471 | 196 | 86:2) 1539 33-6| 1087} 387-0 | 6167 | 112'6 | 2807 [3225| 40 | — | — | 337 Nov.
183 14042-3)1655-4| 212°1| 32122 | 271°5| 68-3 | 512 | 25:0 ) 85:9| 167*4| 36°0| 1201} 426:07 5006 | 105°¢ |2356 2600 37 | — | — | 340 Dez.
: 1927
183 |3311°0/1506-4| 240-1|12320°4 | 202-1| 45-3| 468 | 28-0| 500} 135'8| 206 95-1| 356+G 1 5244 | 11771 | 2350 | 2828 | 56 | 766 | 2401 | 28'5 | J3nner
183 {3074'2(1419°1| 258-7|2254'5 | 231-0( 55°1 | 502 179 | 77°5) 1447| 33-2) 102-8] 317-2 | 5344 | 117°0 | 2487 | 2788 | 72 | 707 | 1643 | 271 | Febr.
185 {30788/ 1616°5| 275°6|31088 | 240+4) 581 | 5701 151 | 85:5] 174-0| 40-1] 1238} 350°6 | 5532 | 1177 2057 | 66 | 834 | 1578 | 311 | Murz
187 37163 1532+0| 198-1|2516°7 | 271-4] 652 | 56:8 | 14-1 130-1| 173-4] 38-1| 126-0) 3274 | 5667 | 117°6 3052( 70 | 889 | 1513 | 287} Aprll
180 [34809| 1572-3| 236-5|2860°2 | 207-6] 551 | 453 | 14-2| 67-1| 137°2| 337| 963 3600 | 6032 | 120-5|2799 | 2047 | 85 | 935 (1626 | 297 | Mai
197 |3:33:8[1469-0| 233-0(2760°0 | 243-6) 666 | 551 | 14-4 | 81-4| 160D 42-4| 118-3] 382:0 [ 5713 | 114°0| 3015 | 2624} 73 838 | 1615 [ 287 | Juni
199 13763'01576+1| 2467|2053-0 | 231-D| 64'2 | 536 | 164 | T3-8| 146-4| 36°5| 103-3| 320-4 | 5500 | 116'6 | 2550 | 2365 | 74 | 818 | 1645 | 287 Juli
109 |3561-2| 1628-B| 257-2(2842-3 | 282'7) 616 | 50-8 | 195 | B7-7| 1694 37°5| 124-3( 364-3 | 6101 | 1304 | 2800 [ 3220 | 71 [ 855 | 1925 | 318 | Ang.
197 |3700-0(1588°1| 200°8|2899-0 [ 284-3( TI'5| 482 | 201 [ 106°1| 204-4] 40-1( 144-4{ 2672 | 6203 | 1313 | 2868 (3270 62 | 886 | 2034 | 309 Sept.
197 |3579-7| 1656°3| 268°5(2852-3 | 309+4| 70'5 | 550 | 23-0 [116:3 202-9) 89-9| 151-1) 300-5 | G8A3 | 12770 | 3429 (3370 64 | 874 | 2193 | 344 ] Okt
199 |3574:0( 17475 267-6| 26424 | 311-1| 864 | 579 | 198 | 114-7| 194-4| 40-3| 138-3] 3536 | 7188 | 1313 | 3500 | 3614 | 73 | 1013 | 2170 | 26| Nov
190 |3003-7( 1874-3) 204-2(2081°9 | 324+4| 788 | T30 209 | 1242 200-1| 43-4| 144-0] 342-4 | 6008 | 124'3 | 2884 | 3047 | T6 | 963 | 1084 | 30-7| Dez,
o ' 1928
197 |3141°6| 1804-3( 2867|2366°1 { 244'§] 572 | 464 | 21+ | 01-3| 146:3] 35+0| 104-2) 3332 | 5880 1 131-4 | 2818 | 2684 75 | 910 | 2010 | 297 Janner
107 |3452'6|1694°1| 276:3| 24200 | 265-2| 520 | 662 | 182 | 103-1| 203-8 42-5| 147-0| 345:3 | 5076 | 1320 [ 2832 | 3058 | B | 1037 | 1806 | 288 Fehr
201 |3048-7|17387| 328-4| 27357 | 260-0| 53-3 | 56:0 | 178 | 108-4| 194'6| 43+5] 140-2 372-7 | 6213 | 1322 | 2053 | 3161 1100 | 1020 | 1748 : 31-8 § Miirz
201 |35200| 1714°0| 250-0| 24786 | 274-0| €22 | 610 | 154 | 109-0| 1850} 42-4| 135-5] 366-0 | 6361 | 1320 | 3306 [ 2060 | 0F 1 1042 | 1724 | 288 | April
205 (3508-7| 1796-4| 967-7)2365-2 | 2544) 60'9 | 5051 353 99-4) 1762 41°6) 128°-5f 342-6 | 6972 | 130-3 | 8345 | 3525|103 | 1061 ) 1660 ) 20D | Mai
200 |ag6a-0| 1778-9| 303'5|26006 | 2566 596 | 560 | 17-6| 082| 187-2| 42-7)1370] 350-0 | 6612 | 1330|3226 {3249 ' 97 | 1092 | 1067 | 30-4{ juni
213 |3008-1| 1894-8| 258627130 | 2456 66-0| 453 | 152 | 91-3| 164-5| 40'9| 1175| 335-8 | 6585 | 139-6 (3320 1 3135 120 | OBR | 1600 | 3001 Juli
211 13004'6| 1949-5| 3058| 27150 | 276+6) 544 | 575 | 17°6 | 104°5( 176-8; 39-7 181-1| 351'8 | 6615 | 141-4 | 3076 ' 3445 | OF | 1018 | 1810 | 3l4| Aug.
200 |3853-1) 1830°5] 328-1}2644'0 | 288-2 70-2| 606 | 20-1 | 108-8( 201-8| 41| 151'2 6682 | 141-5 | 3096 | 3502 [ B4 | 989 lggg 301 | . Sept.
4103+6(2020+2| 202-8| 20111 | 2794 70-5 | 403 | 22-7 | 114-4| 20607 46-3) 147G 7728 | 1431 9713 | 2i gl;t'
"} Gesamtverkehr; zur Ermittlung des reinen Binnmenverkebres sind die Ziffiern der Kolonne 42 abzuzichen. - ‘a) Saison-
indexz)iffern: J#oner: 092, Februars 094, Mirz: 007, April: -9, Mai: 103, Juai: 1-02, Juli; 097, August: 006, Septémber: 007,
Oktober: 1+11, November: 1412, Dezember: 0°99. ~ 3) Unter Ausschluf des Durchiulirverkehrs. ~ #) Vorliufige Ziffern,

24*



Seite 170 | MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN Heft 11, 1928

. ) Einwirkung der Konjunkturentwicklung im Auslande
(’_)ste:rr sichs Rohstoftausfuhr besonders stark. Das Jahr 1927 brachte einen
:::rtai_jah':"c"m Werto in Millionen Schiliing. auBerordentlichen Aufstieg, wihrend in den ersten
drei Vierteln des neuen Jahres eher ein Riick-

\/\ ' gang eintrat. Es ist vielfach die Vermutung aus-
gesprochen worden, dab die starke Steigerung

130F

1208

S

"7 der Rohstoffausfuhr vorwiegend der Zunahme der .
e Ranstafte und Holzausfulir Osterreichs zuzuschreiben sei. Wie die
90‘\/\/ Halbiabricate ' 1 nebenstehende Darstellung zeigt, ist jedoch der
agt ' 1 Anteil der Holzausfuhr, die absolut genommen in.
7o : den letzten 2 Jahren betrichtlich gestiegen ist,
" N 1 nicht grofer geworden, sondern seit dem 3. Viertel-
sal. :sm/sqeﬂﬂ/ ~-* J jahr 1926 sogar etwas zuriickgegangen. (Da fiir
I ] das 2. und 3. Viertel dieses Jahres die Einzelziffern
ol %\/“/ \/' | der Handelsstatistik noch nicht vorliegen, mufiien
: Schnitholz die Wertziffern der Holzausfuhr fiir die Zeit ge-
ZD[ - 1 schitzt werden. Als Grundlage der Schitzung
R - diente fiir das 2. Vierteljahr die bereits verftighare
— 1956 957 ETTTE Mengenziffer der Handelsstatistik und die Ziffern

tiber den Auslandsgiiterverkehr der Bundesbhahnen,

=
k Produktion Kleinhandelsumsitze
5]
B — Eingang von
=3 5§ ] &?&aﬁ;;r&% o |Punzierungs-] S
whl B 2a g % | _gebiibren | w©_,
i EE o T 23| & £le,|tdn 25 |50 |5, | 5F
5 Z &
zeit {SE183) 2 ) 2| | | 2| B |82 3 s |8 |3 |3y |850) 88 5= |Ems E5
sS91 0 =) ° T b7} = o m W = = CERRELER 5 == | 525 E>
Hg £ 9| 8| 8| 5|5 |gs|E |8 2|2 als|580|%6% 5 |5g |58 52
L —_— - a — o 5} [] B <« 20 1. =
1G] - K = o =] = = o oo B | = [= a| g |88 | 858 ol |5 e8| E2
i s | & & | & & | 5|88 8 &) 8|2 |4 g|ra |SR3| T B |58 A
- = (]
— vt 5 g |38l —
- o~ i =
- fgﬂ sé'ég 1000 Tonnen  |in 9, der ,Vollbeschiitizung®10) Waggons ] 1%‘51}:2}3555’__*“11£ A |SE8 12%,6205
45 | 46 | 47 | 48 | 48 | 50 [ 51 | 52 | 53 | 54 | 55 | 46 (b7 158 /5001 60 | 61 [ 62 | 63 | 64 | 65
1926 '
Ang, 7491 — | 11'9| 2219 | g3 4065 | 50:06 | 5791 | 373 | 57-0 | 1576 | 1522 | 863 [ 509 | 488 | 886 1163 | 63 | 5430 105 | 1087
Sept. 70| — | 128 | 2428 | go-a | 4397 | 5746 | 5578 | 380 | 601 { 1676 | 1534 | 744 | 402 | 438 ] o7-0| 116:0 [ 20 | 6.426] 97 | 110
Okt. 7741 — | i35 | 2683 | 77-0| 4196 | 5052 | 40-24 | 31°3 | 648 | 1665 | 1588 | 712 | 375 | 336] 113-2 | 1195 | 143 | B.0O1 103 | 1087
Nov. 8801 — {156 2841 | 73| 46'03 | 3510 | 56'61 | 387 | 75°D | 1612 | 1482} 605 | 367 [ 3184 850 | ©4-0 | 118 | 9.553| 100 ( 107G
Dez. 809} — | 154 2040 | 7322|5376 | 4248 | 4000 | 458 | 753 | 1615 | 1587 | 721 | 423 | 354 | 202'5 | 1210 | 192 (11977} 103 | 1282
1927
Junner | 853 1830 | 13'5 | 2650 | gu+6( 5538 | 66'54 | 6510 | 539 | 75-3 | 1630 | 1584 | 802 | 489 | 360§ vz 1120 | 76 | 7612 106 | 955 |
Febr. | ggg| 715 | 129 | 2536 | o5w7| 5528 | 60b5 | 69°6D | 634 | 780 | 1575 | 1430 | 611 | 326 | 373| 672 | 1072 | &4 | 7379 110 | 961
Mirz. | g4-9{ 759 | 144 | 2693 | 114-3 | 6351 | 70°07 | 8083 | 76'5 | 81-5 | 1777 | 1684 | 805 | 420 | 478 r07-1 | 1174 | 120 | 7.313; 111 | 1125
April g5-4 | T42 | 123 | 2255 | 116-9 | T0°17 | 6630 | 6368 | T0°T | 855 | 1712 1625 | 825 | 474 | 468 | 164-8 | 1273 | 140 | 7.230: 1IT | 109'6
ai o073 | 73| 126 | 2402 | 140-0 | 6636 | 7301 | 8072 | 66°6 | 843 | 1742 | 1661 | 819 | 552 | 489 | 1518 | 1163 | 144 | 7.5511 121 | 1119
Juni og2 | 706 | 127 | 2123 | 135 | 6888 | 70-74 | T6:38 | 611 | 822 | {726 | 1400 | 833 | 568 | 518 | 151-0 | 1423 | 134 | 5877 103 | 1203
Juli o4 | 727 | 136 | 2269 1378 | 6340 | 7450 | 6890 | 657 | 872 | 1740 | 1544 491 | 540 | 1265 | 1230 | 107 | 5.637] 110 | 1187
Aug, 1024 | 770 | 14'6 | 2558 | 151-2 | 6842 | 7065 | 8871 | 69'B | 90-4 | 1852 ) 1621 | 815 | 519 | 520§ g80-5 | 1174 81 | 6.157] 119 | 1234
Sept. |1p4-2 | 796 | 15°4 | 261°0 | 1536 | 7153 | 7741 | 8528 | 504 | 852 | 1703 | 1651 | 826 506 | 371 [ 1006 | 1203 | 11D | B.496( 128 | 1188
Okt.  |112.0| 897 | 175 ) 2864 | 1506 | 7308 | 00'50 | 91-21 | 47-8 | 84-7 | 1874 | 7707 | 816 | 500 | 263 | 118-9| 125°5 | 158 | 6,854 126 | 109-7
Nov. |1140 | 898 | 188 | 2855 | 144-p| 6848 | 79-40 | 82-37 | 510 | 826 | 1801 | 1631 | 850 | 440 [ 306 | 1156 1278 | 134 (12231 127 | 1135
Dez. {jog-2 | 980 | 17°1 | 2047 | 130-0 | 7084 | 6882 484 | a4 | 187 | 1622| 616 | 384 | 385 | 2278 1361 | 213 |15.063) 120 | 1209
1p28
Hnner §105-0 | 03+4 | 18'6 | 206°7 | 1306 | 71426 | 8831 | 04.88 | 743 | 833 | 1873 | 1675 | 692 | 364 | 350| 01-9| 1425 | 93 | 8393 117 }105_3
ebr. 11005 | 847 | 168 | 2728 | 127-0 | 68-20 | 85°B3 | 94-84 { 725. 805 | 1802 | 1565 | 70L | 385 | 425 | 100-g | 160°7 | 108 | T.067| 119
Mirz  |100-4 | 8811 | 180 | 2007 | 1583 | 7222 | 88'36 |101-15 | 58-0 | 80-8 | 1g46 | 1758 | BY7 | 502 | 4941 100-0 [ 109-5 [ 1330 | 8,046 136 | 1101
April 1053 } 879 | 134 | 232'3 | 153-4 | 60°56 | 8010 | 76°17 | 62'9 | 78+4 | 1819 | 1664 | 076 | 506 [ 45311488 1140 | 140 | g.685 141 | 1142
Mai 1106 § 832 | 16°D | 235°0 | 1565 | 68-20 | 9326 | 9076 | 90-1 | 72-6 | t903 | 1802 |1005 | 520 | 516 | 156-4 | 11981 157 | 8325 141 | 1298
Juni n29 | 809 | 178 | 2314 | 165-2 | 6148 | 8054 | 00-45 | 957 | 76-1 | 1951 | 1528 | 902 | 559 | 527 | 148:0| 1400 | 150 | 6.704 119 | 1274
Juli 1064 | 863 | 176 | 2318 | 175:2 | 6380 | 8727 | o1-51 |105:6 | 728 | 1071 | 1735 | 837 | 483 | 583 | 136-2 | 132+4 | 127 | G.018 135
Ang. {1138 | 857 | 160 | 250-1 { 1881 | 78+30 | 97~44 | 03-70 (1018 | 756 | 1903 | 1704 | 817 | 498 GO0} 03-3 | 1225 6.676| 120
Sept. {111-1 | 90'2 | 153 | 2634 | 166-0 | 7220 | 83-11 | 88-57 |106+2 | 747 | 1875 | 1731 | 847 468 | 301 | 04-9| 1135 | 120 | 9,947| 150
glg*:r 108°0%} 1007 1772 | 7446 | 0782 [104:30 | 965 179

Angaben fir alle Betrlebe des betreffenden Produktionszweiges, sondern sind aui Grund von Mifteilungen von Firmen berechnet, die
zusammen den griBten Teil der einschiigigen Produldion in Ostérreich leisten. — !9 In den Zifiern tiber die Bewegung der Produktion von
Walzwaren ist auch der Absatz von Ha%

Aprii: 130, Mai: 1-31, Juni: 106, Juli: I-03, August: 0°'T6, September: ("B4, Oktober; 085, November: 090, Dezember: 1'67. %) Vorl4ufig.

1) Die in den Spalfen 48, 49, 50 und 51 enthaltenen Angaben iiber die Beschiiftigung einzelner Industrien griinden sich nicht auf

bzeng eingeschlossen. — 12) Salsonindexziffern: Jinner: 0'64, Februar: 0°63, Mirz: 091,
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fiir das 3. Vierteljahr ausschliefilich letztere Ziffern.)

Uber die Bewegung der Ausfuhr des wichtigsten | D'e Bewegung der Holzausfuhr Osterreichs

monatilch in Waggonladungen

Osterreichischen Rohstoffes, des Holzes, in den nach der Statistik der Osterr, Bundesbahnen.
letzten Monaten sind wir nur durch die Giiterver- Viag,
kehrsziffern der Bundesbahnen orientiert. Die Zahl et
der nach dieser Statistik in den einzelnen Monaten 14000
dieses und des vorigen Jahres ausgefiihrten Waggon- 10060
ladungen Holz ist in dem nebenstehenden Schaubild 9004

wiedergegeben, wobei die Bewegung fiir die Haupt-
ausfuhrldnder gesondert dargestellt ist. Wie sich
daraus erkennen 14Bt, hat sich in der Verteilung
auf die einzelnen Linder eine betrichtliche Ver-
schiebung ergeben. Wiahrend die Ausfuhr nach 3000
Halien den Hohepunkt von Anfang 1927 noch nicht 4000
erreicit hat und die Ausfulir nach Deutschland in 5000
den letzten beiden Monaten merklich nachgelassen 2009

8000

7000

6000

Itakien

hat, ist in den Monaten Mai bis August die Aus- 1900k : =
fuhr nach den {ibrigen L#indern betrichilich ge- UL = = 2
stiegen, und zwar ist hauptsichlich Frankreich als 1927 1928
neuer Konsument groBerer Mengen hinzugekommen.
vengen i Arbeitslosigheit (zu Ende des Monats)
2 Unterstiitzte Arbeitslose 14) Zur Vermittlung vorgemerkte Arbeitslose
1 o)
<] = davon
s = Nach Aus- Chemische
B = Tatsdchliche schaltung der Insgesamt Metall- Textil- Leder- u. und Holz-
i = Anzahl Saison- industrie | industrie |  FAWE" |Kautsehuk-| industrie | 7
El =5 schwankungen 1%) ndustrie | INQUSIIE | 4 5ystrie | dscﬁr_x Zeit
- Eg Indusirie
o -~ 1 ] ] - 1 ' | 1 1 )
EE | § 2L |SE] B [B%=2|8E] B (S5 S8 (S8 3z |88 3 S8 |2 (SR 2 8% B
w8 £ | Sg
=8 = F=1] .
o3 S = Durchschnitt
© M = Anzah] von 1923 == 100 Anzakil
66 | 67 [ 60 | 70 | 7L | 72 (13| 74 | T [ 78 | 77 | 78 | 79 | 90 | 81 |82 | 83 | B4 | 85 | 86
1926
550 8, | 548.938 [151.05 67.474 g 147-7| 224-9| 177.011| 98.061| 28,198 [19.441| 8041 | 1986] 1787 | 082) 1207 [ 1011 7.838 51200 Aug,
307 | 105" | 558,567 |{3a 1| ooaca| T0.978] swa| 1407| 2047 | 176,993 3816 28.147| 18778, Tan | 1623 1683 | 920| rase | 1040 | T.817 48104 Sept.
627 | 170 | 562.408 {5 iaa| 75132 76.051) 173-3| 141-0| 216-2 | 180:976| 91.066| 27.930|18.151| 7204 | 1249| 1585 | 846/ 146 | 1156 | 7.832 4547
370 | T8 | B53.753 l1gaRonl 70,117 29.692! 151-8| 136-3| 1956 | 201.882| 65.8411 28.200|18.070| 6067 | 1225| 1620 | 805| 1405 | 1137 8.448 |4658] Eov.
465 (148 | 53LTIL |as'3sni soins) |115.309] 157-7) 133-7] 1881 | 241.205(106.131) 30.464|18:832) 7000 | 1566| 1765 | 77| 1564 | 1266 (10,012 5185 Dez
1927
548 | 120 | 525.500 ook 454 136,011 156-¢| 1326 1875 | 269.633|117.218( 33.320 | 20,555| 7774 | 1906| 2052 | 1007 1795 | 1436 (11.116/5927] Jinner
640 | 135 | B22.272 244‘.3?1 1%%:;‘%3 141.135 }Egi 135:3| 101-4 | 275.074|120.203 34.605|2].064| 7877 | 2062| 2182 | 1188| 1058 | 1420 ll.ggg 6051 Me;rz.
60 |13-5 | 536.023 |ong 346 00723 (117623 154-2| 1290 186-3 | 236.261(106.007| 32.732| 20.547| 6694 | 1373( 2089 | 1115) 1780 ; 1313 |1 Er 5767 o
588 | 140 | 542385 11g1y75( 85.337 04.838| 160-0| 132°4| 1966 | 207.578(101.083| 30.265 | 19.624| 6502 | 1455( 1903 | 1014) 1741 | 1259 9247 B38| P
638 |123 | 533.235 |)5g'335) 80065 77.357) 163-4] 134°6) 2016 § 184.660| 06.000] 30.254|19.900) 6270 | 1432) IT45 | 1105) 1738 | 1241 | BIESATIR) S
503 [ 105 | B40.247 |1457136] 77.754 67.382| 165-2| 1350 204-1 [ 108.997| 60:000] 26.086 | 17876 5746 | 1372] 1623 | 1074| 1494 | 1000 | 7. 46’:‘3IJ .
408 | 124 | 553.250 |i35.900 74.961 61.048) 161-0] 1314 2024 | 160.484| §7.437| 24.654| 16,999 5044 | 1254 1651 | 1077| 1503 | 931} 7.251 46894 S
368 | 88 | 557.242 ;35.933 74,235| 61.703{ 163-2| 131-1| 205-7 | 160.520| 88.330| 24.063 | 16.520| 4816 | 1268] 1658 | 1072 1505 | 922 g.gg&!ss% ég;ﬁt.
40 | o0 | 570354 |(20.945| 66100| 63.738] 1587 1240 2036 | 154291 70316 22.85615.287 4189 | 715 1440 | 861 1381 BI1 | .52 T Bk
390 {154 | 577812 lia7350 61.048; 63.404| 1658 1208 2135 | 153.087) 74.934) 21.137|13.415) 3300 | G644 1213\ 007) 1201 | 788 | ©-23% IS8} w0y,
45 | 12:0 | 571.046 |150.983| 70.265| 89.516| 169+2 133-5| 2164 | 190.569| 83.11222.974|14.180| 4357 | 808 1309 693| 1376 | 85! 850 3618 Dez.
448 | 82 | 550.818 |207.100 84.086]122.583 170-3| 1357 2160 | 239.073| 96.553( 25.009 | 15.370( 4861 { 950| 1583 | 850) 1406 | 674 T s
.26 |4136| Jdnner
4575 | 10025 | 531660 |230.755| 89.247/141.508| 163-1 1288, 2088 | 260.018(103.786] 28.41016.561 | 5524 ; 1264| 1968 | 1150) 1809, 1195 Jane
5450 | 100 | 542.795 |203-06( 85332 138.628| 153-7| 121°4) 2012 | 252272 99.067) 21.075|16.653| 5743 | 1198 1045 | 1142 1671 | 1107 S &Y N
4760 | 138 | 530.638 103.449| 76.335/117.114| 150-2| 119-7| 2002 | 219.534| 90.460) 25.063|15.872) 5632 | 46| 1T21 | T80 o3 | Jome | Bgsaizaral April
B | | o T e e Lo | e e o ave| 15 | o | 130a| 1ats | o0| 1500 984 | 5475 302 Had
435 | 110 X Y ) 8| 1 1991 y . 1915113, 865 un
380 | 110 118.737| §0.757| 57.060 155.0| 1188| 205D 140,031/ 72.855( 12.063|12.612| 6086 | 1254) 138¢ | B56| 1404 ::;? :6&32761 e
1498 .
4025 | 1275 115.202] 61.187| 54.015( 157-9| 119-0] 2081 | 137.045( 72.719] 17.850| 11,768| Go0Y | (215] 1305 | BGL prs(i o
280 |135 (1384 50878 53.000) 196:8 1185 122 | 135.600) 70200 10814 10,819 Gled | 11171280 100 131) BIT) 45 220 Sent
320 | o4 112, . .189| 150-2| 1182| 213§ . . ' . 4577 |2017| Okt.
34-95 { 11-25 122:530| 55.440| 57.000| 1606, 117.6) 2183 | 150.180| 60.223 16.757 | 10.169) 5776 | 786} 961 | 545 1330} 629 Row. |
die
- - i seplich der Beihiliensmpfinger, aber chne
12) Iy Durchschnitt pro Woehe. Nach dem ,Creditorenverein vou 1870%, — 14) Einschlieblich ¢ erwendeten Saisenindexzifiern i »
in der Produktiven Arbeitslosenfiirsorge Beschiiitigien, seit Oktober 1927 auch chne A tersrentner. ) Die v i
sind am FuB der Tabelle der Halbmonatszahlen wiedergegeben.
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_ Osterreichische Halbmonatszahlen
Durch- Ertrignis i . ] .
fest- Akfienkurs- - . .
%M__w_wﬁwn verzingl. indexzifier zm:o,_,ﬂaagw Preise Unterstiitzte ?g:m_om.m
' o Werte N : ) ,
m [ . B .w m b @ m ..M
gl |2 | s o R 2% a 2
2| F |8 (8 = g % | 8 S 8 8
p= e s : b ] ot o
) B g | & = w = | w | 8 E | == o] g 8
. £ 2 | =B ] @ @ @ O & EE Nt °
Zeit e E 1% |38 = = u | w»y & | 58 1 == = = = =
) - A = ) U o 3] 7] = ]
v = e ] ] = = B = EG| & = 2 B 2 =2 =
z x adl [ g8 3 = (o Bo( 2 Hea g |4 I g
Ple [2E(BE| Bl S 5|55 (58| 8| E2| 5 s | § | 51 5 | §
| B |=828] 2| = g 5= | ¥ 53| 5| 99 T & 4 # = ]
& ld | |5 81 «+] 0= W Z | & | E es] ES < © B 0
i . - haltung der
Durchschnitt i %o Millionen Durch Nach Aussc ot
o . a, o dar sehnitt | in Tausend Personen') | Saisonschwan unpen®)
1 | 2 31 4 5 | 6 | 7 8 9 j 10| 11 12 13 4 | 15 13 17 | 18
1927 ) ’ )
15. Jann, 575| 25| 632 T84 1236 12002 | 1224 | 100°614 73°3 | 922+0| 531-8| 101° 223 850 128+4 156-9 134-1 |- 18771
3., 563 675 632 784 | 1208 | 1207 | 127-1] 100°1G | 582 | 9104 5313 | 1002 2355 995 13640 186-4 1326 | 1878
15. Febr. | 4-75| 600 632 7-84| 1262 | 1188 1237 | 100°16| 487 | 890-5| 52004 | 1025 241-6 1015 1401 1568 1335 | 1875
28, 4751 625 632 784 1234 | 1178 (21-5{ 1W0°16| 587 | 900-B[5155 | 1042 244-3 103-2 141°1 150-4 135-3 | 1914
15. Miirz 483} 6000 632( 784 1238 1215 | 1230 100:16 | 43-7 | 883-4| 5001 | 1066 23075 080 1324 1578 132-9 | 19111
3L 5257 5751 625 00| 1250 1184 12240 100416} BO-3 [ 0037|4970 1044 2083 807 1176 1542 1299 | 1863
15. April | 5951 607! 625! 788 1296 1224 I27-2( 16000 450 901-9{4805] 1034 1910 866 1044 154-6 129-7 | 1875
30, .. 575 | 6413 | 25| T-46) 14272 1259 | 136°8| 100400 | 1137 | 943-1| 487-0] 103°0 1812 863 948 160-0 132-4 | 1966
15, Mai 538 | 625! 6425 | T87| 132:6| 1250 1201 | 10003 | 834 | 9045|4724 | 1031 168-9 835 85-3 161'8 134+4 | 198-1
3., 538 | 625| 625 7T8B] [26°G| 1155 122-0| 100°05 | wi*1 | 930-2| 474'6| 103-3 1563 810 T4 1634 1346 | 201-6
13, Juni 538, 625 625 7481 121°1| 1129 1184 100:00] 84-2 | 0082 | 4687 | 1050 1525 793 732 1652 135°3 | 2049
30, 58t} 675 | 6256 | 787 1251 1098 | 120°0 | 10000 | 125°0 | 952-4 | 4724 | 1048 1451 178 673 1652 135-0 | 2041
15, Juli 55| 663 ¢25| 7TB7| 1173 1085 | 114-7| 100°00] 971 | 040-3| 473:0| 1058 1395 T2 643 1617 1326 | 200-2
3L . 683 | T+69| €32 783 115°7| 1082 1139| 10006 ] 1507 | 990-0| 4600 | 1050 136'9 749 619 161-9 131-4 | 202+4
15, Aug, 6-44 | 675 632 | 789 121-6| 1084 | 117-2| 10060 | 113-3 | 9646 | AT0'7 | 1058 137-8 754 G2-3 1627 1322 | 2032
) 625 | 650 632 | T'B6] 122-0( 109-1} 1183 10021 | 112-5 | 9866 | 4772 | 1077 1358 T4-2 616 1432 13111 | 2057
15.Sept. 625 | 650 632| TBB| 126°5| 107-4) 12002 10066 | 72-0 | 9484 4755 | I1U6'8 133-0 704 B2 160°6 127-0 | 205D
30, . 6931 | 663 632| T-B5] 1267 1001} 1208\ 100°21 | 81-0 | 997-0 4750 | 1073 1289 662 63-9 1587 124-9 | 2036
15, Okt. 631 663| 632| TB6] 1343 | 110°1 | 12621 10021 | 46°7 | 0a1-1|473-2| 109-3 120-7 8171 508 164'3 12846 | 2115
3, » G638 | 675 6-32| TBS| 1284 | 1090 122-0] 10021 | B3-1| 982-1(4734) 1107 1274 61+ 654 165'8 1208 | 2135
15. Nov. B-15) 675 | 6-32| T-86] 1258 | 1085 12000 | 1p0:21} 57-1 | 049°6( 4679 1110 139:2 B5r4 738 16068 131-0 | 212-9
30, 615 688 6-32) T-86] 122:8) 1082 T8} 0021 ] 706/ 5595/ 4618] 1115 1598 03 BO5 1692 1335 | 2154
15, Dez, 619 700 632 T86| 12008 | 108'1 | 1966 10021 767 | 971-7| 461°7| 1110 1811 753 1058 17001 133-6 | 2185
] 631 4.5 632 786G} L2U7 (| 1077 117-0] 100-21 | 131-7 [1044'9| 463G | 1113 207-0 841 124-0 1703 1357 | 2160
1928 ;
15. Jénn., 583 6751 632 786 1226|1069 | 117°G| 10021 [ 948 | 979-57 4370 1154 2241 &1 1368 1678 133 21344
] 575 463 632 T84 121°7| 106+ | E16°G | 100-35 | 1048 | 9573 | 421-7] 11571 2308 89-2 1415 163-1 1286 | 2084
15, Febr 560 663 632 T84 1174 | 1068 | 1139| 100435§ 75°'[ | 032-8; 32901 | 1110 2302 876 132:6 1588 124-7 | 204+
2. . 569 | 656 632| 784 1136 | 1064 | 111-2¢ 10035 | 935 | 951-2| 4308 | 1062 224+ 853 138-6 1557 121-4 | 2012
15, Mirz 544 | G606 G32| 784] 1140 1065°0 | 1114 ) 10005 | 644 | 028-6(4250] 1102 211-0 8i-8 129-2 1550 1207 | 2005
3. . 5°50| 656| 632! 784] 114:0| 1035 110-4] 100:03 | 1071 | 974'0( 42541 111'6 1931 763 1167 154-2 1197 | 2002
15. April 543| 636| 632 T84 11491 1031 | 1110 100-21| 830 | va0-a|4163] 1119 1737 T24 | 1013 153'6 11840 | 1693
30. o, 5637 6'63| 632 784]| 117-1 | 103-3 | 112°5] 100-21 | 124°7 | 085-3| 415:3| 1153 154-8 699 84-8 1517 118-3 | 10671
15. Mai 5631 650 632! T84 1222 | 101-3 | 115-2| 100°21 | 01°T | 038-B| 44-3]| 1113 140-3 664 739 151-0 1185 | 1041
3. , 569 | 663 632 T84 1198 100" 113-4 | 10021 | 126+5 | 681-8( 405-8| 1079 1304 637 66-7 152'8 1178 | 1896
15. Juni 575 | 650 632| T84| 116'6| 989 1I0-7} 10006 | 105-6 | 8529| 399-6| 1070 1240 62-D 62°0 1536 1181 | 2008
30. , 584 | 663| 633 T84| 113 08-3 1 108-1 ) 100-06 | 167-7 ]1030°1| 402°9 | 107-7 1187 B8 580 1559 118-8 | 2050
[5. Juli 600 688 638 784| 1126 975 1076] 10006 | 151-2 [1029-8] 4080 | 1098 1163 §50-8 555 155-7 118-9 | 2031
k) 625| 700 | 644 | 784 1125) ©55| 1068 § 100-06 | 1586 1060-8{ 4166 | 111-3 115-2 41-2 340 157-9 118-9 | 2081
15. Aug. 625 669 645 784 1151 | 063 | 108-8] 100-06 | 126°5 (1040-2] 424*1 | 1110 1152 61-0 542 157-9 1186 | 2088
31, . 6251 669| 645( 7-84] 115°0| 964 | 108-8] 100-21 | 1305 [1073-7| 442:3| 109D 113-8 899 539 1588 1185 | 2122
15. Sept. | 6-19| 700 6:45( 784 1156 | 96'2 | 109*1] 100°21 ] 812 [1013-0| 4349 | . 1076 1130 577 553 1583 11 | 21249
30. 625| 700 6:45( 784 1161 | 096-3( 1095 | 100-21 | 119-Q (L0479 | 432-9 ] 107-5 1126 5544 57-2 1592 1182 | 2136
15. Okt. 625 | 700 G45| 7841 114-2| 0955 108-0] 10021 | 103-2 |10057 | 4150 106-4 114-2 53-6 60-3 1575 1150 | 2138
3L, 638 | 7900 | 645 784| 1156| 953 | 108-81 10000 | 146'8 [1053°8{ 4153 | 1025 122°5 554 67-1 160-9 1176 | 2187
Ww Nov. | 625 645 | TB4| 11TR| 951 1102 1247 ;10E4+1 | 403°T | 102-2 137-0 599 72 1648 [21'8 | 221-7
15. Dez.
1 T
) Zwischen die Angaben tiber die Anzahl der untersifitzien Arbeitsiosen am 30, September und am 15. Oktober 1627 411t das
Ausechelden der Bezieher von Altersrenten, — *) Bei den von Saisonschwankungen bLereinigten Indexzifiern der Arbeitslosigkeit ist der
EinfluB des Ausscheidens der Altersrentner beseitigt. Satsonindexziffern: , :
Jinner - Februar Mirz April Mai Juni Juli August Sept. Oktober ~ Nov, Dez.
15. 31. 15 28. 15. 3I. 15. 30. 15 31, 15 30. 15, 31. 1& ~31. 15. 30. 15 31, 15 30. 15 3L
jen , ......14712 122122 1"18 1'12 107 105 1-00 0-97 094 092 091 (r92 '0:92 091 -89 085 0-85 -86 0'88 0-93 0-99 1-08
sterr, chne Wien 146 1'54 159 157 147 134 1118 1-03 0°92 0-82 076 O'T0 0-68 0-65 065 064 (65 0-67 0-T® 0-756 0-B3 0:08 1-12 1'3i
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DAS AUSLAND.

Nachdem in den Vereinigten Staaten im
Sommer eine Politik der Kreditrestriktion betrieben
worden war, die in Europa grofie Beunruhigung
hervorrief, ist in den letzten Monaten eine be-
deutsame Wendung erfolgt. Die Federal Reserve-
Banken begannen n3mlich ijhre Kredite wieder
auszudehnen. Um die Bedeutung dieser Vorgénge
zu verstehen, muB man sich die Entwicklung der
amerikanischen Kreditpolitik wahrend des
letzten Jahres vor Augen halten.

Von 1922 bis zum Herbst 1927 war eine fast
ununterbrochene Ausweitung des Kredites in den
Vereinigten Staaten durch die anhaltenden Gold-
importe moglich. Im September 1927 dnderte jedoch
der Goldstrom seine Richtung und an Stelle des
Goldimportes trat ein sehr betrichilicher old-
export. Diese Wendung hitte an und fiir sich
eine Einschrankung der Kreditgewdhrung nach sich
ziehen miissen. DafB dies nicht geschah, vielmehr
eine weitere Kreditexpansion erfolgte, war nur
durch das Eingreifen der Federal Reserve-Banken
moglich. Diese begannen n#mlich jhre Kredite
durch Herabsetzung der Diskontrate und Ankauf
von Staatspapieren auszudehnen und ersetzten so
den Verlust an Gold. Nur durch die Ausdehnung
des Federal Reserve-Kredites um 503 Millionen

Dollar vom Juni 1927 bis Juni 1928 war es mdg-
lich, daB in dieser Zeit einerseits ein Netto-Gold-
export von 488 Millionen Dollar, anderseits eine
Ausdehnung der Kredite der Mitgliedsbanken
des Systems um 2500 Millionen Dollar staitfinden
konnte. '

Die Ausdehnung des Federal Reserve-Kre-
dites war zunichst erfolgt, um die saisonmaBigen
»legitimen Herbsfanspriiche der Wirtschaft zu
befriedigen, doch waren diese offenbar nicht sehr

Die Produktion in den Vereginigten Staaten,
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betrichtlich  und so konnte ein grofer Teil der
neuen Kredite dem Effekienmarkt zuflieBen. Seit
Jénner #nderten die Federal Reserve-Banken ihre
Politik und suchten durch Hinaufsetzen der Dis-
kontrate und Verkauf von Staatspapieren eine
Kreditrestriktion durchzufilhren und damit die
Haussebewegung an der Borse zu hemmen. Trotz-
dem stiegen die Kreditgewdhrungen der Member-
banken von Ende Februar bis Ende Mai noch um
1350 Millionen Dollar (4%). Erst seit Ende Mai
trat eine Verringerung der Memberbank-Kredite
ein, deren Folge eine starke Anspannung am
Geldmarkt und die von den Federal Reserve-
Banken gewiinschte Hemmung des Zustrdmens von
Krediten zur Borse war. Die Maklerdarlehen sanken
von 5274 Millionen Dollar, ihrem Héhepunkt Ende
Mai, auf 4837 Millionen Dollar Ende Juli.

Doch schon im August begannen die Federal
Reserve-Banken ihre Politik neuerdings zu #ndern,
sie dehnten ihre Kreditgewdhrungen wieder aus,
und zwar diesmal vor allem durch den Ankauf
von Bankakzepten. Ihr Bestand an Bankakzepten
stieg von 177 Millionen Dollar Mitte August auf
379 Millionen Dollar Mitte Oktober oder ebensoviel
wie im vorigen Jahr von August bis Dezember.
Die gesamte Steigerung die heuer bis zum Ende
des Jahres notig sein wird, wird also weit grifer
sein als im vorigen Jabre, Diese Ausdehnung des
Kredites hatte, obwohl sie durch Ankauf von Bank-
akzepten erfolgte, eine Ausdehnung der Borsen-
kredite zur Folge. Ebenso wie im vorigen Jahre
zeigte sich die Unmbglichkeit, zu verhindern, da8 ein
Teil des Federal Reserve-Kredites der Spekulation
zuguie komme. Auch wenn die Kredifgewshrung
durch Ankauf von Akzepten erfolgt, vermehrt sie
in letzter Linie doch auch die der Borse zur Ver-
fiilgung stehenden Xredite. Die Nachfrage nach
Wirtschaftskrediten wird dadurch eben zum Teil
befriedigt und Geld, das sonst von der Wirtschaft
in Anspruch genommen worden wére, flieBt der
Borse zu. Dies hat sich bereits im vorigen Jahre
gezeigt als die Federal Reserve-Banken versuchten,
dadurch, daB sie einerseits den Diskont erhdhten
und Staatspapiere verkauften und anderseits
Bankakzepte unter dem Marksatze kauften, die
Verwendung ihrer Kredite zu bestimmen. Auch
damals zeigte es sich, daB die Kredite der Mit-
gliedsbanken und die Maklerdarlehen erst sanken,
als im Mai die Federal Reserve-Banken auch
Bankakzepte zu verkanfen begannen. Unvermeidlich
bedeutet die Erleichterung der Kreditgew#hrung
fiir die Wirtschaft auch eine Erleichterung fiir die

Spekulation. Die Tatsache, daB neuetlich Kredite -

der Spekulation zustrémen, I4Bt befiirchten, daB
die Krediterweiterung nicht blo8 voriibergehend
sein wird und daB der zusitzliche Kredit nicht
von selbst mit den saisonmiBigen Anspriichen
verschwinden wird. _

Harvard Economic Service meint, daB, wenn
nicht unerwartete, jetzt nicht erkennbare Faktoren
zu einer Liquidation am Effektenmarkt fithren
solliten, die ersten Monate 1929 eine neue An-
spannung am Kapitalsmarkt bringen diirften. Die
Kredifsituation sel als heikel und schwierig, nicht
aber als gefdhrlich zu bezeichnen. Doch wenn die
Krediterweiterung weiter fortgesetzt wird, wird
man in einem Jahr einer noch viel schwierigeren -
und heikleren Situation gegeniiberstehen. Die
Position der Federal Reserve-Banken ist allerdings
stark genug, um noch lingere Zeit Kreditexpan-
sion betreiben zu konnen und die Zeit der
groBen Wirtschaftskrise diirfte noch recht weit
entfernt sein, wenn dies auch voriibergehende
kleinere Liquidationsperioden nicht ausschlieBt.

Die Entwicklung an der Bérse entsprach voll-
kommen der jeweiligen Kreditpolitik. Nachdem im
Mai und Juni eine leichte Kurssenkung eingetreten
war, hat im August eine nene Hausse begonnen.
Der Aktienindex erreichte im September einen
neuen Rekord (240 gegen noch 199 im Jinner).
Auch die Umsitze stiegen gewaltig und die
Maklerdarlehen, die ebenfalls im Juni wnd Juli
gesunken waretl, betrugen im September wieder
5500 Millionen Dollar gegen 3900 Millionen
Dollar im September des vorigen Jahres.

Die Geldsdtze sind bis Ende September
ununterbrochen gestiegen, nur der Satz fiir erste
Kommerzpapiere zeigt im September keine Ver-
dnderung mehr. Im Oktober trat dann wegen des
Zustrémens neuner Kredite eine Erleichferung des
Geldmarktes ein. Die Sitze  wiesen zum ersten-
mal keine weitere Erhdhung auf und gingen teil-
weise sogar etwas zuriick.

Unberiihrt von der Kreditinflation zeigt sich
dagegen weiter der Warenmarkt. Die Preise
weisen nur geringe Verdnderungen auf. Der Index
des Bureau of Labour ist im August und der
1. Hilfte September gestiegen, doch trat dann
wieder eine Senkung ein. Auch der Index der
reagiblen Preise ist im Okiober gefallen. Die
Eisen-, Stahl- und {iberhaupt die Metallpreise sind
weiter fest. _

Der aligemeine Geschiftsgang war in der
letzten Zeit ein sehr guter, wie die Ziffer fiir die
Produktion, die offenen Bestellungen und der Eisen-
bahngiiterverkehr zeigt. Der Produktionsindex



Heft 11, 1928 INSTITUTES FOR KONJUNKTURFORSCHUNG Seite 175
Wirtschaftszahlen fiir die Vereinigten Staaten 1926 —1928
Kapitalmarkt e d dulkti
Fed, Fes. B, BEres ATTE] Preise?) Produktion Umsitze
= 2 & ) 8 | £8E b g 395 £% | =2
2| 5 o541 ¢ | B8] 3 3 | g gsgl E O EBISE
eS| e e B 8 |53 8. |8 | E. |eE| 5 &3S .2 |55 oS58
Zeit | ¥ B2 ) 25 |88 | 28| £ | SE.| 28 | Sy | £8 | €X' § | e5%| 8% |33 5PE) ¢ | x
28 |82 | 83 | B | 25 T | B3| 28 | B8 | B g8 | B | gBn| TS EE | 2B=| B B
a5 | 28 | HY e o 2oz o k1% [E3=) -3 o | S = &
8% B |85 g lg™ | 2 |£°F| 8% |87 & |87 & 877 B” 2% |5 X | B
mit, | Mrd 1925 - ] Ml | 10.000 | Mrd. 1923/25] .
Mitiionen § $ | Stick | @ % | o | gy | 0=Normall £t | Wagen| $ | o100 | Millionen $
1 [ 2 317 417 65187 8 [ 1 i1 | 12 | 13 W15 ) 18 | 171 18
1926
Juti 4148 536 | 3283 | 1148| 156°6| 367 | 277 | 393 | 425 [ — 06 | 100 | 360 | 471 | ~— — | 368 | 339
Aug. |—17-8 551 | 356 [117°8| 163-2| 245 | 262 | 220 | 4458 | — 09 | 101 | 34| 480 | ~ — 334 | 337
Sept. |— 7-1f 637 | 349 | 121-2| 160-1| 37-0 | 256 | 430 | 508 99-7 | 12 04 | 3-59 495 | -~ — 48 343
Okt. 77| 637 | 308 | 1171 | 51-2 | 404 | 288 | 450 | 468 | 90-4 | 1B | 106 | 368 5@ [ ~ — | 45 | 377
Nov, |- 90 613 | 305 | 1184 1545( 313 | 258 | 444 | 4-44 | 9084 | 105 | 110 | 381 | 482 | ~ — | 480 { 374
Dez. 98 648 | 2350 | 120°0| 159°3| 420 | 2226 | 438 | 515 | 9r9» | 105 | 112 | 396 417 | — — | 485 | 3m@
1827
Janner H-44-5| 478 | 313 | 12009 155-0| 343 | 312 | 417 | 43 966 | 103 | 108 ] 380 305 | ~ 80 | 419 | 357
Febr. }5-10-9]" 392 | 208 [125-5| 1578| 442 | 274 | 401 | 400 | 059 (305 | 100 | 360 | 383 | — o3 | 373 | 301
Mirz |+ 10°8) 419 | 360 |127°21602| 402 | 345 { 400 | 420 | o5 |07 | 100 | 355 | 45 | — 100 | 409 | 378
}%@T" 10080 422 | 339 1z 64°1] 498 320 405 | 479 | 037 | 106 97 | 346 423 | ~ 11 | 415 | 376
i 31-7| 450 | 203 | [34-4 | 169-2| 46'6 | 313 | 412 | 431 63-7 | 103 o | 305 | 48 | — 102 [ 388 | 347
Juni 128 435 | 420 | 1350|1692\ 47-8 | 330 | 412 | 435 | 938 | 10l 2| 305 441 | — 101 | 357 | 355
Juli :]: 80| 434 | 382 | 137°0| 175°5] 386 | 308 | 412 | 400 | 941 | o7 88 | 314 | 425 | — 75 | 342 | 318
Aug, G-4| 413 | 438 | 130°8| 184-7| 51-2 | 3177 | 397 | 370 | 952 | 101 of | 320 | 481 112 80 | 315 | 369
Sept. |—31-5) 417 | 485 | 139°7| 1859 | 51-6 | 334 | 3-B8 | 388 95:5 | 100 92 | 315 474 | 12°0 100 | 425 | 342
Okt. |— 86 428 | 507 | 130°1| 188*6| 503 | 341 | 38 | 304 | o710 | 95 93 | 334 | 482 (128 119 | 483 | 355
Nov. |—53-2( 420 | 587 |138-9)193'1| 51-0 /) 333 388 | 365 | 067 % 02 | 345 441 |12p 122 ] 460 | 344
Dez. |—674] 532 | 509 [141-0| 198'5| 621 | 389 | 388 | 447 | o058 | ¢ o1 | 397 3m |i31 186 | 408 | 331
1928
Janner |[—13-8) 430 | 320 [ 1387|1089| 560 | 379 | 388 | 422 | o053 102 o1 | 428 | 376 |123 88 | 410 | 338
Febr. |—11-1} 463 | 411 | 134-4 | 1956 470 | 32-7 | 3-08 | 4-45 | 96°4 | 105 02 | 440 | 376 | 108 85 | 312 | 351
Mirz — 049 480 | 305 | 138-3}204°0( @50 | 448 | 400 | 450 | 0960 | 04 02 | 434 | 427 [125 03 | 421 | 380
April |—91-2| 637 | 353 | 142°4j211-7| 805 | a1-8 | 422 | 512 | o974 | 103 9 | 38 | 3200 |120 102 | 364 | 345
Mai {—307 8% | 257 | 145°1( 2172 824 | 453 | 441 | 565 [ 086 102 85 | 342 . 444 [ 125 107 | 422 | 354
Juni |—-79-9{ 1012 | 218 j1=2r0)|200-1| 69| 453 | 474 | 619 | O76 | 103 B5 | 364 433 | 130 103 | 389 | 37
Juli |—63-0 1079 | 214 |137°4{2u-1{ 39-2 | 35-1] 500 | 612 | 983 | 104 92 | 357 | 429 |19 78 | 319 | 318
Aug. |+ 08 1045 | 209 | 139-3!22¢0| 672 | 351 | 525 | 675 | 989 | 17 92 | 362 | 481 (116 85 | 380 | 347
Sept. |+ 05 1064 | 223 | 142-8(239-B| 906 | 387 | 525 | 731 | 100-1 | 108 92 | 37 | 466 |12-0 106 | 426 | 321
Okt. 960 | 23¢ | 1413 | 2487 452 | 525 | 700 ‘ 138
ﬁ; l\ggrlsatut(il%e Ziffer. — 1) Nettoexport (+) Nettoimport (—). — *) Monatsdurchschnitt. — 3) Index des Bureaus of Labor. — %) Monatsietzter.
— adfe. ‘ )
Miigeteilt von der ,Harvard Economic Society“.

ist .im August und September sehr gestiegen. Er
stand im September auf 107 gegen 100 im Jahre
1927. Seit Midrz 1927 wurde eine so giinstige Ziffer
nicht erreicht. Eine sehr starke Zunahme weist vor
allem die Automobilproduktion auf, déren Index
von 120 im Juli auf 130 im September (gegen 78
im Vorjahr) stieg, es wurde damit ein bisher nur
einmal, im August 1926, erreichter Hohepunkt er-
zielt. Einen sehr guten Geschéftsgang weist auch
im Zusammenhange mif der groBen Autoproduktion
die Stahlindustrie auf. Der Index stieg von 115
anf 121 im September. Die Produktion von Roh-
eisen ist dagegen etwas zuriickgegangen. Eine be-
deutende Besserung weist ferner die Baumwoll-
industrie auf, deren Index von 96 im August auf
102 im September stieg, damit allerdings noch
weit hinter dem vorjahrigen Stand zurfickblieb.
Der Bergbauindex hob sich nach einer Senkung
im Juni und Juli wieder auf das Niveau der ersten
Monate des Jahres. Dies war das Resultat ent-
gegengesetzter Bewegungen seiner beiden Kompo-
nenten. Der Metallindex ist namlich seit Mai sehr

gestiegen und steht auf 105 gegen durchschnittlich
92 in den ersten Monaten des Jahres. Der Brenn-
stoffindex ist wegen des Riickganges der Kohlen-
produktion gesunken, Die offenen Bestellungen der
United States Steel Corporation sind im August
und September wieder gestiegen. Der Eisenbahn-
gitterverkehr zeigt im ganzen die saisonmafige
Entwicklung.

Die Wirtschaftslage der Schweiz war auch in
den letzten Monaien anhaltend sehr gut. Aus-
wirkungen der Verschlechterung der internationalen
Konjunkturlage sind vorldufig noch nicht fest-
zustellen. Der Beschiftigungsgrad ist weiter aufier-
ordenflich hoch, die fiir die Schweiz so wichtige
Entwicklung des AuBenhandels sehr giinstig. Am
Geldmarkt =zeigte sich keine Anspannung, der
Privatdiskontsatz ist im September dieses Jahres
etwas gesunken und weiter {iberaus niedrig. Nur
das Wechselportefeuille weist eine etwas beunruhi-
gende Zunahme auf, die vielleicht das erste An-
zeichen einer kommenden Geldmarktverknappung
darstellt.
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Die Lage des Arbeitsmarktes ist weiter
sehr giinstig, die Zahl der Stellensuchenden ist
gering, sie betrug im September 6125 gegen noch
8335 im September 1927 und war niedriger als
jemals seit 1921. In vielen Berufszweigen ist sogar
ein ausgesprochener Mangelan Arbeitskraftenzu kon-
statieren, so daB aus dem Ausland Ersatz beschafft
werden muB. Die Zunahme der Stellensuchenden von
Juni bis August war zwar heuer groBer als zur selben
Zeit des Vorjahres (21%, gegen 14%) und auch die
Zahl der offenen Stellen ist in dieser Zeit stirker
als im vorigen Jahr gesunken, doch angesichts der
an und fiir sich minimalen Arbeitslosigkeit diirfte
dem keine besondere Bedeutung beizumessen
sein.

Der AuBenhandel lieferte in den letzten
Monaten iiberaus giinstige Ergebnisse. Sowohl
Ausfuhr als Einfuhr sind stark gestiegen und waren
grober als 1927. Der Wert der Einfuhr von August
bis September betrug hener 706 Millionen Francs
gegen 673 im vorigen Jahr, der der Ausfuhr 557

Wirtschaftskurven fiir die Schweiz.
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gegen 536 Millionen Francs. Den Hauptanteil an der
Zunahme der Ausfuhr hatte die Ausfuhr von
Industrieerzeugnissen. Bei diesen spielte wieder
der zunehmende Export von Uhren, von Maschinen
und Automobilen die groBte Rolle. Die Ausfuhr
von Maschinen und Automobilen ist im September
auf 36 Millionen Francs gegen 27 im Vorjahr und die
Ausfubr von Uhren von 29 auf 34 Millionen Francs
gestiegen, Dagegen ist gegeniiber dem Vorjahr
die Ausfuhr von Textilien infolge der schlechten
Weltkonjunktur von 67 auf 59 Millionen Francs
gesunken. Was die Einfuhr betrifft, so ist be-
merkenswerterweise vor allem die Einfuhr wvon
Rohstoffen, dann die von Fabrikaten gestiegen,
dagegen die Einfuhr von Lebensmitteln und
Agrarstoffen zuriickgegangen.

Die Ziffern fiilr den Giiterverkehr haben
sich in den letzten Monaten nicht wesentlich ge-
dndert, sie waren durchwegs grofer als die eni-
sprechenden vorjihrigen und die der letzten Jahre
iiberhaupt.

Schweizer Wirtschaftszahlen
National-~ AuBen-
bank ) handel
el Ty 1 —
RS- %
= xw y B - - ]
; x (32|38 B |Bx| 2| & | BE
Zeit g |g= |8 5 |g§=2| £ ZE | 58
s |23 |28 5 |SB| 8| € | B8
E = ' a 1) .= 8 E| So
E|& = Zz | d B | < | @
=
a2
< %/ | Mill, Francs liz?% Mill. Francs | 1000
1 2 3 | 4 5 6 7 8
1926
Juli....... 1566 2-35 | 321-1| 8034} 1009 | 220 148 11.01
Auvgust... ] 1625 | 2°347 397-1| 8028) 99:3| 195 148 11.82
September| 1629 | 2-52 | 345-1| 833-B| 992 182 | 153 12.80
Oktober .| 1503 2-30 | 3274 | 824-3| 1003 | 208 163 14.25
November | 1604 | 2-97( 327°6] 807-3 992| 20T 174 16.37
Dezember | 1626 335 ) 364'6 | 8739 990] 210 175 17.90
1027
3-16| 3399 | 781'56{ 98-3| 183 | 134 | 10.37
2-897| 3091 ( 79997 098:0( 186 156 10,20
2°98| 3016 8382 980| 210 | 175 | 13.57
313} 3011, 831-Q( 96| 205 | 167 | 11.22
3:19 ] 311407 8145 982 214 163 .55
342 2750 8352 978 211 163 774
d 347 | 3175 | 830°1 | 97-7( 180 | 180 8.40
g 344 | 3442 84321 ogo| 200 170 8.85
03" 3-39 | 320°5 | B17'2; 10002 215 178 8.4
k 3-38 1 3084 ) 860°7| 1010| 249 188 9.87
November | 19140 | 3-39 | 291-9 | B40-8| 1023 | 235 178 12,08
Dezember | 1984 | 3-41 | 370:7; Q177 | W10 250 187 13.70
1928
fnner ... | 2145 3-29 | 3040 | 8141 | 1000 | 220 154 14.21
ebruar .. | 2080 3-12| 3152| 8192 | 1606 | 223 174 12.02 |
Miirz..... 200°5 3:20| 3747} 8587 1010 | 244 191 8.27
April ... 2053 3-20| 3641 | 840 1015 | 214 168 6.91
Mai ..... | 2083 3321 M4T-71 B34 19111 | 223 172 6.41
Juni...... 2074 340 376-2{ 8603 101-2| 211 162 5.3
Juti ... 2052 | 3+44 | 3736 8595 1005 214 168 5.53
Angust . 210-7 | 3741 | 390°1| 8643 100-1| 225 | 168 6.52
September] 2131 337 3797 | 891°5| 1001 | 218 183 6.13
Oktober.. | 2005 337 | 404+4 | 885-2 | 1008 | 263 206 7.84
M ] Ii‘lonatsenda. %) Monatsdurchschnitt. %) 101 Akiien am 25. des
onats.
Nach den ,Wirtschaftlichen und sozialstatistischen Mitteilungen®
des eidg. Volkswirtschaftsdepartements.




Heft 11, 1928

INSTITUTES FOR KONJUNKTURFORSCHUNG

Seite 177

Der GroBhandelspreisindex hat sich
in letzter Zeit nicht verfindert.’ Die -einzelnen
Gruppenindizes zeigen kleinere Bewegungen.

Am Geldmarkt hat die im August ein-
getretene Entspannung angehalten,. der Privat-
diskontsatz hielt sich im September. und Qktober
auf 337%, Er war damit sogar etwas niedriger
als in derselben Zeit des vorigen Jahres und ab-
solut genommen auBerordentlich niedrig. Ein etwas
ungiinstigeres Bild ergibt der Status der National-
bank. Der Notenumlauf zeigt im Oktober zwar
eine Abnahme, die aber kleiner gewesen sein diirfte
als saisonmiBig zu erwarten war und das Wechsel-
poriefeuiile, das sonst von August bis Oktober
zuriickzugehen pflegt, ist diesmal im Oktober wieder
gestiegen und hat mit {iber 400 Millionen Francs
eine Rekordhthe erreicht. An der Borse er-
mdglichte die fliissige Verfassung des Geldmarktes
im August und September eine lebhafte Aufwirts-
bewegung der Kurse. Der Aktienindex erreichte
im September Rekordhdhe, im Oktober trat dann
wieder eine leichte Abschwichung auf den Stand
von August ein.

In Ungarn ist in lefzter Zeit zweifellos ein

- Konjunkturriickgang eingefreten. Nachdem im ersten
Halbjahr ein Stillstand der Konjunkturentwicklung
festzustellen war, beginnt sich jetzt doch die Ver-
schlechterung der internationalen Wirtschaftslage
auszuwirken. Es zeigt sich eine Verknappung des
Geldmarktes, ein Sinken der Borsenkurse und Um-
sdtze und auch am Warenmarkte kommt der Riick-
gang bereits in einer Verschlechterung des Be-
schaftigungsgrades, einem Sinken des Eisenbahn-
gliterverkehrs und zum Teil in den AuBenhandels-
ziffern zum Ausdruck.

Die Verinderung der auslindischen, vor allem
der deuischen und amerikanischen Geldmarkt-
verhiltnisse n&tigten die ungarische Notenbank,
ihren Diskontsatz, der seit dem Jahre 1926 un-
verdndert 6%, betragen hatte, am 1. Oktober 1928
auf 7%, zu erhthen. Die allgemeine Erhohung der
Geldsitze im Ausland hatte ein starkes Abstromen
ausldndischer, insbesondere Dollarkredite aus Un-
garn zur Folge. Ja, es wurden sogar Kredite zu
6%, bei der ungarischen Nationalbank aufgenommen,
um sie um 8%, nach Deutschland weiterzugeben,
es wurde also sogar Kapital exportiert. Diese Vor-
ginge mubBten sich im Status der Notenbank aus-
wirken. Der Devisenvorrat sank von Ende Juni
bis Ende September von 289 auf 252 Millionen
Pengd. In der gleichen Zeit stieg das Wechsel-
portefeville von 314 auf 398 Millionen Pengd und
der Notenumlauf von 478 auf 499 Pengd.  Der

Devisenabfluf und das Anschwellen des Wechse!-
portefeuilles, daneben auch eine allerdings gering-
fligige Erhdhung der Geldsitze des offenen
Marktes im September, ndtigten die Bank, die
Diskonterhthung vorzunehmen. .

Die Folge dieser MaBnahme war, daB im Ok-
tober keine weitere Verringerung, sondern sogar eine
kleine Erhohung des Barschatzes eintrat. Dagegen
sind Wechselportefeuille und Notenumlauf weiter
gestiegen und erreichten eine Rekordhthe. Aller-
dings ist eine gewisse Zunahme im Okiober
saisonmibBig zu erwarten, doch war die tatséch-
liche Vermehrung weit groBer. Am Geldmarkt sind
die Satze im Oktober endlich auch gestiegen. Der
Privatdiskontsatz, der sich seit September 1926
immer unter 8%, gehalten hatte, stieg auf 838%,
Die Versteifung des Geldmarktes nahm weiter zu.

Der Aktienindex ist im September und
Oktober ziemlich stark gesunken. Der Aktienindex
fitr Oktober war der niedrigste seit Februar 1927.

Wirtschaftskurven fiir Ungarn.
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Die Effektenumsitze waren in den letzten Monaten

anBerordentlich gering, sie sanken im August und Wirtschaftszahlen fir Ungarn

. . R " i Ny s Aufenhandel, Verkehr,
September fast auf die Hilite ihrer fritheren Hdhe Geldmarkt und Borse | Preise?) Beschiffigung
und waren so niedrig, wie in keinem Monat seit = = = |ak 2| g —
- . - 2 4—'3 ad
August 1926. Im Okiober erhohten sie sich zwar 3 (221 ¢ g% 1€ | 8| 2 g
. " 0 oy il |8 £ gkl 8 |5 |.8 5| B
etwas, blieben aber immer noch weit hinter den Zeit K g2 E |9%| § | 8 5% £ 2|4
. " v . = | B |wow| - = ‘e @ =
Ziffern fiir 1927 und der ersten Hilfte 1928 zuriick. £lzs ¥ 8a8 22182183 | %
Die Daten iiber die Arbeitslosigkeit Oy |paii T 05 MO | 1013=100 | M | min. Pengs | 1000
zeigen ebenfalls eine Verschlechterung der Kon- 1 12 [ 81 415 16 ("7 ]8 ]9 110
junktur an. Wiahrend die Arbeitslosigkeit in den |yg26
i i i VIL | 9-25] 16i-4] 10-5] 140 ] 114 | 130 | 161 | 730 | 55'1 | 25'b
ersten Monaten des Jahres weit kleiner war als in Vi 03| i3 1) 120105 2 | 1 1o s 617 (213
fien entsprechenden Monaten des Vorjahres, trat X ﬁé 818 160|864 | 1o | 130 | 29| 993 23 | 0
. . : _ | 4 B Edlas A 2 e %
in den le‘tzten Monc?ten eine so.vxel geringere Ab | 763 2187 156|523 | 150 | 130 | 179 |105-0 | 885 | 23
nahme ein, daB die Ziffern die vorjahrigen be- | ... ‘
trachtlich fiberstiegen. L| 737 206°8] 175 7195 | 123 | 120 | 142|743 | 58-1 | 200
. . . . 11, | 7-00| 189-6| 18-1| 70-9 | 127 | 130 | 145 72-1 | 547 | 21-0
Dasselbe Bild ergibt der Eisenbahngiiter- | nr| 7:00) 208-9) 10-4 106-2 | 125 | 130 | 147 | 97-9 | 634 | 197
. 5 . . Iv. ! 7-00| 242-1] 23-1|144-9 | 127 | 133 | 1°59( 92-3 | 537 | 185
verkehr, auch hier waren die letzten Ziffern mit v.{ 700 249-0| 206 [207-0 | 130 | 136 | 191| 98-2 | 607 | 14D
" . . . VLt 737 272-5! 20-6 707 | 128 | 137 | 200 84-5 | 51-4 | 131
Auspahme des Aungust betriéchtlich niedriger als
N sap n . . . . VII. | 7-67]| 297°6) 20-9| 66°7 | 126 | 138 | 1-86| 89-1 | 58-0 ] 127
die vorjdhrigen. Beim AuBenhandel zeigt sich |Vl | 59 B8 208 Gt | 1 | 14 | 281 JiEs | &1 I
ebenfalls eine befrichtliche Verschlechterung. X.| 8003203 202|570 | 125 | 130 | 255 |112+6 | 806 | 11-2
' - s . . X1 | 8§-00) 316-1| 20-3 | 65'7 | 124 | 141 | 2-65|104-8 | 81-6 | 12'4
Wihrend die Ausfuhr nur wenig hinter der vor- | Xu.| 800 332-1 208 | 589 | 127 | 141 | 1'99[104°3 | 70°6 144
jahrigen zuriickblieb, ist die Einfuhr bedeufend [1028
s 5 opes .| 8-00| 313-1| 20-9{68-2| 125 | 142 | 150 | 84-9 | 54-2 | 174
gesunken. Sie betrug von Juli bis September nur 3 R B 20|57 | 120 | 140 | 100\ oo | 05| 17:2
gy - —yy e i . . . - . 731 .
268 Millionen Peng8 gegen 314 Millionen Pengs | ggg g?é% i%ﬁ %%51’ }g% igé ¥ Igé} 9| 137
im Vorjahir, wihrend sie im ersten Halbjahr be- | i | 788 5100 106]ca2| 15 | 128 | 181 511 Silge
deutend groBer war als 1927. Die Preise fiir Agrar- | yi, 7 e 198|507 | 20 | 13 | 173 8 | 5T 151
stoffe zeigen eine sehr starke Aufwirtsbewegung und VI e | B B R B a1
erreichten im Oktober eine Rekordhdhe. Die Preise | X! ¥/#4104/ 18813001 137 1 138

1 i i i 3 Prima Handelswechsel. 2 Natiopalbank., 3) Monatsende.
fiir Industriestoffe sind Sta‘bll' ‘ 4) Staatsbahnen, ) Gewerkschaitgmitglieder. )

Mitgeteilt vom ,Ungarischen Institut fiir Wirtschaftsiorschung®
und der ,Ungarischen Landeskommission fiir Wirtschaftsstatistix und

Kanjunkturforscliung®.
Ergidnzungen zu den in Heft 9 und 10 gegebenen Wirischaftszahlen iiber das Ausland.

Motonne | 1 | 2 | 3 | 4| 5| 6| 7| 8] o |w|koome]1]2]3[s|s5]6]7][8]e]r
Polen::. Frank-
(Vgl. 5. 146) reich:
Jali oo o = | — | = | - fa05 ] — 1177 — | = | — |VELS.145)
Auvgust .| 107 | 122 — | 95| 104} 133 183 | 250 | 106 | 886G | Jul - — ===l =l ===~
Sept, . .| 104 | 25| 660 | 05 | 104 | 1351 183 | 272 | 204 | S26| Angnst .| — | — | — | 6151642 | — |B22 | 244 271 | —
Okt, . ..|] o | | 620 | 905! 104 — | — | 297| 230 | 795! Sept. . .| GII| — | 322|617 | 636 | — |566| 239 | 261, —

okt.. . |60 | — 35| — | = | = | = | = | =~ | —
Techecho-
slowakel: .
(Vgl, 5. 159) . Italien:
August . . — — — | - — - — | 341 | — [(Vgl.5.160)
Sept. - .{ 237 | 147 { — | on |8 | 1361 | 680 | — | — | — |Sept. . .| — |61 — | 458 | 453 | 161 | 115 | 550 | 260 | -
Okt - « .} — | 180 [4t5p4) = | — | = | — | M9 — | — Okt . .| — | — |225]a63 | a00| — | — [ — | = | =~
Kolonne v 2] s e s el rje|o|w|njrln|u]ls 18 | v | .|
England:
{Vgl S. 157}
September . | — 4762 | — — | = | — |=2300 |20 — | 138 | 132 | — | 452 447 | 20 | 2652 186 | 470 | 1089
Oktober . .| —3643% | 240 | 124 | 99 | 433 | — | — | 406 | — | — [ 970 | — | — | = | = — { — |13z
Deutachland:
(VeL S. 141)
Augost. . .| — [ 43 — 0 — 1688 86| — ] — | — |uis*) - | 55D ) 768 ) 515 ) — | 142"
September -] 657 | 288 | 04 | 43| — 141 | 625 | 665 | 781 | 132 | 134 | 134 | — | 161 | 551 | 801 | 57T | - |126*
Oktober . .| 30 | 2631 110 | — | — 139} 620 | — | ~ | 130 | 133 | 185 ] — | 162 | — | — | — | — |124*
* Vorliufige Ziffern.
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