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Ausgegeben am 26, Juli 1928.

OSTERREICH.

“Ohne dab bedeutende Anderungen der allge-
‘meinen Wirtschaftslage bemerkbar geworden wiren,
scheint doch die Entwicklung im letzten Monat
im ganzen die schon im letzten Bericht geiuBerte
Ansicht zu bestitigen, daB ein gewisser Stillstand
in der Entwicklung eingetreten ist. Dies kommt
nicht nur in den verschiedenen Daten iiber die
innere Entwicklung der 6sterreichischen Wirtschaft
und namentlich in der iibermiBig verlangsamten
Abnahme der Arbeitslosigkeit zum Ausdruck, son-
dern vor allem ldBt auch die Entwicklung der
Weltwirtschaft immer weniger Zweifel dariiber zu,
dab in der nachsten Zeit die Bedingungen fiir eine
weitere Aufwirisbewegung weniger giinstig sein
werden. Bevor auf die einzelnen Wirischaftsgebiete
eingegangen wird, sei anléfilich des Halbjahrsendes
ein kurzer Uberblick iiber die Entwicklung der

. Jetzten Zeit gegeben.

Das untenstehende Schaubild gibt einen ersten
Versuch wieder, aus den verfiigbaren Ziffern
iiber die Produktion und Umsitze eine zusammen-
gesetzte Kurve des allgemeinen Geschifts-
ganges zu errechnen, der die (von Saisonschwan-
kungen bereinigte) Kurve der Arbeitslosigkeit in
Wien gegeniibergestellt ist. Die Kurve des alige-
meinen Geschiftsganges gibt den Durchschnitt der
Bewegung der . dsterreichischen Produktion von
Steinkohle, Eisenerz, Roheisen, Rohstahl, Walzwerk-
erzeugnissen, Baumwollgarn, Papier, der von Sai-
sonschwankungen bereinigten Anzahl der Giiter-
wagengestellungen, der Einfuhr von Rohstoffen und
der Ausfulr von Fertigwaren, sémtlich ansgedriickt
in Prozenten des Durchschnittes des Jahres 1927,
wieder, Diese Indexziffer des allgemeinen Geschafis-
ganges, deren zahlenmifige Werte im folgenden
wiedergegeben werden, zeigt mit groBer Deutlich-
keit und in vblliger Ubereinstimmung mit dem aus

Der allgemeine Geschiftsgang und die Arb,e.itslosigkeit.
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der Entwicklung der Arbeitslosigkeit gewmnen’én
' Bild die einzelnen Phasen der Entwicklung in den
letzten zwei Jahren.

Indexziffer des allgemeinen Geschiftsganges:
{Durchschaitt 1927 = 100).

1926 1927 1928
Jdnner . . 952 855 107-8
Februar. . . . . ... 952 873 111-3
Marz . . . .. .. .. 1007 985 1130
April. . . . .. ... 867 95'5 1010
Mai ... ... ... 88-1 970 1065
Juni ... . L. 839 080
Jui. ... ... ... 174 966
August . . . . . . .. 787 1056
September . . . . .. 87 106-4
Oktober . . . . . .. 778 1129
November . . . . . . 836 1084
Dezember . . .. .. 82'5 1083

Leider kann diese Kurve, da einzelne der
darin beriicksichtigten Daten erst nach mehreren
Wochen zur Verfligung stehen, nicht bis zum
letzten Monaf, sondern nur bis zum Mai fortge-
setzt werden. AuBerdem leidet sie darunter, daB
es noch nicht moglich war, bei der Mehrzahl der
Daten, die durch die Jahreszeiten und insbesondere
durch die verschiedene Anzahl der Arbeitstage in
den einzelnen Monaten bedingten Schwankungen
zu beseitigen. Letzterer Umstand ist namentlich die
Ursache des regelmiBigen Abfalles vom Mirz
zum April, der infolge der Osterfeiertage regelmibBig
geringere Zahlen aufweist. Abgesehen davon be-

statigt die Kurve die bisher in diesen Berichten
gegebene Darstellung, nach der etwa im Septem-
ber 1926 der Tiefpunkt der Depression erreicht
war und von da an bis zum April 1928 eine lang-
same Aufwirfsbewegung mit zeitweiligen Stillstinden
im zweiten und vierien Vierteljahr 1927 erfolgte.
Hervorhebenswert ist, daB jeder dieser Stillstdnde
sogleich wieder eine Zunahme der Arbeitslosigkeit
mit sich brachte, was woh! dem Umstande zuzu-
schreiben ist, daB infolge der fortschreitenden
Rationalisierung stindig weniger Arbeitskrifte fiir
die gleiche Produktionsmenge bendtigt werden,
also die durch die wirtschaftliche Besserung be-
dingte Tendenz zur Abnahme der Arbeitslosigkeit
sich mit einer entgegengesetzten, durch die Ra-
tionalisierung (und auch die Zunahme der Anzahl
der Arbeitskrifte) bedingten, durchkreuzt. Dies
zeigt sich auch nunmehr zu Ende des zweiten
Vierteljahres 1928 wieder, wobei diesmal allerdings
angenommen werden muf, daB der eingetretene
Stillstand durch lingere Zeit anhalten wird. Schon
der Abfall der Kurve des allgemeinen Geschéfts-
ganges vom Mirz zum April war ungewdhnlich
stark, und wenn auch der Mai einen teilweisen
Wiederanstieg brachte, diirfte doch auch der Juni
das Niveau des vergangenen Winters nicht wieder
erreicht haben. Einzig die Eisenindustrie hat noch sehr
hohe Ziffern aufzuweisen, wihrend in den Baum-
wollspinnereien ein sehr betrachtlicher Riickgang
eingefreten ist und auch die AuBenhandelsziffern

Beschiéftigung der Eisenindustrie
monatlich in 9 der Vollbeschaftigung,.
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Osterreichische Halbmonatszahlen
. Ertrignis
it St Aktienlurs- Nationalbank | Preise Unterstiitzte Arbeitslose
Geldsttze Werte |
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Durchschnitt Ta % Millionen Durch- | Nach Ausschaltung der
% p. a. e der P schajitt 1 in Tausend Personen') | Saisonschwankungen?)
fo® 1926=100  |pgritpt |  Schilling  igpa—ypp =
£ 2 31 4 5 6 1 7 8 o | 10| 1N 12 13 | 14 | 15 16 | 17T | 18
1927
16.Jdnn. [ 575 725 632 TB4| 1236 1202 1224 § 100°6) } 733 ) 9220, 531-81 101'6 | 2235 o450 ) 1284 } 1569 | 1341 | 1871
3., 563 65| 632 74| 120-8| 121-7| 12714 10016 | 582 | 0104 531-3] 100-2 2355 99'5 136-0 1564 1326 | 1878
15. Febr, 475 G600 | 632| 784} 1262 118-8| 123°7| 100716 | 48-7{ 8905|5204 1025 2416 1015 140-1 156-8 1336 | 1875
28, 4751 §25) 632 784) 123+4) 11781 1216} 100-16 | 587 | 900B| 5156 ] 104-2 2443 103-2 141*1 159-4 1353 | 1914
15. Miirz 488 600 632 784 1238 121°5| 123:0| 100-66 | 43-7| 881-4| 509°1] 1066 230°5 980 1324 1579 132-9 | 1911
3. . 505 | 575 625 | 700§ 1251 1184 | 122'9| 100116 | 80-3 | 903-7| 497-G| 1044 2083 907 117G 154-2 1209 | 186-3
15, April 575| 607| 625 | 7B8| 120°6| 1224 | 1272110000 | 859 ( 0019 489-5] 1034 191-0 866 1044 154'6 1297 | 1875
30. , 575 613 625| 786 1422 1259 136-8| 100-00 | 113-7 | 943-1;: 487G 1030 1812 863 o8 16500 132+4 | 1966
15. Mai 538 | 625 625 | 787 1326, 12570 130-1 f 100-06 | 834 | 9045 47241 1031 168-9 835 853 1618 134+4 | 198-1
31, . 538 | 625 | 625| 788 126°5( 1155 122:0] 100-06 | 101'1 | 9302 | 4746 | 103-3 1563 810 774 1634 134-6 | 2016
15. Juni 538 G251 625( 78BSy 121°I] 129 1184 100°D0 } 842 908'2 | 468°7] 1050 152'5 793 732 1652 135°3 | 2040
- 581 675 | 625| 7T8T)] 1251 1098 | 120°0 | 100-00 | 1250 | 9524 | 4724 | 1048 1451 78 673 165-2 1359 | 241
15, Juli 575| 663 625| 787 1173 | 1005 113-7]100°00 | 971 | 0403 413-0| 1058 1395 752 643 1617 1326 | 2002
3. . 663 T69( 632| TB8| LI6-T| 1082 113'9( 100-06 | 150°7 { 980-0( 469-0) 1069 1369 49 619 1619 13144 | 2024
15. Aug. 644 675) 632 7T8%] 121°6| 1084 | 117-2| 10000 | 1133 47071 1058 137°8 754 62:3 162'7 1322 | 203-2
3, . 625 | G50 632| ™86 1229 10911 1183 | 10021 | 1125 | 9866 | 47721 1077 1358 742 616 163-2 131-1 | 205'7
15. Sept. 625 650 632( 783] 1265 74| 1202110006 | 72-0 | 0484 4755 ] 106'8 133+D 704 62-7 1606 1270 | 2050
30. , 631 | 663! 6:32{ 7-B3| 126°7| 1000 ) 1209 ] 100°21 | 810 | 9979 476-0] 1073 120°9 66-2 639 1587 1240 | 2036
15. Okt. 6:31| 663, 632 7861 1343 | 110°1 | 1262 ]| 100-21 | 46-7 | 9411 47328 109-3 1207 6141 59'6 164-3 1286 | 211'6
3l. o 638) B75) 632| 7-86)] 128-4] 109°0] 122-3) 10021 ¥ 83-1 | 9821 | 4734 | 1107 1274 610 654 165-8 1208 | 2135
15. Nov. 615| 675( 632 786| 1258| 1085 120-0 | 100-21 | 571 | 949'8| 467-9| 1110 1392 654 738 1668 131-9 | 2129
30. ., 6'15( ©88| 632| 786 122°8| 1082 | 1179 10021 | 706 | 959+8| 461'BY ill5 1598 703 895 1682 1335 | 2164
15, Dez. 619 | 700 | 6-32| 7-85] 120°8| 108'1| 116°6] 100°21 | 76:7 | 971*7| 461-7| 111-0 181-1 75'3 105-8 17¢°1 1336 | 21835
3. , 631 TI9] 632 T86| 1217 | 107T7| LIT-0f k00-2L | 1307 (10449 4636 1113 2076 Ba-1 124-¢ 170-3 1357 ) 2160
1928
15. J4on, | 588 | 675| 632 7-86| 122:0( 106-9{ II7-G[ 100-2L [ 98-8 ( 979-5|437-0] 1154 224-1 873 136-8 1678 1334 | 2134
3l 575, €63 | 632| 784 1217 | 1064 | 11661 100°35 | 104'8 | 967-3|421-7| 1151 2308 892 141'5 163-1 128'6 | 2088
15. Febr, | 569 | 663 632) 784| 1174 | 1068 | 11391 100°35 | %75-1| 9328|3091 | 1110 2302 876 132:6 158'8 1247 | 2040
. 563 656| 6321 784] 136 106-4] 1112110035 035! 963-21430:8) 1062 224°0 853 1386 1557 ) 1214 | 201°2
15. Mirz 5441 656 632 784| I140| 106°0 | 111°4| 10006 { G4-4 | 928-6|4269| 1102 2110 814 129-2 1550 12007 [ 2003
31, .. 550 6560| 632 T84| 114'07 103-5| 110-4 § 10008 | 1071 | 9740} 4254 | 1116 193-1 763 116-7 1542 1 1197 | 2002
15. April 543] 656) 632/ 7-84) 1149 1031 111-4]100-21 | 83D | 040-9] 416'3) 111-9 1737 724 101-2 153'6 1180 | 1995
30. 5. 563 663 632\ 784| 11711 103-3| 112:5] 100-21 { 1247 | 985-3| 2153 1153 154-8 G99 a8 1517 | 1183 | 1961
15. Mai 563 | &50| 32| 784] 1222 | 101-3| 1162410021 | 91-7 | 938-8| 404-3| 1113 1403 6064 739 1510 1185 | 1941
3., 569( 6:63) 632| 7841 1198 | 1006 113-4]100-21 | 125-5 | O81-8| 405-8| 1079 1304 637 667 152'8 1179 | 1996
15. Juni 575 650 632 784 116G{ 089 110°7( 100-06 [ 105G 9529 -G 1670 124-G 62-¢ 620 153'8 11841 | 2008
» 504 | 663| 633 784| 1131 | 9%3| 1081410006 | 167-7 {1030-1| 402-0} 1077 187 603 580 155-9 118-8 | 20540
g? Juli 6-00 638 7-84) 112:6) 975 1076 ) 100:06 ] 151-2 }1029'8| 408'0 60'8 119-9
- n -
15. Aug.
3l , &
15. Sept.

!) Zwischen dfe Angaben iiber die Anzahl der unierstiitzten Arbeitslosen am 30. September und am 15. Oktober 1027 f4llt das
Ausscheiden der Bezieher von Altersrenten. — *) Bei den von Saisonschwankungen bereinigten Indexziffiern der Arbeitslosigkeit ist der
Einfluf des Ausscheidens der Altersrentner beseitigt. Saisonindexsziffern:

dnner Februar  Mirz April Mai Juni Juni August  Sept. Oktfober Nov, Dez.
_ 15. 3L 13. 28. 15. 31 15 30. 5. 31, 158 30. 15 31. 5. 3L 15 "30. 15, 3L. 15 30. 15 3l.
Wien .. .....114 120 122 122 118 112 1407 105 1-00 0-07 004 002 091 002 092 091 0-BQ ¢-85 (-85 086 083 0-03 0-90 108
Osterr. ohne Wien 146 154 150 157 1-47 1'34 118 103 092 082 076 070 068 065 0°85 064 065 067 070 075 0-83 008 112 131

im zweiten Vierteljahr nicht mehr die giinstige Ent-
wicklung der vorausgegangenen 6 Monate zeigen.

Die Abnahme der Arbeitslosigkeit ist
insbesondere aufierhalb Wiens stark hinter dem
normalen saisonmaBigen AusmaB zuriickgeblieben
und hat Ende Mai beinahe wieder den Stand von
Ende Jinner erreicht. Auch in Wien ist seit Mitte
Mai die Entwicklung nicht mehr befriedigend und
die von Saisonschwankungen bereinigte Indexziffer
der Arbeitslosigkeit leicht gestiegen, die erste Hilite

Juli brachte hier sogar schon eine geringfiigige
absolute Zunahme, die eine voriibergehende, regel,
miBig aber erst Ende Juli auftretende Erscheinung
darstellen diirfte.

Von den einzelnen Gebieten der Wirtschaft
verharrt die Borse weiter in groBer Geschifts-
losigkeit bei Jangsam weichenden Kursen. Von ent-
scheidender Bedeutung ist die Entwicklung auf dem
Geldmarkt, auf dem schon seit Monaten eine
langsam wachsende Anspannung zu bemerken isf,
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STEINKOHLE

Die Entwicklung der wichtigsten Industrien in Osterreich und Deutschland
19251928
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crrieeeemmere Deutschland

die sowohl zu einem noch verhiltnismiBig gering-
fiigigen Steigen der Markizinssatze, vor allem aber
zu einer sehr erheblichen Inanspruchnahme des
Eskomptekredites der Nationalbank gefiihrt hat,
deren Wechselportefeville Ende Juni einen seit
Dezember 1925 nicht mehr erreichten Stand auf-
zuweisen hatte, und auch zu Anfang Juli nur
wenig abnahm. Wie zu erwarten war, hat sich
auch die Nationalbank durch diese Entwicklung
genOtigt gesehen, am 16, Juli den Reeskomptesatz
- um Y%, zu erhdhen. Nach der Lage des Welt-
geldmarktes wird jedoch zumindest gegen Ende
des Sommers mit einer weiteren Anspannung des
Geldmarktes zu rechnen sein. Die Bedeutung
dieser Entwicklung wird noch in der Zusammen-
fassung am Schluf dieses Berichtes erortert.

In der Preisbewegung haben sich vor-
ldufig noch keine Tendenzinderungen von Be-
deutung gezeigt und die Indexziffer der reagiblen
Warenpreise hatte Ende Juni sogar noch eine
leichte Besserung aufzuweisen. Nach den Er-
fahrungen der letzten Jahre dirfte jedoch die Ver-

knappung des Geldmarktes ziemlich bald auch
eine Abschwichung der Preise nach sich ziehen.

Von den einzelnen Industrien hatte, wie schon
erwihnt, die Eisenindustrie auch im Juni noch
eine sehrgiinstige Entwicklung aufzuweisen. Wihrend
sich die Produktion von Roheisen, Rohstahl und Walz-
waren bei einer geringen Abnahme gegeniiber dem
Vormonate immer noch auf dem hohen durchschnitt-
lichen Niveau der letzten Monate hielten (wobei
allerdings bemerkenswerterweise gerade die Roh-
eisenproduktion schon seit einigen Monaten eine
leicht nach abwirts gerichtete Tendenz zeigt), haben
die Eisenerzfgrderung und der Betrag der offenen
Bestellungen noch einen neuen Hohepunkt erreicht.
Giinstig lauten auch die Berichte aus der Ma-
schinen-, Fahrzeug- und zum Teil auch der Metall-
industrie. Dagegen ist in der Textilindustrie
zumindest in den Baumwollspinnereien die Lage
eher wieder schlechter geworden, so daf die Pro-
duktionsziffern schon im Mai einen neuen Tief-
punkt erreichten und namentlich die Verkiufe nach

dem Ausland auBerordentlich abnahmen. In der
15
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tibrigen Textilindustrie ist die Lage vielleicht etwas
giinstiger, doch zeigen die hohen Arbeitslosenziffern,
daB auch hier viel zu wiinschen {ibrigbleibt. Selir
hohe Produktionsziffern hat dagegen im Mai
wieder die Papierindustrie aufzuweisen, in
der die Erzeugung von Zellulose und Holz-
schliff einen bisher nicht erreichten Hohepunkt
aufwiesen, wihrend die Erzeugung von Papier
und Pappe nur wenig hinter der hochsten bisher
erreichten Monatsziffer zuriickblieben. In den
Lebensmiftelindustrien machte sich der erwartete
verstirkte Fremdenverkehr in der lefzten Zeit
giinstig geltend.

Ein genauer Vergleich der Entwicklung der
einzelnen Osterreichischen Industrien in den letzten
Jahren mit der Entwicklung der gleichen Industrien
im Deutschen Reiche, wie ihn die vorstehende
Darstellung ermdglicht, zeigt, daB die Abhédngig-

keit der Wirtschaftsentwicklungin Oster-
reich von der Deutschlands doch grofer
ist, als hisher angenommen wurde. Wenn auch der
letzte Tiefpunkt der Kurven fiir Osterreich fast
durchwegs eine Anzahl von Monaten spiter liegt als
in Deutschland, ist der spitere Verlauf der Kurve
fiir Osterreich und Deatschland, abgesehen von den
durch die verhiltnismiBig geringe Zahl der oster-
reichischen Betriebe jeder Branche bedingten
stdrkeren Schwankungen, itberraschend @hnlich.
Namentlich die Kurven der Braunkohlenforderung,
der Roheisenerzeugung und der Textilprodukiion
(fiir Osterreich nur die Erzeugung der Baumwoll-
spinnereien) zeigen eine fast véllige Ubereinstimmung
nicht nur nach Richtung und Zeitpunkt sondern
auch nach dem verhiltnismaBigen Ausmal der
Bewegung., Angesichis des unverkennbaren Riick-
ganges der Beschiftigung im Deutschen Reiche

[]
Geldsitze Wiener Borse B g " Nationalbank Preisindexzifferns)
e =59 |58 [ 2
B Aktlenindex Umsitze | 1u| B{25|EE |Ex]| o |, GroShandel
< = Thal Die<|2E|1F5E5l = log :
£ 8 b g gadl 2l lths | S| B |58 T 3 | o
o | Bo = o 8, . SR an| =g |~ = (] P w £ P
cE 128 ] = Y- S8BTk 5" |2 | 4% & a8 I = o = =) —
g ¥z | ¥ = g ] LEg we| B |23 =2 | B = ElEa| 2 2l g 2
| Exi=%] 8|5 | 2 B O8E | [BE2| e8| B FT |21 & |83 ZlEs £ &l 2
Zeit | £8 (85| & | £ | 2} 2 EE. || s EElE2 2¥ |0 B |2 5 | E§P2| B E|E £
B = = @ E £ |EMG| 28 §5m 2812 |58 | & & |BE| & 2{22| 5| E 8| =
—————1 5 | § [ E |5e¥ P2 uE|E2(E2 (58 (| E |BE( 5 | E(2a & (2|2 2
Durchschaittliche | & @ S |god| sClgRE| ga| B (2 |In%| g (88| & glRa | 0| =2 8| &
Stze um die I & @uP| DwseE| wnl g9 P i pal ¥ |eF ) 9 N RS
Moratsmitte | & S S S o vitgt } W 12 | @ | O | S8 ges B, A St
Monatsmitte am 15, i Durch-| znf Grund 4, Preise | Juli
o p. 2. Durchscmite | M+ [or,n)| j000 s | Yilllonen [oqeq ) amm 1. jedes Monals ooy o), Bap. 1914 | 1014
1926 = 100 CHllIng 1" Mts. § Millionen Schilling| 9/, |aszi=ito in Gokd %) =
1 2 | 3 4 1 5] 6 7 1 8 9 | 1byf 1m 12 13 14 | 15 1 16 17 | 18 19 | 20 | 21 22
1024 '
April 676 | 775 | 83 942 | 102-0 | 963 | G673 692 282 185 00 — | 9946} 70-1 18244 [500-7 | 68'0| 965 | 119 | 110 § 13T [19.769
-} Mai 638 T50| 85 885 | 962 911 | 6961 754 276 | 133| 00 — 1100-21] 747 | 828215081 | 68:6) 955 118 | 110 | 136 |19.811
Juni 625| T63| 80 | 906 | 932| 91-4| 828|977l 276 109] 00 — |1odr21] 711 |831-4 14982 | 69-2| 958 124 | 118 | 136 |10.936
Juli 600! T06| &0 {10002: 991 | £9-0)103-3 (1059 41°5¢ 144| 06| — J10021] 795 | 801-7 | 5334 | 70-8] 973 | 126 | 121 | 138 |19,854
Aug, 588 | T63| 79 |101'5| 987 | 100G | ©3'5 |135+4| 662 | 182} 162 | — (100-21]| 697 | B985 | B27-1 | 7149 100°7 | 126 | 520 | 138 |10,006
Sept. 588 6% 76 | 11381072 1116 ] 140-61 050 B8O | 2411 23] — J100-35] 62-2)8000 | 526°0 ) 728 102:5 ] 123 | 115 | 141 [10.802
Okt. 613| 65| 78 1085 | 104-4 | 1072 | 132-8 | 91-2| 581 | 2471 13| — [100-35] 865 | 9002 | 5243 | 73-1 | 1031 | 125 | 117 | 143 [19.674
Nav. 625( 7°00| 83 |10577 1019 | 104°5 | 126°5 | 943 603! 275) 20| — J100°1G] 781 (9951 15248 73*7| 10237 128 | 122 | 143 [19.749
Dez, 647| 663 80 10211 0982|1006 104'7 | 78°1| 477 | 243 41| — [100:16] 951 (839-3 | B20-G| T1-21100°8 | 127 | 120 | 142 (19,818
1927 -
anner| 575| 725 | T5 1236 | 1202 | 1225 | 211°0 |1400] 136:3 | 101 ] o4 | 8a0-2(100-18) 733 | G220 5318 | 7231016 | 130 | 123 | 144 [19.785
ebr. | 475 | G-00 | 60 |126-2 | 1188 | 1237 | 2487 | 76'5| 637 | 4B4| 44 | 888-0[100°13] 488 | 8905 | 5204 | 740 | 1025 | 130 | 124 | 143 {19.630
Marz | 488) 600| 68 ]yz¢8| 1205 (1230 | 1157 | 71| 612 | 280| 09| o11-2(10015( 437 | 8814 | 5022 [ 743 106°6 | 133 | 128 | 144 |10.586
Aprit | 5T5[ 607| 68 |1206 | 1204 (1272 | 1441 |118+7] 155°3 | 200 | 21-9 | SI16-0/10G-00{ 859 |901°Q | 4805 | 706 | 1034 | 135 | 130 | 144 (19.562
ai 5381 6251 790 §1326 | 1250 | 1301 | 2475 |107-G| 118-3 | 495] 04 | 90741100061 884 | 0045 [ 472-4 | 705 | 1031 | 137 | 134 | 143 [19.659
Juni 538 | 625| 7113|1211 1129|1184 | 100-7 | 39-6| 44'8] 392 | 121 | 934*0]100-00| &4-2 | 9082 | 468'7 | 70°1 ] 105:0 | 142 | 141 | 143 |18.880
Juli 575 663 7388|1173 1095 | 1137 ; 1080 | 35:2| 432 | 185 | 19°4 | 949-3}100°007 071 | 940'3 | 473+0 | 70:8 | 105°B | 140 | 138 | 143 [20.024
Aug. 644 | 65| 775 121'6 | 1084 | 117-2 | 81'9 | 21°7| 37°1| 195} 76| 949-1]100-00] 113-3 | 964°6 | 470-7 | 707 | 105°8 | 133 | 127 | 145 [19.887
Sept. G625 | 6350 760} 126°6 | 1074 | 1202 | 101°3 | 31-0] B7-0| 1481 08| O58-T|I00-0G§ 72:0|948-4 | 4755 | 7¥3-81 10681 130 | 122 | 148 |20.112
Okt. 631 €83 | T7-d4]134'3| 1101 | 126'2 | 1360 | 54-5| 870 213 06| 072-3|1000211 46+7 | 941-1 | 4732 | 76-31 1093 | 128 | 121 | 148 |20.307
Nov, 613 ) 65| Ta4] 1250101085 120°1 } 1012 | 20°2| 44°T7 | 284 | 23-0 | 993-2|100°21| 571 | 9408 | 4670 | 753 | 111-0 | 127 | 117 | 148 [20,357
Dez, 619 700 7-25]120-8 | 1081 | 5166 | 880 { 34-2[ 43-4 | 192[ 199 | 1014 1JICGN2TL 7T6-8 | O71°T [ 4617 | T4*1 | [11-0 | 127 | 118 [ 149 |20.377
1028
fnner | 588 | 675 713| 1220 | 1069 | 1176 | T80 | 350 432 | 24| 4-7|10300|10035| 05§ | 9705 | 4370 | 10| 1154 | 120 | 120 | 147 [20.305
ebr, | 575| 663 | 7-00| 1174 106:8 [ 113-9 | 874 | 470, 30-3| 208 | 308 |1031-00100-35| 751 | 9328 | 3901 | 7221 1110 | 128 | 110 | 147 (20,395
Mirz | 544 656 63| 1140| 1060 | 111-4 | 81'8| 36-9| 36°7| 200 | 84 [1108°7[100-0G) 64-2 | 026°G | 4250 | 74-2| 110-2 | 129 | [20 | 146 (20,203
April § 543: 556 6.3 (1149|1031 | 1314 | 670|258 268 | 171| 80 |1128-4fs00211 830 |9109 | 4153 | 7T30) 1119 | 131 | 123 | 146 [20.320
Mai | 563| 6:50| 67511222 | 10113 | 1152 | 79-T | 35:1| 464 [203] 51 [1143-4f100-21{ ©1-7 | 9338 (40581 7001113 | I31 | 124 | 146 [20.338
Juni ) 575) 50| 7001166 | 9891107 | 718 311] 349 1160510006 | 105°6 | 952+0 | 3096 | 673 | 1070 133 | 127 | 144 [20.613
Juli 600 112-6 | 975 | 1077 133 | 127 } 146 |20.497
o s JpDie angegebenen Durchschnittestitze fiir die Monatsmitte gelten im Jahre 1925 far Wochengeld, seit Jinner 1927 fiir Monatsgeld, —
P) Die Basis fiir die in Kolonne 7 gegebenen Prozeniwerte bildet ein willkiirlich gewihlier Durchschniftswert, — %) Die angegebenen
; l;clgwmdexziﬁem grilnden sich auf dle jewells in der Mitte des Monats bestehenden Preise. — %) Die lndexziffer der reagiblen Warenpreise
hs ein ungewogenes arithmetisches Mittel der Wiener Preise von Stabeisen, Blei, Zink, Schaiwolle, Kernschrot, Leinengarn, Hanfgarn, Ochsen-
hiuten, Kalbfellen, Rindstalg und Lein#l. — 5 Ab Februar 1028 auf teilweise geinderter Grundlage berechnet.
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Gaierwagengestellungen pro Arbeitstag.

Illl!l.]\i']T-—I—T"’I_T-TfJIIiI?Illl\llilll]"ll‘lfi]lllll![|1||||1||!|—
Logarithmischer Mafstab . e _
7000.. ............................ ............ J

BOOD o g e

T

5000

[
A STRTESTITE (V1T L S ol

LR KRN REREEF LIRS

1 Bxiberhiht
. E : :v FRRUVIR TN NN 2 |

p.lf'K _,__|__J...l-—1-'-f’ Lol sl L Normale Saisonbewequinl \ ;| | ) [ 10 4

[ N R

1924 1925 1926 [. 4927 1928

Monatswerte Laufender Dreimonatsdurchschnitt der von Saisonschwankungen bereinigten Werle.
¥
f

i
Giroumsitze Aubenhandel Giiterverkehr der Bundesbahnen
f
nfuhr Ausfulr Gestellung von Giiter-
- H & | o Ei 5 wagen pro Arbeitstag | Auzail der | £
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ol I E £ |58 |=F SF|E<|sg8| 2| &5 |8°|"
- @ Q L)
Tauner . iohen Schilfin = P T O | 9 |"Deladenen | Ml
1023 | Millionen Sehilling miltio g =100 Giiterwagen®)] S
=2130024|25|25|27 T D 31 | 32 | 83 | 34 | 3 | 36 |, 37 | 38 | 30 | 40 [ 41| 42 | 48 |4
1928
5| 126 | 78'6| 1376| 31°8| 100-0} 2853 | 5575 | 1157 (2526 {28059 54 | — | — | 25:1| Apni
179 |3453:0( 1412°5) 197-2|23445 | 217-7| 596 ﬂ.? 121 | 66'4| 134-7| 33-2| 0541|3000 | 5708 | 1140|2673 {2076 | 59 | — | — | 26'0] Mal
}gé g%g% }ggg:g gg:; %g:g ggé gg_’{ 07| 164 | 74'8|143-2| 30°6| 104:8] 3274 5575 | 1122|2640 (2818 | 51 | — | — | 266 Juni
ol 406] 132 6331346 27:2 100-7)303-7 | 5226 | 1108 12402 2755 49\ — | — | 28] Juli
187 |3943-B 156391 21571 2540°2 | 208°0| 660 | Jeg| 152 | 720| 137:0| 267 104-2[ 317G | 5004 | 1060 | 2165 2801 | 48 | — ¢ — |29 Aug.
183 {3136'1| 1422°3) 1765 21308 | 2555 €92 | 0.7 | 141 | 761 156°7| 31-0| 1108 2040 | 5271 | 111G | 2311 [2901| 56 | — | — |20 Sept.
183 |3632-0( 1448-0) 161-3|2772-2 | 2258 67.2 331 | 187 | 858|1542| 32510920 3310 | 5079 | 1107|2776 3157 46 | — | — |322| Okt
i e e o ) e SR Ak s | | Bl
* b y *! - A “ 3 X —_ —_ 3 ez,
183 {40423 16554| 212-1| 32122 | 2715| 683 | O
212 , 1927
.a| 280 | 500| 1358| 20°6| 95-1] 356°8 | 5244 | 1171 | 2350 | 2828 | 56 | 18.304| 57.628) 285 | Jamner
183 |3311°0| 1506-4| 2491|2320+ | 202:1 45‘,? 5‘3.2 179 | 715 144+7| 33-2) 102'8| 3172 | 5344 | 1170 | 2487 | 2785 | 72 | 19.133( 30,420( 271 | Febr.
183 |3074'2 1419'1) 268-7|2254°5 | 231°0| 521 | Zpg| 151 | 855| 174°0! 40-1| 1238|3506 | 5532 | 117-7 | 2500 | 2657 | 66 | 22.526] 42.604| 31°1 | Miirz
185 |3078'8)1616'5) 274°6|3108°8 | 2404 58'1, Zea | 14'1 | 110-1) 173-4| 38°1) 1260|3274 | 5667 | 1176 | 2545 | 3052 | 70 | 2L.715| 37.816| 287 | Apri)
187 | 3716:8| 1532-0) 108-1(2516°7 | 2714| 652 | ymz| 142 | '67-1|1372) 33-7| 063 360D | 6032 [ 1205|2700 2947 | 85 | 23.378| 40.646| 20°7 | Mai
}gg g?gg;g i%g:g ggg:g %%:{2) %2;:3 Eg-é Eol | 144 | B1-4|160°0 42+4| 1183)382°D 5713 | 114'91 3015 | 2624 | 73 | 20.046| 40.368| 287 | Jumi
| s26] 16| 738 146:4) 368) 103-3) 3204 | 5500 | 1166 | 2350 | 2835 | T4 | 21260, 42.760) 28°7 | Jui
199 | 3763°0/ 1576-1) 246°7(2058°0 | 231°9| §42| P5g( 1961 977} 1g9-4] 375 124°3{ 364°3 | G101 | 130-4 | 2800 (3220 | 71 [ 22.219( 50.057| 318 | Aug,
199 |3861-2| 1628-0| 257-2| 28423 | 2827 Gl.g g2 | 201 | 106-1] 204-4| 40-1| 144-4] 3672 | 6203 | 131-3 | 2860 | 3270 | 62 | 23.291| 52.874| 30-9| Sept
197 |3700°0) 1568°1) 2008\ 2800°0 | 284-3| 7131 £55 | 939 | 1163| 202-9) 39-0) 151-1| 3005 | 6863 | 1271 | 3420 | 3370 24,720 57.018| 344 | Okt.
197 (35707 1656°3| 208°5(2852°3 | 309+4| 792 | Fp.g| 108 | 114°7| 1044] 40-3) 1383 3536\ 7188 | 131°3 | 3500 | 3614 | 73 | 23.300) 49.901) 326 Now.
%gg gggg:g{ }gﬁ:g ggz:g %%%:3 gﬁﬁ %E-a 730 | 2049 | 124-2| 2001 43-4| 144'0] 3424 | 6008 | 1243 | 2884 | 3047 | 76 | 24.081| 49.609| 307 | Dez,
1928
| aged | 20| 01-8| 146'3| 350 104-2] 3332 | 5eso | 131-4 | 2818 | 2084 | 75 | 22.762) 50.266| 207 | Junmer
107 13141-6(1804-3| 286+7| 2366-1 | 2448 57_3 G2 182 | 1081 20381 42-8| 147-6| 3453 | 5076 | 132-0 | 2832 | 3058 | 86 | 25.937T) 45.150| 288 | Febr.
107 13452+6/ 1694+1| 276:3(2420-0 | 265-2| 522 | S5y | 178 | 108+4| 194°6| 43-5| 140-2] 372+7 | 6213 | 132°2 | 2053 | 3161 (10D | 27.533) 47.210) 318 | Marz
201 |3048°7|1738°7) 3284127357 1 2600 533 | 215 | 154 | 109-0| 1850 42+4| 135-5| 366°0 | 6361 | 132-0 | 3306 | 2080 25.016| 41.376] 288 | April
201 ggggg %;sl;é:g %g%o ggggg %Eﬁ gg;g 505 | 153 | 09-4| 178-2| 41-6| 1285|3426 | 6672 | 130-3 | 3345 | 3625 103 gg.gﬁ 23%3 209 | Maj
3860-0] 1778-0| 3035 2R00-G ' :zr

. 002, Februar: 0-94, Mirz: 0-97, April: 099, Mal: 1'03, Junl: 102, Jull: 0°97, Angust: 0-06
septembarSeur e xittern: BERr (5 Berember 006, — ) Unter ‘Ausschiub des Durchiubiverketrs: - 1) Vorisahge i’
1 097, er: i'll, No :
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'MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN

Heft 7, 1928

wird man daher auch aus diesem Grunde in Oster-
reich in den n#chsten Monaten nicht mit einer
Fortdauer der noch in einigen der wichtigsten In-
dustrien bestehenden Aufwirisbewegung rechnen
diirfen.

Die verschiedenen Verkehrs- und Umsatz-
ziffern liegen diesmal zur Zeit, da der Text des
Berichtes abgeschlossen wird, nur zum Teil vor,
so daB nicht festgestelli werden kann, inwiefern
sich auch hier bereits #Zhnliche Symptome zeigen.
Vor allem fehlen noch die Giiterwagengestellungs-
ziffern?) fiir Juni und die Umsatzziffern aus dem
Kleinhande! fiir die letzten beiden Monate. Die in-

1) Infolge einer irrtiimlichen Annahme {iber die Zahl
der im April geleisteten Arbeitstage wurden die arbeits-
tiglichen Wagengestellungsziffern fiir diesen Monat in den
beiden letzten Berichten zu hoch angegeben. In den Ta-
belien dieses Heftes wurde die Korrektur vorgenommen.

folgedessen allein in Frage kommenden Giro-
umsatzziffern lassen fiir den Monat Juni keine
Tendenzinderung erkennen.

Die Ergebnisse derAuBenhandelsstatistik,
die augenblicklich erst fiir den Monat Mai vor-
liegen, zeigen eine Abnahme beij fast allen Posten,
die namentlich bei der Ausfuhr von Fertigwaren
dadurch an Bedeutung gewinnt, daB hier die Ab-
nahme nun schon -durch drei Monate ziemlich
gleichm#Big anhilt, wihrend auch die ffir die Be-
urteilung der Konjunkturlage besonders wichtige
Einfuhr von Robhstoffen gleichfalis gegeniiber dem
Vormonate ejnen starken Riickgang aufweist. Die
vorliegenden Ziffern iiber die Anzahl der im Juni
von den Bundesbahnen ins Ausland geleiteten, bzw.
aus dem Ausland eingefiihrten Giiterwagen lassen
annehmen; dab dieser Monat nicht mehr als die

iibliche saisonmifige Zunahme gebracht hat.

Produktion Kleinhandelsumsitze | vempenis)
— Eingang von b
5T 2 é&sﬁ;:&% Punzierungs-| g
ua = gebiliren | o | & =
=220 = B e |a g5 |8 Z
. - | 2£| § Ile |28 0B, |53|2 5
il 2| 2 % | 28| 2 = B8, 58887 8. =B |® 3
Zeit = 3 N = = = =15 2 2= R |=E= .i‘-".ﬁ‘;n a5 _E.E”g 55 = oo
£ = :‘;’. ] kS B Ty E 50 2 § ¢ | o Egﬂ ASE Eﬁ 3'5"-]‘ ﬁ-; i E%
= w 0 N =4 -— = i~3 Ty - = -]
S| 8|8 (5| 22|83 2 8|52 B|S|5k|s28 =22 885 28088 o | 53
| @ |8 | =% | & | B8l |&|f|8|E|:]|od |»88 58 Egg @ {Sk | 2 | g
5 mEEREE e EER IR RS
. o = =] @ o =
1000 Tonnen in 9, der ,Veollbeschiftigung®8) Waggons 0 g%f%sg'%o o) =22 12%0 coP | e =
45 | 46 47 48 | 49 | 50 | 51 52 53 | 54 | 55 | b6 | 57 58 | A9 60 61 62 63 64 65
1826
April | 13-4 | 2196 | 976 4601 | 7121 | 64'88 | 47-4 | 754 | 1681 | 1442 | BTT | 461 | 404 | 1567 | 121°0 { 6.226) 101 [108-9 | 715 | 188 |557.082
ab | 129 | 2157 | 086|534 | 7702 | 7441 | 46°4 | 66'0 | 1597 | 1506 | 872 | 464 | 535 134-0 | 107 | 6.281| 100 (112:0 |468 | 106 | 558.230
Juni | 121 | 2124 | 028 43-68 | 7313 | 7056 | 43-1 | 615 | 1613 | 1521 | 876 | 543 | 5101002 | 1027 | 5358 04 | 110D | 4025 | 135 | 552.795
Juli 69 | 231-8 | 790 | 42-45 | 6786  62:60 | 300 | 72-1 | 1669 | 1565 | 867 | 486 | 52611353 | 131-5 | 5.110| 100 | 1233 | 610 | 155 | 545.661
Aug. - | 11-9 | 2210 | 835 | 4065 | 5006 | 57-01 | 373 | 57-0 | 1576 | 1522 | 863 | 509 | 488 | 886 | 116-3 | 5.430| 105 | 1087 | 550 98 |548.938
Sept. | 128 | 242-B | 804 | 4397 | 5746 | 55°78 | 380 | 60-1 | 1676 | 1534 | 744 | 492 438| 97-0| 1160 | 6.426) 97 | 1199 | 407 | 105 | 558.567
Okt. 135 | 2363 | 770 | 41'56 | 50-52 | 4924 | 313 | 64'8 | 1665 | 1598 | 712 | 375 | 336 | 113-2 | 119-5 | 8.001) 103 | 1087 | 62'7 | 170 |562.408
Nov. 156 | 2841 | 783 46'93 | 5519 | 5661 | 387 | 759 | 1612 | 1482 | 695 | 367 | 318 | ‘850 | 940 | 9.553] 100 | 1076 |370 78 ]553.753
Dez. 154 | 2940 | 732 5376 | 42'48 | 4909 | 458 | 758 | 1615 | 1587 | 721 | 423 | 354 | 202°5 | 121-0 | 11.977] 103 | 128-2 | 46'F | 148 | 531711
1027
Jinner | 135 | 2650 | B1'6 | 55'38 | 60'54 | G510 | 53 | 75-3 | 1630 | 1585 | 802 | 439 ; 360 | 72:2| 112:0 | 7.612) 108 | 955|548 | 120 525500
Febr. | 1240 | 2536 | 057 [ 5528 | 6055 | 6060 | 63+4 | 78:0 | 15751430 | 611 | 326 373 ) 672 | 1072 | 7.378) 110 | 051 1640 | 135 | 522272
Murz | 144 | 2693 | 1148 | 6351 | 70°97 | 8083 | 765 | 81'F | 1797 | 1684 | BO5 | 420 | 478 | 107-1 | 1174 | 7.313) 111 | 112.6 {610 | 135 | 536.023
April | 123 [ 2255 | 1160 | 7017 | 66°30 | 63468 | 70-7 | 855 | 17I2 | 1625 | 825 | 474 | 468 | 1648 | 127°3 | 7.230| 117 | 1006 | 58-8 | 140 | 542.385
Mal | 126 | 2402 | 1409 | 66°36 | 73-01 | 89-72 | 656 | B4-5 | 1748 | 1651 | B10| 552 | 480 | 151-8 | 116'B | 7.551) 121 | 1110 | 638 [128 |533.235
Junl | 127} 2123 | 138°5 | 6888 | 70-74 | 76-58 | 61'L | 822 | 1726 | 1490 | 833 | bG8 | 518 | 151-0 | 1423 | 5877 103 | 1203 | 508 | 106 | 540.247
Jul 136 | 2260 (1378 | 63-40 | 7450 | 68-09 | 65°7 | 872 | 1750 | 1544 | 822 | 491 540 | 1265 | 1230 | 5,637 110 | 1187 | 468 (124 |553.250
Aug, 146 | 255'8 | [51'2 | 6B-42 | 79:65 | 8871 | 698 | 004 | 1852 | 1621 | 815 | 519 520| 895 | 1174 | 6.157 119 | 1234 | 368 88 | 557.242
Sept. 154 | 261°9 | 15336 | 7153 | 7741 | 8528 | 594 | 852 1793 | 1651 | 823 | 506 | 371 | 100°6 | 120-3 | 8.406) 128 | 1188 | 440 g-0 | 570.354
Okt. 175 | 2864 | 159°6 | 73-08 | 0050 | 91-21 | 478 | 84-7 | 1874 ! 1707 | 816 500 | 263 | 118-9 | 1255 | 9.854| 126 | 1097 | 290 | 154 | 570812
Nov, 18-8 | 2855 | 144'0 | 68-48 | 7540 | 82-37 | 51*0 | 82-6 | 1801 | 1631 | 850 | 440 | 306 | 115-6 | 127-8 |12.231| 127 | 1135 | 405 | 120 | 575.046
Dez. 171 | 2047 | 150°0 | 7084 | 6882 | 60-D3 | 48-4 | 824 | 1867 [ 1622 | 616 | 384 | 355 | 227-8 | 136°1 [15.063| 129 | 1209 | 448 g2 | 550,818
1028
Anner | 186 | 2067 | 139°6 | 7-26 | 883] | 94.88 | 74'3 | 83-3 | 1873 | 1675 | 092 | 364 | 50| 01-9| 1425 | 8303 117 [\, 0ca [4675 | 1025 | 531.6%0
ebr. | 168 | 272'8 | 127°0 | 68-20 | 8583 | 484 | 72'5 | 80°5 | 1802 | 1565 | 701 | 385 | 425 ) 1008 | 2607 | 7.967] 119 5450 | 100 [ 542,705
Mirz | 180 | 2007 | 158'3  72:22 | 8836 10015 | 58-0 | B0-g | 1046 | 1758 | §77 | 502 | 404 | 100-0 | 1095 | B.946! 136 | 1105 | 4760 | 3
Aprl | 13-4 { 3323 | 1534 | G0°56 | B0-10 | 76'17 | 62'0 | 78-4 | 1819 | 1664 | 076 | 506 | 453 { 148'8 | 1149 | 8:685 141 395 | 105
Mal | 160 | 2350 | 1565 | 6820 | 93-26 | 90-7G | 90-1 | 72'6 | 1903 | 1802 |1005 | 529 | 516 435 | 110
Tuni 1654 [ G148 | 8954 | 9045 | 957 380 | 110
Juli
%) Die in den Spalien 48, 49, 50 und 51 enthaltenen Angaben iiber die Beschliftigung einzelner Industrien nden sich nieht auf
Angaben fiir alle Betriebe des Dbetreffenden_Produktionszweiges, sondern sind anf Gr%ndgvon Mitteilungen vonglg?rmen berechnet, die
znsammen den grifiten Teil der einschidgigen Produktion In Osterreich Jeisten, — %) In den Ziffern iiber die ewegung der Produktion von
E;arlﬁ\_wla%%n iﬂi’i‘“ﬁ’slldfﬁn ?.bf.antﬁz viﬁ? }llaolé)ziugg :gltlg%s%ﬂogse?. F 106 Bs4ai§onbindexzifiern: Jinner; 0+64, Februar: (+63, Mirz: 0-91,
i3 ) : . : e 1 : 0°76, September: 0-84, 10 2 O : 1°67, — 1t -
sehnift pro Wocke. Nach dem ; el oram gt 1870“.1’ ktober: 0:95, November; 0°90, Dezember: 1,67‘,_ ) Im Durch
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In der Zahl der Insolvenzidlle ist, wenn man
die grofere Anzahl von Berichtswochen beriick-
sichtigt, die der Vormonat umfaBi, eine weitere
geringe Abnahme eingetreten. .

Die Aussichten fiir die nidchste Zeit werden,
wie schon im letzten Bericht erwihnt, vor allem
von dem Konjunkturriickgang in den Nachbar-
staaten und der zunehmenden Anspannung des
Weltgeldmarktes bestimmt. Namentlich ist der letzte
Umstand von besonderer Bedeutung, da der Zeit-
punkt, in dem der einsetzende Stillstand von einer
neuen stirkeren Aufwirtsbewegung abgelost wer-
den wird, in erster Linie von der Entwicklung
des internationalen Geldmarktes abhingen diirfte.
Ohne daf hieriiber Ziffern vorliegen, muBf doch
als sicher angenommen werden, daf der langsame
ErholungsprozeB der letzten eineinhalb Jahre vor
allem durch den namhaften Zustrom meist kurz-

 fristiger- ausléndischer Kredite gefordert wurde und

auch der Stillstand der Aufwirtsbewegung vor
allem der Verknappung des Geldmarktes zuzu-
schreiben ist. Ein einigermaBen zuverldssiges Ur-
teil tiber die weitere Entwicklung des Geldmarktes
wird sich wohl erst zu Beginn des Herbstes ge-
winnen lassen, da voraussichtlich die n&chsten
Wochen noch einmal eine saisonméBige Entspan-
nung bringen werden. Sollte der Herbst eine sehr
bedeutende Versteifung des Geldmarktes bringen,
miifte woll mit einem gewissen Riickgang des
allgemeinen Beschiitigungsgrades gerechnet werden.
Es ist jedoch nicht unwahrscheinlich, daB die ziem-
lich unklare und in vieler Beziehung widerspruchs-
volle Lage des Weltgeldmarktes bis dahin sich zu
einer allgemeinen m#Bigen Anspannung ausgleicht.
In diesem Fall kdnnte angenommen werden, daB
das zweite Halbjahr nur eine Aufstiegspause bringt,
der in nicht zu ferner Zeit eine neue Belebung
folgen wiirde.

Arbeitslosigkeit (zn Ende des Monais)

Unterstiitzte Arbeitslose 13)

Zur Vermittlung vorpemerkte Arbejtslose

Tatsachlict atting o thae‘girslthe

atsiichliche schaltu - -

e Saison- | Tosgesamt | Metan. | Texti |LEGet-t) “ung "l Holz- | Papler- k1ei§§ngs-

schwankungen 14) industrie | industrie | ;0o Iiilé?:tlm}.{- industrie |industrie industrie | Zeit

- m g |Eeslis| = |Eosl &= = P P R ) & Lo e ldala | da | =

g2 | 8 |8=5/E9| 8 |B58) 89 | 5 | g8 | 8 |89 | E |g9| 8 |g3| 8|55 | Sigs|8 (g5l 2

= | B |8oBOR| B g8 88 | B (S8 | B [SE B |88 E 88| B ||k 8% 5 |8E B

Durchschnitt
Anzahl von 1925 — 100 Anzahl

66 | 67 | &8 6 1 T | 71 72 | 73 | 74 1 75 {76 | ¥7 ] T8 | 731 80 | 81| 52 [83184 [85] 86 | 87

173.116| 88.663| 84.452| 152:8| 136

0] 175'1 | 193.963| 97.245| 30,082 | 20.377| 7727 | 2759 2065 | 1174 964 | 759 | 8.612|4917) 1404/1181{13.660| 5.199] April
154.824| 84.725| 70.000 1588 140-8] 182-7| 176.930( 95.040| 20,183 |20.508| 7752 | 2732| 2042 | 1214 905 | 722 | 7052|5203 1447(114012.918| 5.185] Mai
150.981| 83.643 67.338) 171-0| 146-2] 204'0 ; 173.219| 05.227) 28.342 | 10,844| 7108 | 2112| 2083 | 1211| 887 | 737 | 8,008 |5540| 1480(1154!14.469 | 5,771 Juni

152,485| 83.766| 68.719 180-2| 146-8| 2245 1 174.440 04.600| 28.985 | 19.404| 7672 | 2155/ 2080 | 1183 1278 | 878 | 8.096 [5488| 1485|1265(17.048| 7.739| Juli
151.056| 83.582| 67.474) 180-0| 147-7) 224-0| 177.011 98.061] 28.198 | 19,441| 8041
148.1111 77,733 70.378| 18(-3| 146-7) 224-7| 176,993 93.816| 28.147|18.778| 7620 | 1623 1683 | 920( 1354 | 1040 | 7.817 |4310( 1572|1081 |14.482| 5.501] Sept.
151.183| 75,132| 76.051| 173:3| 141-0| 216-2 | 180.976) 91.066 27.930|18.151| 7204 | 1240| 1585 | 848| 1459 | 1156 | 7.832 [4547| 1467| 059(11.837| 4.093] Okt.
168.809| 79,117| 89.602| 161-8| 136'3| 1956 201.882| 05,841 28.209| 18.070| 6967 | 1225; 1620 | 805| 1405 | 1137 | 8.445 4658 1308) 855|12.828( 4.262] Nov.
205.350) 89.951|115,309| 157-1| 133-7| 188'1 | 241,295/106.181| 30.464 |18.832| 7092 | 15561 1765 | 8T7| 1564 | 1266 |10.012|5185| 1621 893|15.052 5.506| Dexz.

235,464| 99.453/136.011| 156-4| 132-6| 1878 | 260.633|117,31G| 33.320| 20.555| 7774 | 1806( 2052 | 1007| 1705 | 1436 |11.116 [5027] 1770(1088(18.578| 7.037| Jénner
244,257|103,122| 141,135 150-4| 135-3| 191-4| 275.974|120.303| 34.635 | 21.064| 7877 | 2062| 2182 | 1188| 1058 | 1420 |11.580|6051] 1823(1136|19.487| 7.254{ Febr.
208,346) 90,723/117.623) 154-2) 129-01 186'3| 236.261/106.007| 32.732| 20,547| 6694 | 1373| 2030 | 1115| 1780 | 1313 [10.585|5767| 1712|1079/13.756 | 3.765} Mirz
181.175) 86.337 94.838 160°0| 132-4| 196'6 ; 207.878(101.083) 30.265 | 10,624| 6502 | 1455) 1903 | 1014| 1741 | 1252 |-0.247|5318| 1658(1107|11.189 | 2.840| April
158.332| 80.965| 77.357) 163-4| 134°G| 201-6| 184.660( 06.000] 30.254|19.909| 6270 | 14321 1745 | 1165 1738 | 1241 | 8.12014778| 1651(1134/10.105 | 2.443] Mai
145.136( 77.754| 67.362) 1652 135-9 2041 ; 168,997 00.090] 26.086 | 17.876| 5746 | 1372| 1623 | 1074| 1494 | 1000 | 7.595 [4673) 1620|1131{11.638 | 3.

3
136.900/ 74.961| 61.948) 161'0| 131-4] 2024 | 160.484| 87.437) 24.654 | 16.990( 5044 | 1254] 1651 | 1077| 1503 | 931 | 7,251 |4680] 1537|1102|14.286| 5
135.9381 74.235| 61.703| 163'2| 131'1] 205°T | 160,520 88.339| 24.063|16.520( 4816 | 1268| 1658 | 1072| 1505 | ©22 | 6.005(4323] 1518/1054(15.902 | 6.
129.048 66.190| 63.758| 158+7| 124°0| 203-6 | 154.201 79,316 22,856 |15.287( 4189 | 715 1449 | 81| 1381 | 81l | 6.562|3845] 1402 961|10.584 ) 3.
127.352| G1.948| 65.404) 165'8| 129'8| 213-5| 1¥3.987| 74.934| 21.137|13.415| 3800 | 644| 1213 | 657 1201 | 788 | 5.504 |2888| 1201| 849{10.024| 2
150.783) 70,265 80.516| 169-2| 133-5| 216-4 | 190.569| 83,112| 22.074 14.180| 4357 | 808| 1300 | G98| 1376 | 855 | 6.535 |3071| 1237| 7T74{12.948| 4
207.1001 84.086/122.583) 170-3| 135-7| 216-0 | 238.073| 96.553| 25.900| 15.370| 4861 5

230.755| 89.247\141.608) 163-1| 128'6| 208'8 | 260.018|103.786| 28.410| 16.561| 5524 | 1264| 1968 | 1150 1800 | 1105 | 9.266 |4136| 1467 880(20.377 | 7.832| Jénner
223-960| 85.332/138,628| 155-7| 121+4] 201-2 | 252.272 00.957| 27.976| 16.603| 5743 | 1198| 1045 | 1142 1877 [ 1117 | 9.311 {4151| 1446 873(18.169( 6.168| Febr.
193.448/ 76.385(117.114| 154-2| 119-7] 2002 | 219.534| 00.469| 25.963 | 15.872( 5632 | 946| 1721 | 995| 1850 | 1104 | 8.211|3705| 1401| B66/13.340( 3.3068] Marz
154.817| 60.801| 84,926| 151°7| 118-2 106-1| 170.638| 83.783 23.200|14.040| 5750 | 1175| 1525 | 920| 1828 | 1178 | 6.653 |3472| 1332| 014{11.803| 2.7I7| April
130.303| 63.687| 66.706| 152'8| 117-9| 100-1| 153.946 76.618| 20.915|13.850| 5050 | 1308| 1415 | 800| 1580 | 034 | 5,473 (3020 1202| B8T{10.701| 2.493| Mai
118.737| 60,757| 57.980| 155.9! 1188 2050 140.931| 72.850| 10.003|12.619| 6086 | 1254 1380 | 856] 1464 | 883 | 4,865 2656 1265) 900/11.970! 3.265] Juni

19) EinscheBlich der Bejhilfenempfinger, aber ohne die in der Produktiven Arbeitslosenfiirsorge Beschiiftipten, seit Oktober 1927
auch ohne Altersrentner. — 14) Die verwendeten Saisonindexziffern sind am FuB der Tabelle der Halbmonatszahlen wiedergegeben.

1086) 1787 | 082( 1297 | 1011 | 7.838(5120( 1656{1230|17.726| 8.728] Aug.

950| 1583 | 850| 1496 | 974 | 7.980 |3618| 1404| 821/16.366
1928

Juli
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DAS AUSLAND.

Zu Beginn des Jahres war man in England
der Uberzeugung, daf das Jahr 1928 endlich die
lange erwartete Wirtschaftsbelebung bringen werde,
daf man unmittelbar vor einem starken Auf-
schwung stehe. Selbst der London and Cambridge
Economic Service, der in der Beurteilung stets
sehr vorsichtig ist, stellte in seinem Jinner- und
Februarbericht fesf, daB Aussicht auf eine langsame
Belebung bestehe, wenn keine Arbeitskonflikte die
Entwicklung stbren sollten., Diese Hoffnung war
begriindet durch die giinstige Lage des Kapital-
marktes. Die Effektenkurse zeigten eine starke
Aufwirisbewegung, die Emissionstitigkeit war
griBer als in irgendeinem der letzien Jahre und
die Zinssitze waren niedrig und wiesen keine
Tendenz zur Steigerung auf. Auch die Rohstoff-
einfuhr hatte sehr zugenommen, wihrend die
anderen Produktions- und Umsatzdaten keine
Besserung anzeiglen.

Die zu Beginn des Jahres gehegten Hoffnungen
haben sich im  ersten Halbjahr jedenfalls nicht
erfiillt. London and Cambridge Economic Service
stellt fest, daB die erwartete Besserung in der
Lage der gesamten Industrie und die Abnahme
der Arbeitslosigkeit im Sommer, die béi der Be-
urteilung im Februar mdglich schienen, nicht ein-
getreten seien. Vielmehr kdnne aus der Zunahme
der Arbeitslosigkeit seit” Ostern, den sehr unbe-
friedigenden Eisenbahneinnahmen, dem geringen
Baumwollkonsum und den enttiuschenden Ziffern
der Eisen- und Stahlproduktion darauf geschlossen
werden, daB ein Fortschritt in den Basisindustrien
entweder sehr gering oder iiberhaupt nicht vor-
handen sein miisse. ‘

Wenn also festgestellt werden muf, daB bis-
her der erwartete Aufschwung der Wittschaft
zweifellos nicht eingetreten ist, so soll damit nicht
geleugnet werden, daf die Entwicklung -einiger
Daten nach wie vor zu Hoffnungen berechiigt.
Hieher gehtrt vor allem die Tatsache, daB der
Geldmarkt trotz der Diskonterhdhung in den Ver-
einigten Staaten nicht nur keine Versteifung auf-
weist, sondern sich sogar weiter verfliissigt hat.
Ferner der Umstand, daf die Summe der Emis-
sionen im Mai und Juni wieder sehr betrichilich
war. Aus der giinstigen Lage des Kapitalmarktes
IaBt sich nun wohl schlieBen, daf in absehbarer
Zeit eine Belebung der Wirtschaft zu erwarten ist,
in welchem Zeitpunkte diese aber -eintreten wird,
kann nicht vorausgesagt werden.

Der Riickgang der Arbeitgslosigkeit hat
im April bereits sein Ende gefunden, im Mai und

Juni ist die Zahl der Arbeitslosen schon wieder ge-
stiegen und war in letzterem Monat um 89.000 gréBer
als im Vorjahre, wihrend bis April das Jahr 1928
die niedrigeren Ziffern aufwies. Dabei ist zu be-
riicksichtigen, daB zirka 25.000 iiber 65 Jahre alte
Personen nicht mehr in der Ziffer enthalten sind.
Die Zunahme ist vor allem auf das rapide An-
steigen der Arbeitslosigkeit im Kohlenbergbau zu-
riickzufiihren, doch auch Eisen- und Stahl-, und
vor
Arbeitslose auf als 1927, In der Bauindustrie waren
im Mai noch 9:3%, Arbeitslose.

Sehr ungiinstig haben sich auch die Ein-
nahmen aus dem Eisenbahngiiterverkehr
gestaltet. Sie waren nicht nur niedriger als 1927,
wo ja die nach dem Streik eingetretene Belebung
eine gewisse Erhdhung mit sich brachte, sondern
bliehen auch gegen 1926 recht betrichtlich zuriick.
(Mdrz 1926: 991, Méarz 1928: 950, April 1926:
880, April 1928: 813).

Die Ausfuhr von Fertigwaren ist zwar im
Mai gegeniiber April etwas gestiegen, doch weit
weniger als es der gréBeren Zahl von Arbeits-
tagen entsprochen hitte. Sie blieb mit 464 Mill
Pfund hinter dem Mérz 1928 mit 534 und dem
Mai 1927 mit 50-3 Mill. Pfund betrachtlich zuriick.
Die Bewegung der Rohstoffeinfuhr gibt ein
etwas giinstigeres Bild, sie stieg im Mai gegen
April, obwechl sie sonst um diese Zeit zu fallen
pflegt und war gréBer als im Mai 1927. Diese
Zunahme ist alletdings hauptsdchlich auf den er-
hohten Einfuhrwert von Baumwolle und Wolle
zuriickzufiihren, der bei Baumwolle ausschlieBlich
auf hohere Preise zurlickzufiihren ist.

Die Kohlenproduktion ist im April und Mai
neuerlich, allerdings wolil in der Hauptsache saison-
mafig zuriickgegangen. Die Erzeugung von Eisen
und Stahl ist im Mai bei Beriicksichtigung der
grofieren Zaht von Arbeitstagen gegen April nicht
gestiegen, sie ist weit geringer als 1927, aber
groBer als in jedem anderen der letzfen Jahre.
Die Einfuhr von Eisen und Stahl ist ebenfalls
weiter zuriickgegangen. Der vierteljihrliche Pro-
duktionsindex des London and Cambridge
Economic Service (siehe Tabelle S.111) ist von 95'1
im letzten Quartal 1927 auf 934 im ersten Quartal
1928 gesunken. Dieser Riickgang ist jedoch in
erster Linie auf die saisonm&Big ungiinstigere
Lage der Papierindustrie zuriickzufiihren. Bei Aus-
schaltung des Index der Papierindustrie ergibt sich
fiir den kombinierten Index eine Zunahme von 29
gegeniiber dem letzten Quartal 1927. Es kann also
angenommen werden, daf kein allgemeiner Riick-

allem Bau- und Textilindustrie weisen mehr
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Englische Wirtschaftszahlen 1926 —1928
Kapitalmarkt Preise nnd Lohne AuBenhandel Produktion 1. Beschaftigung
Birse %) Zins 8) Cleating GroBfhandel 4) ) Y .
= Index von @ - £2 £oE & g & e
— = Londo =26 N gmE 2 B8
g . +48 Ef—_-” & nglcerns H \ & g2 Ausfuhx; s Einfnly E.E § gn 5% =
. B ] NEIAES o K] - = 2va =| von Fertig von ER R =] 25 Reg
Zeit 3 E.é»ﬁ =i pET 3 Cllfgﬂ;?eg @ ,E‘,é ¥ (58| fabrikaten Rohstoffen Egg Sw | B2 L
=LE| g = a [ F = = P
£ |RER\5EE|E8| 57| o | E | SE 22 (50E CECIICERICERESS
g - i | R _ 1914 o WL, | Wi, | 1ond %
[G] 1913 = 100 ofp | Mill, PL. Strl. Pt §tm) 1913=10 | e Mill. PE. Strl. or. Sty [Tonn. [Tonn. | 1000
1 2 1 3 4 5 6 | 7 8 9 | 10 11 12 ] 183 ) 14 | 15 14 17 18 19
-
1926 * *” *
Apri] — 177 129 105 | 4-38 | 2190 | 2130 | 13-5 144 139 180 | 41-5 | 44-2 | 32-9 | 335 §80| 21°0 | 503 880
Mai..... -1 2646 182 127 105 | 4-46 | 1950 , 1850 | 10-9 145 138 180 | 39°1 | 400 ; 246 | 263 325 — 80 1317
Joni. ... —+ 1151 ] 186 126 103 | 4-27 | 2160 | 2050 | 29-2 146 141 180 { 42-2 | 452 | 276 | 31-9 583 — 39 1362
Jult + 1768 ] 181 126 105 | 4-31 ] 1900 | 2100 | 26-7 149 146 I80 | 49-2 | 473 | 308 | 349 53l — 16 1331
August. [ 43211 [ 184 127 104 | 4-36 | 2000 | 2280 1-5 149 146 180 | 42-7 | 451-0 | 30°8 | 36-8 538 — 12 1315
ept =+ 1691 187 129 105 | 4-53 | 1980 | 2060 | 159 151 150 180 | 43:2 | 427 | 30-0 | 366 6231 — 12 1296
Olktober | — 3518 | 190 130 108 | 4°69 | 2180 | 2240 | 29-2 152 149 180 | 44'9 | 42°5 | 348 | 34-3 T8 — 12 1305
ov, 4- 5431 197 120 107 | 4°74 | 2180 | 2250 { 281 152 150 180 | 44°1 | 44-4 | 38-7 | 345 g02| — 12 1310
Dez. .... — 1624 | 192 129 105 | 446 1 2120 | 2260 | 20-2 146 141 181 | 386 | 40°0 | 37-4 | 318 B854 | 172 89 1162
1927
Hnner ..j— 16| 197 126 101 | 423 | 2285 | 2180 | 26°3 144 138 181 | 43-7 | 41°9 ! 39-5 | 33-1 904 | 2007 | 393 1180
ebruar |— 1180 191 126 102 | 4-14 | 2190 | 2070 | 21-9 143 137 18] | 41-6 | 43°1 | 29°5 | 282 |5) 903 | 214 571 1075
Mirz 401 192 127 105 1 4-33 | 2210 | 2100 | 34-7 141 137 18] | 49-1 | 472 | 35°2 | 34-7 | 10020 211 607 991
Apri) 422111 194 127 104 | 4-23 | 2380 | 2310 | 22°3 140 135 181 | 41°5 | 44-2 | 30°7 [ 31'3 870| 206 | 635 951
Mai — 1545 200 126 gl | 362 | 2170 | 2170 | 345 141 135 180:5] 5073 | 51-5 | 28-2 | 30°0 954 2004 | 650 389
Junl..... - 1140 203 127 g5 | 4-35 | 2210 | 2060 | 20-0 142 134 180+5] 44:9 | 48-2 | 27-0 | 31-2 877 | 2000 | 608 898
Jui..... -+ 699 201 127 95 | 434 | 2040 | 2160 | 34-9 141 134 17951 448 | 43-0 | 26:6 | 30-8 88| 189 | 583 925
August..|— 586} 201 127 97 | 43¢ | 1940 | 2220 2-2 141 135 181 | 47-7 | 458 | 22'3 | 28-1 990 | 19-4 | 538 927
Sept — Ti: 205 127 96 | 4+32 | 2140 | 2230 50 141 136 18] | 48-6 | 48-1 | 26-4 | 33-7 936 1905 | 562 935
Qletober |+ B71] 213 127 95 | 4-31 | 2260 | 2340 | 37-7 142 135 181 | 48-7 | 46-2 | 284 | 279 938 | 198 | 539
av,....|—1212] 211 127 05 | 434 | 2280 | 2360 | 48'8 141 135 181 | 572 | 576 | 23-2 | 24-2 931 | 196 | 538 1903
Dez...,.|+4 1252 | 210 127 03 | 4-31 | 2190 | 2330 | 264 140 135 181 | 45°8 | 474 | 30°0 | 24°5 865| 206 |, 505 1005
1928 .
Jinner ..|+3945| 216 124 94 29 | 2370 | 2270 | 33'8 141 135 18] | 483 | 46-3 | 311 | 253 860 | 20-7 | 506 1043
Februar {-+ 211 217 125 95 | 4-20 | 2290 | 2170 | 27-9 140 134 179'5] 45°5 | 45°5 | 311 | 28'6 877! 20-1 532 1026
Mirz ,..]— 149 225 124 95 | 4-17 | 2300 | 2180 | 417 141 135 170 | 534 | 51-4 | 340§ 335 9501 202 | 535 944
April ... + 24031 239 123 95 | 4-03 2370 | 18-6 143 135 179 | 45-0 | 470 | 28-5 | 29-1 | .B:13] 19'3 | 528 945
Mai ....|4 23201 246 123 94 | 396 | 2400 | 2410 | 39-3 144 135 179 | 46-4 | 47°6 | 29-9 ] 31'8 19-2 | -534 979
Juni..... 481011 246 123 89 74 41-4 ' 987
_Von Saisonschwankungen bereinigt, — ¥) Netto-Zu- (4) und -Abflub (—) bei der Bank.von England. — #) 15, des Monats. - %) Woche vor
dem 15. — 4) Monatsdurchschnitt, — ) Tariferhthung von ca. 50%, auf 609/ iiber Vorkriegshdhe. — %) Am 25. des Monats. .
Nach dem ,Monthly Bulletin® des ,London and Cambridge Economic Service®.

gang der Produktion vorliegt. Im Vergleich mit Vierteljahrlicher Produktionsindex.

dem Index fiir das erste Quartal 1927 ist der Index 1913 = 100
fiir das erste Quartal 1928 weit niedri | :
. . Q 9 8 .drlger, doch lndusiri Eisen |gehifi-| Me- |Baum-|_ . Cham| Pa- | Ge-
wirkte sich eben damais die Produktionsstockung {'mdustie Kotie und o talles) wotte Seide| Tad. | pler [J2Y
- wihrend des Sireiks in einer Zunahme der Pro- [T Quat-
- . . ta
duktion aus. Der Index ist also im groBen und [1ws] 1 [w05| 937| 686 900 G81| 5201033 664 | 896

5 . . 2 631|.90-4| 732 854 | 5941| 657 |1128( 1200 | 906

ganzen im letzten Jahr unverdndert geblieben, Wenn 3 | s00| 82| 707 |100°G| 51| 77T | 1133|1572 | 89'6
. . . 4 g2 | 81-6| 68| 955 824 832 111-2| 1412 939
daher auch keine Besserung zu konstatieren ist,

. . . . 1025 1 04-4| 838 | 545 018 | so5| 782 |1172| 955 | OI'6
so muB man doch berlicksichtigen, daR das ein- 2 | s22| 77| 508| 95| 788 1058 | 9933|1220 B0
. o . . . 3 73-3| 690| 46-3 | 1008 664 364 | 944| 1343 Bi2
gehaltene Niveau hoher war als in irgendeinem 4 | B3d| 755 | 304 | 962 | 58°3| 379 | 98D [1375| 85E
Jahre seit 1920. Was die einzelnen Gruppen betrifft, {102 J | Zo| w3 g1 ues| sz evo| org|11ad) 08
so zeigte nur die chemische Industrie eine starke 3 |'"97| 50| 333|080 | 534| 47D| 835 |1424| 503
s et . s . - 4 3%:0| 28-3| 3301|1007 70:1, T29| 939|127-9| 641

Zunalime; sie erreichte beinahe ihre bisher hdchsten —

. f o . 1927 1 o57| 935| 5908|1145 | 034| 662 | 1181|1348 | 9T
Produktionsziffern, nimlich die des ersten Quartals z | arelilz| g0 el 7a0) 4081003 RS0 | as
1925 sowie des ersten Quartals 1923. (Vom ersten 4 | ss1| 833! 187|108 | Ti4| 821 |112| 1635 | 951
Quartal 1927 sehien wir seiner Ausnahmestellung [1928| 1 | 90| 868 720|123 | 748 710 | 1164 1018 | 95¢

wegen hier immer ab). Die Baumwollindustrie
zeigte einen leichten Fortschritt, blieb jedoch hinter
der entsprechenden Ziffer fiir 1926 und 1925 zurlick.
Eine leichte saisonmiBige Zunahme zeigt weiter
der Index der Kobhlenindustrie und der Eisen-
industrie. Dagegen weist der Index fiir Schifibau
und fiir nicht eisenhaliige Metalle einen leichten

1 Ohne Eisen.
Nach ,London and Cambridge Economic Service”.

Riickgang auf. Die Indexziffer fiir Kohle, Blei, Zinn
und Zink, Baumwolle und Papier steht tiefer als
im ersten Quartal 1926, die fiir Eisen,” Schiftbau,
Kupfer, Seide und chemische Produkte dariiber.
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GiroBbritannien.

Eine Ubersichtstafel des London and Cambridge Economic Service.

% 922 1923 | 924 1925 , 1926 i927 1928
4 Illllllrlllll[lllllllIllillII]]Illlllllilllllllyflllll
1
& .
.@J
’ 7 At
12 g
e LT o
< ,ﬁ g:,.,,i ?‘
; h\ A ’A Aﬁh / b“ - f oY A
P— \/ —V\Q A4 \I= A\ l\ :” [\_
; [} {1 st ol
' | V/\V Al
4 N
10 < ] N\—fﬁ\\/
X%
S
Pl A\. A\.
N YRS
- \V/\//_\\ =
i FOUR REPRESENTATIVE SERIES
aimm Price of 20 aduslrial Shares
25 - Whalesallepnces Bd.of Trade Index
s Valuggtnu}‘ E:a:torred Manu{acfurzs‘
i diibepdugdey s = Short Money Index b boa b b ba b by b bpata b b [ty
1622 1923 | 1624 | 1925 1926 1927 1928

% Normal seasonal change removed.

Preise und Lohne sind weiter stabil oder
zeigen rein saisonmdfige Bewegungen.

Wie schon oben erwihnt, ist die Lage des
Kapitalmarktes sehr giinstig. Vor allem ist die
Tatsache auch filr den Kontinent von sehr groBer
 Bedeutung, daB die nach der Diskonterhthung in
New York in London gehegten Befiirchtungen nicht
eingetroffen sind. Der Geldmarkt blieb fliissig, ja
simtliche Zinssdtze sind im Juni weiter gesunken
und haben den tiefsten Stand seit 1925 erreicht,
Der Halbjahrsultimo wurde ungewshnlich leicht
iberwunden, tigliches Geld wurde Ende Juni nicht
teurer als es noch Mitte Mai gewesen war. Die
Goldeinfuhr hielt weiter an und der Nettogold-
zufluB_ bei der Bank von England betrug in den
ersten drei Juniwochen 8 Millionen Pfund. Der
Goldbestand der Bank war am 20, Juni um
16 Millionen Pfund grofer als jemals seit der
Riickkehr zum Goldstandard. Es zeigt sich also
hier — zum allgemeinen Erstaunen — daB der
englische Geldmarkt weit unabhéngiger vom ameri-
kanischen ist, als man angenommen hat.

Der Notenumlauf hat sich nicht gedndert,
ebenso die Depositen bei der Notenbank, Die Kredit-
gewdhrungen von neun Clearingbanken wiesen
ebenfalls keine nennenswerten Verinderungen auf.
Die Emissionen erreichten im Mai und Juni

recht hohe Ziffern und {ibertrafen die des Vor-
jahres betrdchtlich. An der B&rse ist die Hausse
zu einem Siillstand gekommen, der Aktienindex
stand im Juni wieder auf derselben Hohe wie
im April. Die Clearingumsitze in London sind
unter Beriicksichtigung der Saisonschwankungen
gestiegen. _

In der Tschechoslowakei ist nach einem sai- -
sonméBigen Riickgang der wirtschaftlichen Tatig- .
keit am Anfang des Jahres im Friihjahre wieder eine
Belebung eingetreten, die ebenfalls dem saison-
maBig zu erwartenden AusmaB entspricht. Die Kon-
junkturlage hat sich also seit Jahresbeginn nicht
wesentlich gedndert und hilt sich auf dem hohen
Niveau, das sie nach der raschen Aufwirtsbewe-
gung des Vorjahres Ende 1927 erreicht hatte. Der
einzige Umstand, der fiir einen bevorstehenden
Riickgang der Konjunkiur spricht, ist die Lage des
Geldmarktes; er zeigt im Zusammenhange mit der
Entwicklung in anderen Staaten — insbesondere in
Deutschland — eine zunehmende Anspannung, die
aber vorldufig noch kein irgendwie beunruhigendes
AusmaB erreicht hat. '

Die Anspannung des Geldmarktes hatte
gin geringes Steigen der Zinssitze zur Folge.
So erhhte sich der Privatdiskont fiir Dreimonat-
wechsel von 48/, auf 5%/, Taggeld von 5%/, auf 6%/,
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- Die Wirtschaiftsentwicklung in der Tschecho-
slowakel.
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Auch die Rentabilitit der Staatsanleihen ist etwas
gestiegen, Die Anspriiche an die Nationalbank
nahmen zu, das Wechselportefeuille erhfhte sich
ven 47 Millionen K€ im Februar — allerdings ein
minimaler Betrag — auf 221 Millionen im Mai und
erreichte damit den hochsten Stand seit Anfang 1926.
Der Notenumlauf zeigte im Mai eine geringe Zu-
nahme wihrend er sonst um diese Zeit zuriick-
zugehen pilegt.

Die Arbeitslosigkeit hat seit Jinner stark,-

und zwar wahrscheinlich etwas mehr als saison-
fiblich abgenommen. Allerdings diirfte auch die
Zunahme im Winter das saisonmiBige Ausmab
etwas {iberschriiten haben. Der Riickgang der Ar-
beitslosigkeit betrug vom Janner bis April 1928
30:8%, in derselben Zeit des Vorjahres (die auch
schon eine Zeit des Konjunkturaufschwunges war)
27'6°,. Die Zahl der Arbeitslosen im April 1928
war um ein Drittel kleiner als die vorjahrige.
(93.462: 60.260). Die Besserung des Beschiftigungs-
grades betrifft vor allem die Land- und Forstwirt-

Tschechoslowakische Wirtschaftszahlen

Borse und Qeld- | @roBhandels-] AuBenbandel Giiter-
markt %) prefse 1) | verkehr, Beschiftigung
2 g NE |
= & J2 n 5| &
S IEAE AR R IR S
Zeit ap | = b= g g |28 | S5 | 8% '5-'
S| E |2 |2 |5 |52 |56 | Fu| &
26 5 | £ |5 2|8 |8 |B | <
____| £ 8|8
MILL< | o | @ | = | ML ke [0t 1000
1 2 3 4 5] [ 7 8 9
— | 575 | D50 | 107 | T62| 551 394 | 612
w | By | 838 | 105 | 1.002} 650 | 374 | 62:7
— | 57 | 923 | 103 997 796 | 428 | 641
— | B¥y { 028 | 102 | 838 587 | 3990 | 66'1
— | 5%a | 926 | 101 717} 491 ( 401 | 60°¢
— | 57a | 948 | 102 742[ 503 | 400 | 69-4
Jnli — | 57s | 962 | 103 ) B34 479 | 413 | 714
Augnst........ 120 | — | B9 | 973 | 103 905 477 448 | 174
September....} 133 | — | 5%a [ 972 | 102 | 969 661 70:8
Oktober ...... 148 | — | 51 | 978 | 101 905 35| 648 | 665
November ....] 162 | — | Bi/. § 978 | 101 | 1.144) G31 5| 642
Dezembet. .. .. 193 | — | BY4 | 979 | 101 j1.062) 20| 500 | 71-2
1927
AONer covuuuis 124 | 111 | 514 | 975 | 101 810| 473 407 | 833
ebruar.......| B8 | 114 | 5y | 996 | 102 978| 570 ( 400 | 83-2
drz 47 | 113 | 4%, | 979 | 102 | 1.011| 639 475 | 719
April 133 | 4%, ) 988 | 102 | 1.016) B82( 442 | 603
ai.. 40 [ 120 | 4%/ | 990 | 103 620 | 479 | 525
Juni....ooaele, 55 | 131 | 495 | 992 | 103 | 1.029| 736 450 | 45'5
Jubi....ooo.... 168 | 130 | 4%, f 983 | 105 o031 63| 474 | 29-8
Augusi........ d3 | 142 | 4% | 975 | 105 | 1.136| BOG 8 | 40-8
September....} 75| 144 | 4%, | 966 [ 104 §1.421 661 4 | 376
Oktober ...... 49 | 145 | 4%, | 967 | 103 11.205 867 | 708 | 35'8B
November ....} 63 | 144 | 4%, | 975 | 104 | 1.273) 776 2 | 38-2
Dezember ....[] 74 | 147 | 4% | 982 | 104 | 1.450\1.167 | 511 | 45°6
1928
144 | 437, | 985 | 104 11.049] 641 | 460 | 571
143 | 43, | 978 | 103 | 1.038 731 | 437 | 55-2
139 | 495 | 984 | 105 {1.312) 893 | 515 | 46'T7
132 | 48}, 105 | 1.131) 707 | 453 | 30'5
133 [415}14} 986 | 104 | 1.030| 720 | 485

1) Monaisende. — 2) Nationalbank. — 3) Zur Vermitflung vor-
gemerkt, — 4) Bei den Staatsbahnen. — %) Industrie- und Verkehrs-
aktien, 3. Jinner 1927 = 100, .
Nach dem ,Bulletin de Banque Nationale de la Tchécoslovaquie®.

schaft, das Baugewerbe und alle damit zusammen-
hingenden Industrien, wie Glasindustrie, Holz-
industrie etc. Die Bauindustrie ist sogar auBer-
ordentlich gut beschiftigt. Einen Riickgang des
Beschiftigungsgrades weist dagegen die Textil-
industrie anf, besonders die Baumwollspinnereien
sind schlecht beschiftigt, die Baumwollgarnerzeu-
gung im April war kleiner als im Vorjahr und die
Lager nehmen trotzdem bestidndig zu. Auch die
Einfuhr von Rohbaumwolle geht zuriick. Der
Flachsindustrie geht es ebenfalls nicht gut. Die Er-
zeugung von Eisen und Stahl hat dagegen im Mai
zugenommen, auch die offenen Bestellungen sind
gewachsen. Metall- und Maschinenfabriken waren
gut beschiftigt. Die Forderung von Steinkohle ist
im Mai nur ganz wenig gestiegen und ist nicht
mehr viel groBer als im Vorjahr, wihrend im Fe-
bruar und Mirz die Differenz noch sehr betricht-
lich war. Die Braunkohlenférderung hat im Mai
etwas abgenommen und hat ebenfalls den groBen
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- Vorsprung, den sie noch im Mérz und April vor
dem Vorjahr hatte, fast ganz eingebiift. Die Wag-~
gonbeistellung nahm im Mai zwar etwas zu, ist

. jedoch ebenfalls nicht mehr viel griBer als im Mai

des Vorjahres (485:479), wihrend das Verhilinis

im Jinner noch 460:407 und im Mirz 515:474

betrug. Die Ausfuhr ist im Mai stérker als saison-

miBig zuriickgegangen, war aber noch grofer als

im Vorjahr. Die Fertigwarenausfuhr ist ebenfalls ge-

sunken. Die Einfuhr und besonders die Rohstoff-

einfulir sind dagegen im Mai gestiegen.

An der Borse hat sich die Abwirisbewe-
gung weiter fortgesetzt. Der Gesamtbérsenindex
ist von seinemn hochsten Stand im Jinner (140)
auf 127' im Juni gesunken; der Index der In-
dustrieaktien in derselben Zeit von 147 auf 132.
Dabei war aber der Riickgang vom Mai bis Juni
nur sehr geringifigig. Die Borsenumsitze sind weiter
sehr klein und beziehen sich hauptsédchlich auf An-
lagepapiere. _

Der Index der reagiblen Warenpreise und
der Index der Preise flir Industriestoffe sind im
Mai zurlickgegangen, nachdem sie im Mirz stark
gestiegen und im April stabil geblieben waren. Der
Index flir Nahrungsmittelpreise ~dagegen ist im

Mirz gefallen und seitdem wieder gestiegen. Der
Gesamtindex ist infolge dieser enigegengesetzten
Bewegungen annihernd unveréndert geblieben.

Die Wirtschaftslage Italiens hat sich in den
letzten Monaten etwas gebessert, der Fortschritt
fiberschreitet jedoch nicht das saisoniibliche Ausmak.
Ein konjunktureller Aufschwung ist noch nicht zu
konstatieren. ‘

So nahm die Arbeitslosigkeit von Februar
bis Juni 1928 wohl um 30°%, ab, doch betrug
der Ritickgang im enisprechenden Zeifraum des
Jabres 1926 37%/, 1925 35%, Die Besserung des
Beschiftigungsgrades ist also rein saisonmé&Big.
Trotz der Abnahme war die Arbeitslosigkeit auch
im Juni noch groBer als jemals seif den ersten
Monaten des Jahres 1923. Die Entwicklung der
Ausfuhr wird durch die noch relativ hohen-
Preise gehemmt. Der Gesamtwert der Ausfuhr
geht daher fortgesetzt zuriick und ist weit kleiner
als im vorigen Jahr. Vielfach, zum Beispiel bei der
Baumwollindustrie, wird zu Prejsen exportiert, die
unter den Selbstkosten legen. Giinstiger wirken
die relativ hohen inldndischen Preise auf die Ein-
fuhr die in den letzten Monaten gestiegen ist, und
die vorjdhrige Summe um ein geringes iibersteigt.

Wirtschaftskurven fiir ltalien.
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Die Kreditsicherheit ist noch immer
recht gering. So ist die Zahl der Wechselproteste
seit Februar unansgesetzt gestiegen und war im
Maj fast ebenso groB wie im Mai 1927. Die
Konkurse waren in den letzten Monaten besonders
zahlreich und haben gegeniliber dem Vorjahre be-
trachilich zugenommen,.

Die Warenpreise haben in den Iletzten
Monaten leicht angezogen, doch ist diese Be-
wegung im Juni zum Stillstand gekommen und
teilweise ist sogar ein Riickschiag eingefreten; so
bei den Preisen fiir industrielle Rohstoffe. Das
Steigen der Preisindizes ist in erster Linie auf die
Erhdhung der Preise vegetabilischer Nahrungs-
mittel, vor allem des Getreides, zurlickzufiihren.

Der Geldmarkt hat sich weiter stark ver-
fltissigt. Der offizielle Diskontsatz wurde von
6 auf 5Y,%, herabgesetzt und liegt damit noch
immer iiber dem Marktsatz fiir erstklassige Waren-
wechsel, der im Mai auf 5%, zurlickgegangen ist,
wéhrend im Janner noch 6 bis 619/, und im
Mai des Vorjahres 8 bis 849, gezahlt wurden.
Auch die Rentabilitit der Staatspapiere ist weiter
gesunken. Der Kurs der 5%, igen Staatsanleihe ist
von 7773 im Mai 1927 aof 8238 im Jdnner 1928
und 8725 im Mai 1928 gestiegen. Die fortschrei-
tende Verfllissigung zeigt sich auch im Stafus der
Notenbank, Wechselportefeuille und Notenumliauf
vermindern sich immer mehr, dagegen steigen die
Kontokorrenteinlagen. An der Bdrse war es im
Mai zu einer lebhaften Aufwirtshewegung der
Kurse bei groBen Umsitzen gekommen. Der Ge-
samtwert der im Termingeschift notierten Umsitze
betrug im Mirz 3.826, im April 4.126 und im Mai
7.198 Millionen Lire. Der Aktienindex stieg von
219 im April auf 226. Im Juni trat jedoch ein
starker Riickschlag im Zusammenhang mit der
Bewegung an ausidndischen Borsen (Vereinigte
Staaten) ein. Die meisten Papiere erlitten grofie
EinbuBen und der Aktienindex sank auf 212.

Die italienischen Staatsfinanzen befinden
sich gegenwirtig in einer durchaus nicht giinstigen
Lage. Der schlechte Geschaftsgang hat die Steuer-
eingdnge derart vermindert, daB ein sehr betricht-
liches Defizit entstanden ist. Es ist noch nicht klar
auf welche Weise das Gleichgewicht hergestellt
werden wird, jedenfalls wird eine Belastung der
Wirtschaft unvermeidlich sein, was wieder die Be-
lebung der Geschifistitigkeit nicht fordern wird.

In Ruminien steht nunmehr die endgiiltige
Stabilisierung der Wihrung bevor. Sicherlich
ist dies der erste Schritt um zu konsolidierten
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1926
April...... 1209 | 5-361 275 590 | 644 | 246 | 143 | 559 a8
Mai....... 126-2 | 5-38 1 240 | 596 | 664 | 247 ( 133 | 569 a8
Juni...... 1324 | 545 238 | G604 | 682] 269 170 | 551 a3
Juld ..o...le 1450 | 552 | 252 | T8 | 702 | 205 | 133 | B83 78
August.... 147-5 | 5-50 | 266 | 633 | 712 | 103 | 169 | 588 83
September | 13251 5-50 [ 228 68| 176 | 171 535 89
QOktober... | 118°3 | 5'83 | 212 | 507 | 679 | 176 | 184 | 539 | 13
November | 1151 | 602 | 213 504 | 670 | 1B6 | 171 | 512 | 149
Dezember |108°4 | 635 | 198 | 574 | 57B | 219 | 192 | 527 | 18]
1927
inner 1116 | 627 | 204 | 5568 | 569 | 205 | 118 ] 491 | 225
ehruar 112-3 | 618 | 218 | 556 | 654 | 197 | 134 | 497 | 260
Mirz...... W7-7 | 637 | 206 545 | 545 | 216 | 141 | 576 | 228
April...... 97*1 | 640} 100 | 521 | 508 192 | 134 | 556 | 2156
-} [ 99-0 [ 6-59 182 | 496 | 474 | 18% | 125 | 548 | 216
Jum....... a7-2 | 6:75 ! 161 | 473 191 143 | 538 | 215
Juli ....... 89-0 | 670 164 | 467 | 427 147 | 114 | 546 | 263
August 893 | 6°33 170 | 465 | 450 | 124 | 108-) 553 | 262
September | 89°4 | 618 192 | 465 | 452 114 117 { 556 | 306
Okifober .. | 891 ] 616 | 204 452 1 130 | 140 | 563 | 332
November | 89-5 | 626 | 207 | 466 | 433 144 | 131 | 506 | 376
Dezember 90°8 | 628 213 | 463 | 431 188 152 | 457 | 414
1928
4nner ....| 922 [ 609 | 223 ( 463 | 440 166 | 103 439
ebruar... | 92°1 | 5-85 | 210 461 | 438 171 121 | 492 § 413
Mirz...... 024 | 591 213 464 182 | 117 | 538 | 412
April...... 92'5 | 580 ( 219 | 464 | 460 | 192 10T| — | 357
Mai....... 02T | 586 | 226 | 465 | 463 197 111 | 540 | 307
Juni....... 212 [ 462 | 457
1) Monatsdurchsehnitt. — #) Monatsende.
Nach dem ,Bolleting Mensile di Statistica® uand dem ,London and
Cambridge Economic Service®.

Verhiltnissen und der Mdglichkeit einer Besserung
der Wirtschaftslage zu gelangen. Doch ist nicht
anzunehmen — wie dies in Ruminien vielfach
geschieht — daB mit der Stabilisierung sich auch
sofort eine deutliche Besserung der Wirtschaftslage
einstellen wird. Vielmehr hat sich in anderen
Staaten gezeigt, daB gerade die Stabilisierung oft
noch groBe wirtschaftliche Schwierigkeiten im Ge-
folge hatte. Ob ausidndisches Kapital, besonders
angesichts der gegenwdértigen Lage des Geld-
marktes, in solchem AusmaB nach Ruménien stri-
men wird, daB damit auch nur der dringendste
Bedarf befriedigt werden kann, ist sehr zweifelhaft,

Vorlgufig bewirkte die bevorstehende Stabili.
sierung eine Bors enhausse im Mai, die auch vop
den gleichzeitigen Bewegungen an den Welthtrsen
unterstiitzt wurde. Die von der Nationalbank eig-
geleitete Aktion zur Senkung des ZinsfuBes hat,
wie vorauszusehen war (siehe Heft 4), keinen Ej.
folg gehabt. Die Grobbanken, die gezwungen
werden sollten, bei Diskontkrediten an Kleinbankep




Seite 116

MONATSBERICHTE D. OSTERR. INST. F. KONJUNKTURFORSCHUNG

=

Heft 7, 1928 .

nur 10%, Zinsen zu berechnen, stellten daraufhin
. ihre Kreditgewdlhrung an die Kleinbanken fast ganz
ein. Anfang Mai wurde dann eine neuerliche Rege-
lung getroffen, die den GroBbanken gestattet, 12°%,
‘zu verlangen und die Grenze fiir die Zinsforderung
der Kleinbankeri auf 189, festgesetzt. Diese Rege-
lung hat wieder zur Folge, dab die Kleinbanken
keine Diskontkredite mehr geben, sondern ihr
Geld fiir kurzfristige Hypothekardarlehen verleihen.
Die Leidiragenden bei diesem Vorgang sind natiir-

lich in erster Linie gerade die industriellen Kredit-

nehmer, die man schiitzen wollte.

Die Lage der Staatsfinanzen ist ebenfalls
unbefriedigend, die Steuereinginge bleiben sowohl
hinter dem. Voranschlag als auch hinter den Ein-
gingen des Vorjahres zuriick, obwohl die Sitze
erhoht wurden. Sehr wichtig fiir die zukiinftige
Gestaltung der Wirtschaftslage ist der Ausfall der
Ernte, der bis jetzt glinstig beurteilt wird,

Ergéinzungen zu den in Heft 5 und 6 gegebenen Wirtschaftszahlen iiber das Ausland.
Kotonne | 1 | 2 3 4|5 | 6| 7| 8| xotonte | 1 | 23|45 |6|7]8]0]|m
Frankreich:
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Ver, Staaten:

(Vgl. S.48) ‘

Marz, .. .] — 049 — — | = | — | 850] 48| — | — 1960 104 | 100 | 434 | 427 | 259 | 103 | 421 | 380 | —
April .. .| — a0 637 | 353 |24 2107 805 | 418 | 422 | 512 | 674 | 102 | 100 | 2.7 | 300 | 351 | 102 | 268 -
Mai ....1 —azm 826 | 257 |1451]2172] — | — |41 | 565 | — [ wr| 100¢ — | — | = | = | = | = | =
JDeutschland:

(Vgl. 8. 95) _

Mai . ... - — —~ | — |548| — | G66 130T | — | — | — | — | 149 [ 567 | 676 | — | T4 | =~ | —
Juni . . ..

* Vorliufige Ziffern.
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