MONATSBERICHTE DES OSTER:
REICHISCHEN INSTITUTES FUR
KONJUNKTURFORSCHUNG

2. Jahrgang, HNr. 2.

Ausgegeben am 18, Februar 1928.

OSTERREICH.
Rickblick auf das jahr 1927.

Da die statistischen Daten {iber die Ent-

wicklung der dsterreichischen Wirtschaft im Jahre
1927 nun einigermaBen vollstindig verfligbar sind,
kann auch der Versuch einer zusammenfassenden
Darstellung der wichtigsten Ergebnisse dieses Jahres
gemacht werden. Im ganzen kann man wohl sagen,
dab die Entwicklung das im Juni in der ersten
‘Nummer dieser Monatsberichte gefillte Urteil, daB
wir uns am Beginn einer Erholungsperiode befinden,
bestitigt hat Doch hat sich die Wirtschaft aus
. diesen Ansidtzen bisher noch nicht zu einem wirk-
~ lichen Aufschwung durchzuringen vermocht. Wie
. seinerzeit hervorgehoben wurde, hatten sich schon
Ende 1926 die ersten Anzeichen einer beginnenden
Erholung von der den grifiten Teil dieses Jahres
beherrschenden Depression geltend gemacht und
namentlich das lebhafte Welhnachisgeschéft die
Kaufmannschaft zum erstenmal eine leichte Besse-
rung empfinden lassen. Die damals beginnende
langsame Erholung setzte sich im Jahre 1927 mit
kleinen Unterbrechungen im zweiten und letzten
Quartal fort, so daf das Jahrim ganzen zweifellos
auf einem merklich hheren Niveau der geschaft-
" Ychen Tatigkeit und mit einer gefestigieren Lage
‘der meisten Wirtschaftszweige schloB. Da im ein-
zelnen die Entwicklung auf den verschiedenen Ge-
bieten der Wirtschaft starke Verschiedenheiten zeigt,
werden in dieser kurzen Ubersicht die einzelnen
Zweige am besten in der fiiblichen Reihenfolge
‘behandelt,

Auf dem Geldmarkt kam es nach der
stirkeren Erleichterung zu Beginn des Jahres nur
im zweiten Quartal unter EinfluB der zunehmenden
Kapitalsknappheit im Deutschen Reich zu einer

~ starkeren Anspannung, die durch die Unruhen im
Juli verstirkt wurde und zu einer Wiederhinaui-
setzung des zu Anfang des Jahres anf 6%, vermin-
derten offiziellen Diskontsatzes auf 79, fiihrte. Diese
Anspannung und die damit verbundene starke

“Inanspruchnahme des Diskontkredites der National-
bank erwiesen sich jedoch als voriibergehend und
schon im August war es der Nationalbank mbglich,
die Diskonterh®hung wenigstens teilweise riick-
gingig zu machen, Seither setzte sich die Er-

leichterung langsam fort und auch das Jahresende
brachte eine verhiltnismiBig so geringe Anspannung,
daB bald nach Beginn des neuen Jahres der offi-
zielle Diskontsatz wieder auf 6%, herabgesetzt
werden konnte. Das ganze Jahr hindurch war die
Lage auf dem Geldmarkt iiberwiegend durch die
reichlichen Angebote auslindischer Kredite bestimmt.

Die Eniwicklung des Effektenmarktes, der
in das Jabr 1927 in hoffnungsfrendiger Stimmung
eingetreten war, brachte frotz der gilinstigen Lage
des Geldmarktes nur zwei kurze Belebungsperioden,
von denen die erste, durch die Friihjahrshausse
in Berlin veranlaBt, mit deren Zusammenbruch im
Mai ihr Ende fand und die zweite, noch kurz-
lebigere, durch die Erwartung einer baldigen Ver-
wirklichung der Investitionsanleihe des Bundes im
September hervorgerufen, wieder unter Einfluf der
Entwicklung im Reiche und infolge der Verzdgerung
der Realisierung der Anleihe und der Nachricht von
der geplanten Unterbrechung der Elektrifizierung

der Bundesbahnen schon Mitte Oktober authorte. =

Die letzten zwei Monate brachten ein andauerndes
Fallen der Kurse, das ins neue Jahr weiter dauerte.
Das Ergebnis war ein gegeniiber der Jahreswende
1926/27 nur wenig verringertes Kursniveau, wihrend
die Umséize im Laufe des Jahres stark zuriick-
gegangen sind, Die geringe Sieigerung der Inve-
stitionstatigkeit zeigte sich nur in einer bescheidenen
Zunahme der Emissionen gegeniiber dem Jahre 1926,
wihrend die forigesetzte starke Steigerung der Spar-
einlagen wohl keinen anderen Grund hat, als das
Foribestehen des allgemeinen Mifitrauens gegen-
ither aller Art von kommerziellen Anlagen.

Die Preisentwicklung zeigte bei den In-
dustriestoffen und namentlich den besonders
konjunkfur-reagiblen Preisen eine zwar im einzelnen
unregelméBige, im ganzen aber doch anhaltend
steigende Tendenz, wihrend die Preise der land-
wirtschaftlichen Produkte eine stirkere Bewegung
aufwiesen und nach einem starken Steigen in der
ersten Jahreshélfte in den letzten sechs Monaten einen
noch stdrkeren Riickgang erfuhren. DaB tatsichlich
in der industriellen Tatigkeit eine betrichtliche Zu-
nahme eingetreten ist, zeigt eigentlich nur die Ent:
wicklung der Produktionsziffern sowie die wver-
schiedenen Anhaltspunkte flir die Bewegu%g der
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Umsitze und die Auﬁenhandelsstatxstlk Dle Pro-

duktionsmengen sind ziemlich auf allen Ge-

bieten dauernd gestiegen und haben nur gegen

Ende des Jahres einen kleinen Riickschlag gezeigt,
der in der Textilindustrie, wo die glinstige Be-
schiftigung schon am lingsten gedauert hat, am
ausgepriigtesten war, in den meisten anderen In-
dustrien sich aber in bescheidenen Grenzen hielt
und zum Teil zu Beginn des neuen Jahres schon
wieder wettgemacht wurde, Namentlich ist der
Beschaftigungsstand der fiir  die Konjunkturent-
wicklung so charakteristischen Eisenindustrie un-
vergleichlich giinstiger als vor einem Jahr, doch
werden auch aus so ziemlich allen anderen In-
dusstrien ansehnliche Zunahmen des Beschiftigungs-
standes berichtet und diese Nachrichten, soweit
nicht Produktionsziffern vorliegen, auch durch
das andauernde Steigen der Ziffern des Kohlen-
verbrauches der Industrie bestafigt. DaB sich auch
die Handelsumsdtfze anhaltend verhdltnis-
mibBig giinstiz entwickelt haben, zeigt sich sowohl
an der Bewegung im Kleinhandel, fiir die einige
ziffernm#Bige Anhaltspunkte in diesem Heft zum
erstenmal . verdffentlicht werden, als auch an den
Giroumsitzen der Postsparkasse und des Saldierungs-
vereines (vgl. Darstellung in Heft 1, Seite 3) die nicht
wie die anderen vorwiegend von der Borsentitigkeit
beeinfluftwerden, und namentlich an der Entwicklung
des Eisenbahngiiterverkehres, dessen auf die Be-
lebung der = bsterreichischen Wirtschaft zuriick-
zufiihrende Zunahme an der schnellen Aufwirts-
bewegung der Ziffern fiir die Giiterwagengestellungen
zu erkennen ist. '

~ Wenn auf Grund dieser versclnedenen An-
zelchen auch zweifellos gesagt werden kann, dab
die wirtschaftliche Titigkeit gegeniiber dem Vor-
jahre, eine betrichtliche und anhaltende Steigerung
erfahren hat, so mufl doch gleichzeitiz zugegeben
werden, daB dies vielfach nicht mit entsprechenden
finanziellen Ergebnissen verbunden war, Dies ist
teilweise darauf zuriickzufiihren, daB die einge-
tretene geringe Preissteigerung nicht ausreichte,
um durch die gesteigerte Beschaftigung auch eine
entsprechende Steigerung der Gewinne zu erzielen
— man spricht daher vielfach -unter Verwendimng
eines heute auch im Ausland vielgebrauchten Aus-
druckes von einer bloBen ,Mengenkonjunktur —
teilweise auch darauf, daR zahlreiche Betriebe im
Jahr 1926 nur infolge der noch grdSeren Kosten,
die eine stirkere Einschrinkung oder vollige Still-
legung verursacht hitte, unter Verlust fortgefithrt
wurden und daher die im letzien Jahre moglich
gewordene Produktionssteigerung gerade nur aus-

R e .

reichte, um die Betrichbskosten zu decken. Auf
dhnliche Griinde ist es auch zurlickzuflihren, wenn
die Zahl der Insolvenzen (vgl. auch Heft 1,
Seite ‘6) gegeniiber dem Vorjahr nur verhiltnis-
miBig wenig zurlickgegangen ist, gleichzeitig aber
einzelne Fille durch das Ansehen der zusammen-
gebrochenen Firmen ganz bhesondere Aufmerk-
samkeit auf sich gezogen haben. Es diirfte sich
hier um nichts anderes als den verstindlichen und
immer wieder beobachteten Umstand handeln, dad
nach einer Krise gerade die griferen durch sie
in Schwierigkeiten geratenen Unternehmungen erst
verhiltnisméafig spit zahlungsunfihig werden.

Auch daB die Gesamtzahl der Arbeitslosen
trotz der gesteigerten Wirtschaftstatigkeii nur vor-
fibergehend abgenommen hat, ist zum Teil daraus
zu erkliren, daB die meisten Unternehmungen in
der Zeit der schwersten. Krise mit namhaften
Personaliiberschiissen gearbeitet haben und' eine
Produktionssteigerung deshalb und wegen der
vielfach gleichzeitig vor sich gehenden Befriebs-
verbesserungen ohne Neuaufnahmen durchgefiihrt
werden konnten, Es verdient jedoch besonders
hervorgehoben zu werden, daB die geringe Steigerung,
die die Zahl der Arbeitslosen gegen Ende des
Jahres 1927 im Vergleich zum Vorjahr erfahren
hat, ausschlieflich dem verhilinismaBig schlechten
Beschiftigungsstand in der Bauindustrie und der
Landwirtschaft in diesem Winter zuzuschreiben ist,
wihrend die Arbeitslosigkeit der industriellen -Ar-
beiterschaft fast in allen Industrlezwelgen germger
ist als im- Vorjahr. '

Sehr wichtig fiir die Beurtetlung der Gesamt-
lage ist auch der schon im Laufe des Jahres er-
wilinte Umstand, daB wihrend desselben die starke
Zunahme der Ausfuhr als wichtigster Antrieb fiir
die wirtschaftliche Besserung an Stelle der zu Anfang

des Jahres wahrscheinlich noch vorwiegend be--

stimmenden Erholung des inneren Marktes getreten
ist. An Stelle dieser Belebung des Absatzes im
Inland, die zeitweilig auch durch den Fremden-
verkehr stark gefordert wurde, scheint gegen Ende
des_ Jabres die starke Steigerung der direkten Aus-
fubr immer mehr zur wichtigsten Stiitze der Besserung
geworden zu sein. Wenn diese Zunahme sich auch
einigermaBen auf die verschiedemen Exportlinder
verteilt, so muB doch im Auge behalten werden,
daB beispielsweise die Steigerung der Ausfuhr von
Fertigwaren im Dezember gegentiber dem De-
zember 1926 zu . nahezu einem Vierfel auf die
Steigerung der- Ausfubir nach Deutschland zuriick-
zufiihren ist, wihrend in diesem Monat die Gesamt-
ausfubr von Fertigwaren nach Deutschland noch
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Die Entwicklurig des AuBenhandels.
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gerechnet werden, daB jedes Abflaven der Koi-
junktur in Deutschland mit der dadurch bedingten
Verringerung der gesamten Ausfulr (nicht nur der
nach Deutschland) sehr stark auf den Beschaf-
tigungsgrad der tsterreichischen Industrie einwirken
muB. Dagegen bildet unter den Posten der Aufien-
handelsstatistik die Entwicklung der Einfuhr von Roh-
stoffen ein giinstiges Symptom, da ihre, die Zunahme
aller f{ibrigen Posten verhiltnismiBig iibertreffende
Steigerung gerade in den letzten Monaten des Jahres
auf eine weitere, nur zum Teil durch die erhthte
Ausfuhr bedingte Erhhung der Beschiftigung der
Industrie schlieBen 14Rt.

Wenn diese Ergebnisse der Entwicklung im
abgelaufenen Jahr vielleicht auch bescheiden sind
und nicht ganz den Erwartungen entsprechen, die
man sich machen konnte, als die ersten Anzeichen
einer Erholung bemerkbar wurden, so kann man
zusammenfassend doch sagen, daB die besondere
Verschirfung der schwierigen Wirtschaftslage Oster-
reichs durch die konjunkturelle Depression, die im
Sommer 1926 ihren Tiefpunkt erreicht hat, im Laufe
des Jahres 1927 zum groBen Teil geschwunden

Osterreichs Ausfuhr von Fertigwaren nach Bestimmungsldndern.
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ist und auf allen Gebieten einem langsamen, aber
fortgesetzten Ansteigen Platz gemacht hat Dies
bedeutet natfirlich nicht, daB der schmerzhafte An-
passungsprozeB an die neuen wirtschaftlichen Be-
dingungen, denen sich Osterreich gegeniiber befindet,
schon abgeschlossen wire und in der néchsten
Zukunft mit einem ungebrochenen Anstieg gerechnet
werden kdnnte. Dagegen ist zu erhoffen, daB die
begonnene Belebung sich in der Volkswirtschaft
immer weiter ausbreiten und auf diese Weise der
Forigang des begonnenen Konsolidierungsprozesses
wesentlich erleichtert wird. Freilich kann dabei an-
gesichts der Entwicklung in den Nachbarlindern
kaum angenommen werden, daf die Aufwirisbe-
‘wegung noch in der gegenwirtigen Konjunktur-
welle einen sehr viel hoheren Beschiftigungsgrad
bringen wird, Man wird vielmehr mit der Moglich-
keit zu rechnen haben, daB noch im Laufe des
neuen Jahres ein Umschwung im Deutschen Reich
auch die Aufwirtsbewegung in Osterreich zeitweilig
dimpft, bevor noch ein wirklich hoher Beschafti-
gungsstand erreicht wurde.

Die Entwicklung im Jinner.
Die seit dem letzten Bericht verfligbar ge-

wordenen Daten bieten im allgemeinen wieder
ein freundlicheres Bild als zu Ende des abgelau-

fenen Jahres. Vor allem hat sich die seinerzeit .

hier ausgesprochene Vermutung als richtig erwiesen,
daf die starke Zunahme der Arbeitslosigkeit
im November und Dezember groftenteils nur ein
vorzeitiges Eintreten der normalen saisonmiBigen
Zunahme darstellf. Seit Mifte Dezember ist; wie
die nun auch ffir den Stand am 15. jedes Mo-
nates berechneten Saisonindices') zeigen, die Stei-
gerung stark hinter der normalen saisonmiBigen
Bewegung zuriickgeblieben und die saisonberei-
nigten Indexziffern halten daher auch wieder auf
dem Stand von Mitte Oktober. Wichtiger ist viel-

I) Mit Riicksicht auf den Umstand, daf nunmehr die
Ziffern fir die Entwicklung der Arbeitslosigkeit flir ein
weiteres vollstindiges Jahr vorliegen, wurde auch eine Neu-~
berechnung der fiir die Monatsenden giiltigen Saisonindex-
ziffern vorgenommen, wobei sich geringfiigige Anderungen
ergaben, und auch die bisher verdffentlichten von Saison-
schwankungen bereinigten Ziffern entsprechend berichtigt. Die
neuen Saisonindexziffern finden sich am Fuf der Tabelle der
Halbmonatszahlen auf Seite 28. Eine zeichnerische Dar-~
stellung der neuen bereinigten Kurve wird das nichste
Heft dieser Monatsherichte enthalten, Die tatstichliche Be-
wegung in den einzelnen Jahren seit 1923 ist zusammen
mit der neunerrechneten ,normalen Saisonbewegung® in der
obigen vergleichenden Darstellung wiedergegeben., Wie
schon frither erwihnt, wird die Ausschaltung der Saison-
schwankungen der Arbeitslosenziffer nur mehr fir Wien und
Usterreich ohnie Wien gesondert vorgenommen, die von
Saisonschwankungen bereinigte Ziffer fiir ganz Osterreich
aber durch Summierung der bereinigten Ziffern ffir Wien
und Osterreich ohne Wien ermittelt.

leicht noch, daB die erst jetzt verfiigbaren Ziffern
iiber die Arbeitslosigkeit nach Branchen in ganz
Osterreich fiir Fnde Dezember zeigen, daB auch
abgesehen davon die zeitweilige Uberschreitung .
der Ziffern des Vorjahres nur auf die verhiltnis-
mikig groBe Arbeitslosigkeit im Baugewerbe und
in der Landwirtschaft zuriickzufiihren ist, wéhrend
in den einzelnen Gruppen der industriellen Arbei-
terschaft die Arbeitslosigkeit fast ausnahmslos ge-
ringer ist wie in der gleichen Zeit des Vorjahres.

_ Auf dem Geldmarkt hielt die gleich nach
dem JahresschluB eingetretene Verfllissigung an
und ermbglichte es der Nationalbank trotz teil--
weiser entgegengesetzter Tendenzen auf dem Welt-
geldmarkte den offiziellen Wechseleskomptesatz
mit Wirksamkeit vom 28. Janner um /%, auf 6%,
herabzusetzen, nachdem der Privatdiskont schon
vorher auf 5%,9/, gesunken war. Die dadurch er-
leichterte Imanspruchnahme des Wechselkredites
zum Monatsende blieb in verhiltnismaBig beschei-
denen Grenzen. Auf der B&rse blieb diese Er-
leichterung ohne Wirkung, die Kurse sanken lang-
sam weiter (wobei die Bewegung der Indexziffer

Die jahrlichen Schwankungen in der Zahl
der unterstiitzten Arbeitslosen. '
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Einige typische Reihen zur Konjunkturentwicklung. in Osterreich.
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der Indusfrieaktien durch das auBerordentliche
Fallen eines Papieres stark akzentniert wurde) und
die Borsenumsitze sind gegeniiber Dezember nur
ganz wenig gestiegen.

In der Preisentwicklung ist keine An-
derung von Bedeutung eingetreten. Die verfiig-
baren Produktionsziffern geben zum Teil
wieder ein wesentlich glinstigeres Bild. In der
Eisenindustrie wurde der Riickgang der letzten
beiden Monate wieder eingeholt und teilweise so-
gar die Hochstziffern des abgelaufenen Jahres
fiberschritten. In der Bewegung der Ziffern, die fiir
die {ibrigen Industrien zur Verfugung stehen, spie-
gelt sich, da sie erst fiir November oder Dezember
zur Verfligung stehen, noch das teilweise Nach-
lassen dieser Monate wieder. Der Jdnner diirfte
jedoch auch hier zumeist wenigstens eine kleine
Besserung gebracht haben.

Die Entwicklung der Umsiétze ist weiterhin
befriedigend. Wenn auch die stark von der Ver-
ringerung des polnisch-italienischen Kohlenverkehrs
beeinflufien Ziffern iiber die Verkehrsleistung der
Bundesbahnen schon seit November?) abgenommen
haben, zeigen die fiir die Osterreichische Konjunk-
turentwicklung allein charakieristischen Ziffern fiber
 die Giiterwagengestellung im Monat Dezember zwar
~auch einen leicht fiber das saisonmiBige Ausmab
hinausgehenden Riickgang, hielien sich jedoch im
ganzen immer noch nahe dem sehr hohen Stand der
vorangegangenen 4 Monate.Die Anzahl der im Jinner
ins Ausland geleitefen beladenen Giiterwagen hat
zwar abgenommen, jedoch wahrscheinlich weniger
als normalerweise im J4dnner gegeniiber dem De-
zember zu erwarten ist, so daB unter Beriicksich-
tigung der normalen saisonmiBigen Abnahme
im Janner die Ausfuhr verhiltnism&big hoch ge-
wesen sein diirfte. Die Zahl der eingefiihrien Giiter-
wagen ist wieder gestiegen. Die im letzten Heft
auf Grund der Entwicklung des Auslandsverkehrs
der Bundesbahnen geiuBerte Vermutung, daB
die Ausfuhr im Dezember kaum die iibliche
saisonmiBige Zunahme erreichen diirfte, hat sich
bestitigt. Namentlich die Fertigwarenausfuhr blieb
bei einer absolut immer noch hohen Ziffer doch

1) Bei den Angaben iiber die im November von
Gitterwagen zurlickgelegten Nutzlasttonnenkilometer ist im
letzten Heft ein Fehler unterlaufen indem in der Tabelle
auf Seite 7 an Stelle dieser Ziffer die auch die Personen-
ziige einschlieBende Gesamtnutzlast-Tonnenkilometeranzahl
eingesetzt wurde. Nach der nunmehyr in der Tabelle auf
Seite 25 vorgenommenen Richiigstellung ergibt sich schon
im November ein betrichtliches, das saisonméBige Aus-
mab iibersteigendes Sinken unter die Ziffer des Vorjahres,
das in der im Text ausgefithrien Weise zu erkliren ist.

bedeutend hinter der Oktoberziffer zuriick. Die
gleichzeitig eingetretene starke Zunahme der Ein-
fulir von Rohstoffen und Halbfabrikaten, die die
hochste in irgendeinem Monat der letzten zwei
Jahre erreichte Ziffer um mehr als 25%, iiber-
schreitet, 148t dagegen auf eine neuerliche Stei-
gerung der Beschiftigung der Industrien schlieBen.

Auch die Belebung des inneren Absatzes scheint
anzudauern. Die aus verschiedenen Branchen zur .
Verfiigung stehenden Umsatzziffern aus dem Ein-
zelhandel zeigen ein fortgesetztes Ansteigen. In
der gegeniiberliegenden Tafel werden zum ersten-
mal einige Kurven wiedergegeben die als Anhalts-
punkte fiir die Entwicklung des Konsums dienen
konnen. An eigentlichen Umsatzziffern sind bisher
nur jene aus dem Schubhandel von hinreichend
vielen Firmen verfiigbar, um eine Vertifentlichung
der ihre Entwicklung darstellenden Kurve zu er-
moglichen, [hre Bewegung zeigt im ganzen ein
dem allgemeinen Wirtschaftsgang ziemlich dhnliches
Bild und Ia6t insbesondere die Einwirkung der
Krise von 1924/25 und das langsame Ansteigen im-
Jahr 1927 deutlich erkennen, Wesentlich schirfer
wirkt sich jedoch verstéindlicherweise der Wech-
sel der Konjunktur in den Absatz von Luxus-
artikeln aus, fisr den die in der zweiten Kurve
wiedergegebenen Schwankungen des Einganges -
aus den Punzierungsgebiihren als sehr charak-
teristisch angesehen werden konnen, Weit weniger
Schwankungen zeigt der Umsatz von Tabakfabri-
katen, der in den -letzten Jahren ejne ziemlich
gleichmiifige langsame Steigerung erkennen &6t
Ahnliches gilt ftir die, den Bewegungen des Kon-
sums naturgemiB eng angepafBte Produktion von
Bier, die im letzten Jahr sogar einen Riickgang
zeigt, der allerdings als Folgeeiner Preissteigerung
anzusehen sein diirfte.

Die Insolvenzen sind wie gewdhnlich im
Janner etwas gestiegen, so- daB im Wochendurch-
schnitt 46-8 Ausgleiche und 103 Konkurse gegen-
iiber 448, bezw. 8-2 im Vormonat gezihlt wurden.
(Vergleiche auch die Tabelle in Heft 1, Seite 6.)
Schon unter diesen Féllen hat die Zahlungsun-
fahigkeit zweier grdBerer Firmen ziemliches Auf-
sehen erregi. Namentlich aber hat der Anfang
Februar erfolgte Zusammenbruch eines angesehenen
Privatbankhauses, das im Zusammenhang mit der
ungiinstigen Entwicklung der Borse in Schwierig-
keiten geriet, groBe Beunruhigung hervorgerufen
und vielfach zu Betrachtungen iiber eine Ver-
schirfung der Wirtschaftskrise AnlaB gegeben, Dem-
gegenitber muB betont werden, daB, wie die vorher-
gehende Darstellung zeigt, die objektiven Zahlen
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Einige Reihen zur Entwicklung des Verbrauches.
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itber die Wirtschaftsentwicklung keinerlei AnlaB zu
Besorgnissen bieten. Es scheint im Gegenteil die
zeitweilig bemerkbar gewesene Stdrung der Ent-
wicklung groBtenteils tiberwunden, im allgemeinen

wieder der verhdltnism#Big giinstige Stand vom
Beginn des vorigen Herbstés erreicht zu sem und
auch fiir die nichste Zeit Aussicht auf eme we:tere
Andauer der Erholung zu bestehen
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Junk Qi@ - |8 | — | - | — -g 5120 141 — | 17| — liowg7| 8475385 2070 30| se-B| 128 (119 | 146 | —
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Nov. | o60( — | 90 - - — g5 (2243 32l — | 26| — [100-35{ 112D | 7107 | 3452 | 45611006 | 124 { 109 [ 155 | —
Dez. |i0ga| — | %0 — | — | — |790 (4323 7502 — | 43| — [100-35] 114-1 | 7266 | 3610 | 496 | 102-6 | 126 | 113 | 157 | -
1024
tnoer| o509 — |19 | — | — | — {gio1 (3882 472 — | 1'3! — l100-35{ 115°7 | 739-8 | 4147 | 56-1  106-5 | 130 | 117 | 16 § —
ebr. L1i00p| —~ | 2B — | — 1 — 11977 (is3p| 2848 — | 33} — N0o35] 1545 | 7602 [ 3021 | 616 | 1050 | 133 | 120 | 161 | —
Mirz | g2z — | 28 = - 415 (2718 — 1 30 — hoo3s) 162218140 41903 | 515 11106 | 133 | 122 | 157 | —
Aprit 1 gg8| — |47 - | - — | 3770 |388-2| 3275, — | 38| — (100351758 | 780-3 [ 3039 | 505 | 1086 | 135 | 127 [ 159 | —
al gge| — | 31 — | — | — |365 4194 3297 — | 48| — l00-35|212'4 | 8050 | 3715 | 46°1 [ 1042 | 135 | 127 | 184 | —
Juni 1260 — | 22 - - | == |1455 [1a79| 1120 — | 41| ~— [100-35| 2700 | 708+4 | 315-1 | 400 | 102-4 | 127 | 116 | 131 | —
Juli 1225 — | 27 — | — | — |1z (1453 o3 — | 35| — [wo-as|317-3 | se0-1 {3268 | 380 06| 133 | 125 [ 150 | —
Aug, lisoo) — |20 = | = | — |'7rg5)307 954 — | 08| — hooa5|327-3|eme7 | 3200 | 374 | 1041 | 340 | 123 | 184 ] —
Sept. 1500|7001 25 | — | — | — | 5711635 610 — [ I'8] — [100-35] 2053 | 8906 [ 2840 | 409 (1117 [ 135 { [28 | 149 —
Okt. {ia50/1700( 20 | — | — 1'— | 7pajiagt| o8 — | 12| — {in0ue]|265°2 | 8707 | 3941 | 448 |114:4 | 130 | 134 | 182 ) —
Nov, lroos{1700| 20 | — | — | — | qe2[1329( (206) — | 27| — [10038| 203, 8640 | 441°7 | 51°1 | 1197 [ 144 | 140 | 164 4 —
Dez. |12:00p | IT°00| 19 — | — |1105|1508| 1200| — | 24| — |100-38] 1848 | 857-1 | 453-7 | 520 | 1241 | 144 | 130 [ 156 | —
1925
Huper | 11-00 | 15700 | 155 | 1118 | 1317 1085 70-5( 888 862 352( 122 — [100-35f 1734 338-8 | 538 {1319 147 (1 (199 —
ebr. |11-00) 1500 145 | 1077|1229 | 1127 | 807 [1005| 84-7 387 16| — |100-35] 1423 | 8111 | 224+6 | 557 | 1265 | 146 | 140 | 162 | —
Mirz |31-00] 13251 150 | 1032 | 1152 | 1085 | 790 1136 &22| 307| 05| — 110035 1155 a15°5 | 3204 | 596 | 116°8 [ 143 | 136 | 188 | —
April |1088 | 12881 140 | 924 | 1128 | 1039 | 468 74'5] 447 286| 04| — |ino-35]| 1011 | 816-0 | 3431 | 6191178 139 | 133 j 154 | -
Mat |1000|12:00| 335 | 950 (3005 998 | 350 | 572| 353 194] 10| — |iod-2i} 90'6 | 7045 {3404 | 623 | 1167 138 1133 | MO | —
Junl  Yi00p 1300 | 323 | 902 | 1047 | 950 | 387|600 356 137| 11| — [100-35| 840 |g10-4 | 3930 | 6461158 | 141 | 130 | 14T | —
Jull 9751 1200 | 120 {1032 [ 1130 | 1065 | 513 [100-4| 777 158] 10| — [1or2r| 83693234924 g6 uss ] 137 (131 [ 19O —
Aug. | oon!1075] 115 | 994 | 1031 1006 | 360| 536, 357 26| 07| — lieoTr| 778 | Be5-0 | 4800 | 670 |118+4 | 231 | 20 [ 182 | —
Sept. | s50| 960 104 | 988 | 1o2-0|1002| 301 | 543 67 96| 10| — J10035] 710 |s8a26 ;5127 | 688|171 | 127 (216 | 182 ) —
Okt. | s3] 963| 104 | 956| 091 963 539| 56'1| 375\ 124| 17| — [10038| £0-2 | 8478 | 5060 | 664 | 1182 127 | 116 | 152 |19.044
Nov. | 863 900| 110 | 89¢| 956| %8| 405 | 696) 462 161 44| — [100:38] 91-T | 8537 | 5131 | 666 | 1144 | 125 | 113 | 131 110.962
Dez. weg| o81) 103) 81-2| 60-7| 844| 348| 551 3408 160} 06! — | 605011203 | gor-3 | 51304 | 638 | 11105 | 125 | 114 [ 150 [19.850
1928
dnner | 800 | 875 105 | 0071 93-4| 91:31 306 | 428 336 163} 00| — | 9948} 1403 | 8555 -2 | 613} 1065 | 122 | 113 | 142 120,069
ebr. | 725! 895| &5 | 9509|1040 086 | Ko7 | 874] 76+4| 176] 10 — | 00-46] 104'7 | 8083 | 470+6 | 63-7 | 1025 | 120 i 109 | 142 30,863
Mirz | 725] s06| &8 879|1001| ¢20| 788|816 318 243| 04| — | 99-46] 850 (8120|5033 | 664 | 082 110 | 108 [ 142 |10.638
Aprll | 675 T75| &3} 042|1020| o658 | 580|692 282 18| 00| — | 99-46| 791 |824-4|500-7 | 68-0| 86°5 | 119 [ 110 | 137 |10.788
Mai 638 750| &5 885 952! O1-1| 535 7654 276 133) 00! - (wg21] 7478282 5081 | 636( 055 ( 118 { 110 | 130 |10.811
Juni 625 | 783 &0| 906| o932 914! 708|077 26| 108} 00| — foG21| 711 |831-2 4982 | 692} 058 | 124 | 118 [ 135 |10.036
Jult goo| mo6| &0 |1002| oo1| voo| medtoso| a41-5f 14| 06| — |woo21]| 795 | gonev | s33a | 708 073 126 | 121 | 138 10.854
Aug. | 5-88{ 7-63| ‘70 |1015| 687|100 | spo[1354 662 182] 162 — loo-21) 697 |8oe-5 | 5271 | 71-e | 1007 | 126 | 120 ; 138 10,906
Sept. | 588 | 656| 76 {1138 |1072 | 1116 | 120°3 | 950 580 241] 23| — [100-35] 622} 0000 0| 72:8 | 10205 | 123 | 115 | 141 [10.802
Okt. | 613 675| 78 §1085)104-4 ) 1072 | 1126 ) 91-2] 581 24T) 15 — |1p035 5| 000-2 | 5243 | 73-1 f1031 | 125 | 117 | 143 10,674
Nov. | 625| 700| 83 [1057| 1010|1045 1082 048] 603 275] 20| — {t00-16] 781 [9951|524-8 | 37| 1023 [ 128 | 122 | 143 [10.749
Dez 647| 663| 0|10zt o2 |1008| so6! 781 477 243| 41| — |1go-16] 951 | 9393|208 | vi-z| 1005 | 127 | 120 | 142 [10.8i8
1927 : :
dnner| 5415 7251 75 11236 | 1202 | 122'6 | 1535 [149-0( 1363 191 | 04 | 840-2{100-16| 733 | 922-0| 5318 | 723 [ 1016 | 130 | 123 | 144 |19.785
ebr. | 475| 600) 60 |1262| vie8| 1237 | 1286 | 7R-5| 63-7| 84| 4-4| 888:0100-16| 488 | 8905|5204} 74:0 | 1025 | 130 | 124 | 143 [19.650
Mirz | 488 600 68 [3238(12(5|123-0| 9659 | 74-1, 61°2 280 | 9| 9I1-4100-16{ 437 (8314|5092 [ 743 (1066 | 133 | 128 | 144 [19.585
april | 575| 607| 68112061224 | 1272 | 1232 |118-7| 155-3| 200 | 210 | 918-0d100-00] 850 | 9ur-0 [ 480-5 | 70-61102+4 | 135 | 130 | 144 [19.562
Mal 598 | 625| 70 1326 | 1250 | 130-1 | 2117 [107-6 118+3| 405 | 0-4 | 907-4}100-06| 88-4 | 004+5 | 4724 | 705 [ 1031 | 137 | 134 | 143 116,650
Tuni 538 | 625 ‘7-13| 12101 | 1120 | 1184 2 ["200] 248 302 | 12:1| 934-9[100-00] 842 | 008-2; 4687 | 70-1 | 1050 | 142 | 141 | 143 [16.880
Juli 575 | 663 738 112 | 1005 | 1137 | 032 | 333| 432|185} 194 | 948-3|s00-00] 971 |040-3 (4730 | 708 | 105-8 | 140 | 138 | 143 j20.024
Avg. | Gaa| 65! 777501216 | 1084 | 1i72 | 700 | 217 371 195} 78] 945:10100-00] 113-3 | 9646 | 470°7 ) 707 | 10581 133 | 127 | 145 [10.887
Sept. | 625| 650 70| 126'5 | 1074 | 1202 | 856! 31-0| 570 148 08| 958-7|100-08| 720 | 948-4| 4755 | 73| 1068 | 130 | 122 | 148 (20.112
okt. | 631 663 7-44] 1343 | 1101 | 1262 | 117-0 | 54-4| &19) 213| 06| 912310021 46-7 | 941-1 | 473-2 | 783 | 1093 | 120 | 121 | 148 (20,307
Nov. | 613 675| 744] 1250|1085 1201} 865 | 200] 447 — | 230! 903-2fion21] 571 9498|4670 | 753 | 1110 | 127 | 117 | 149 |20.357
Dez. | 10| 700! 72501208 | 1081 | 1166 | 60va| 321 43-4] — | 17-8|1014-1fto0-2t| 768 | 971-7 | 461°7 | 741 f1ur-0 | 127 | 118 | 149 20377
1928
daner | 588 | 675 — [122:0(1069 |117'6] 667 360 432 — | — [10336{10021] 088 (9795|4370 — |1154| 120 | 118 { 154 | —
ebr. 663 203949
. 1hme angegebenen Durchechnittssiitze fiir die Monatsmitte %elten im _}a!u'e 1926 flilr Wochengeld, seit Jinner 1927 filr Monatsgeld, —
1) Die Basis fiir die in Kolonne 6und 7 gegebepen Prozentwerte bildet ein willkiirlich pewihlter Durchschniftswert. - ¥) Die angegebenen
Prelsindexzifiern griinden sich anf die jewells in der Mitte des Monats bestehenden Preise, — 4) Die Indexzifier der reagiblen Warenpreise
ist ein ungewogenes arithmetisches Mittat der Wiener Preise von Stabeiser, Blet, Zink, Schafwolle, Kernscirot, Leinenpgara, Hanigamn, Qchsen-
h#uten, Kalbiellen, Riadstalg und Leingl.
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97 |1081-3) g52:0) 99°7) 907812123 | 572) 439 191 770) 1325 =20/ wW50/ 2273 — | — ] — ] -] —1 — — | — | Mirz
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111 |1028-8| 679:0| 93-711323-1| 1607 | 446 | 337 | 100 44-2/ 1187| 182 90j2202| — | — | — | — | —§ — - | - al
119 |1104-7| 790+8 133°1/2077°3 | 183-2 | 411 | 397|199 73-6] 120:9| 203 962 218-3 | — - - == - — ¢ — | Junl
126 |13732| 7380 1353, 2430-3 [ 2213 | 41| ‘702 | 233 | 67-3] 1202 206 105:8] 2072 | — - = =~ = — 1 — {Juli
122 | 13148 814'5| 129°0|2151°8 | 235:8 | 402 | 450 253 0] 152+0{ 2¢-3j1226l2282| — | — | — | — |~ | - — | — | Auvg.
120 |1261°4] 812:3) 114-7/2025°1 | 235-8 | 560 485 162 ] OT-0] 142-8] 20°8| 1166} 227-2 | — - - =] =] — — | — | Sept.
19 |1403-7| 9583 1555 2305-7 | 2498 | 641 | 515 173 | 100-0[ 1512 212 118 zeo8] — | ~ | — | — | — | - — | — | Okt
120 {1271°6: 920-a! 146:5(1727-5{ 2845 | 68-3| 645 | 26'6 | 109-0| 1460 21-3] 1203 286-0{ — - =1 =]~ = — | — | Nov.
127 |1533-3| 919-8| 151-3 20371 | 4287 | 133-2 | 945 | 277 | 1562|1980y 253|1687|2640| — | — | — | — [ —}1 — — | ~— | Dez.
. 1824
127 |1502-5|1076-2| 198-8|2388°9 hiz1y:. ’ - . . . . ol 3136 | 4563 | 1010 | 2247|2277 38 | — — | 27°0] Jinner
127 | 3am 1000 1004|1143 o013 | 1107 | 1332 | 621 |s6v2f22r2f 427 1rrO S| Gy | 1032 | Zovg 2288 48 | — | — | 27| Febr.
130 | 1597-1j1275-3| 160-3] 19610 | 262:0 | 531 | 72-0| 30-9 | 01-7| 1389 27-2! 106-2} 3551 | 4683 | 997 2345 43 | — — | 288 Mirz
133 | 1552-6|1062-2] 162-0} 18831 2769 | 573 72:0 | 21'8 | 108-6 150-3| 31-0) 123+41 306°3 | 4787 | 99'3 | 2271 | 2467 | 49 | — — | 2633] April
136 |1614-5(1066-8| 1771/ 18607 278-1 | 683 | 655 | 231 | 102:0| 169+4| 32-0| 133-0f 2060 | 4047 | 08B | 2502 | 2411| 34 | — — | 2401 Mai
139 | 1724-0| 1024°1| 1624 13028 | 2757 | 659 | 56:0 | 194 | 102+2| 1332 276 103-3] 270-4 | 4005 | 100'5 | 2393 | 2559 ( 43 | -~ — | 241 Juni
143 |1755-4] 11535) 1509 1241°7 | 2498 | €5+1 | 51-1] 217 | 86-2| 126:3) 24-B| 08-7| 2626 (4645 | 98°5|2160 [2450) 35 | - — | 221] Juli
144 |1746:5/1075-3) 1620) 938-0 ) 2568 | 6471 49-5| 184 | 958) 149-4] 26:0f 118-5¢ 2546 | 4674 | 999§ 2720 | 2523 — — | 204 § Aug.
148 {17322 11160 176°4| G476 2738 | 731 517 | 233 | 965 1759 275 140°8) 2642 | 4682 [ 99-1 | 2054 |2601| 27 | — — | 25°1[ Sept
154 |1760-0|1185:6) 1703 983-3| 3092 | 90-G | 494 | 251 | 1185| 175:8| 31-1] 123-9] 315-0 | 5439 | 100-7 | 2538 | 2868 — — | 294 Oxt.
156 |2075-0| 1123+2] 167-2|1085°3 | 2607 { 67'1 | %61 | 20r4 | 90-7| 167-3| 30§ 127-3 273-3 | 5173 | 94'1 | 2492 |2651( 30 | — — | 250} Nov
156 |2413-2|1317-6| 1797)1330°6 | 4145 | 123-8 | 706 | 27-0 | 155-4) 220-3| 386 165°0] 332-5 | 5029 | 1040 | 2376 | 2607 | 37 | — — | 306 Dez.
' : 1825
156 12059-3(1306+2! 160°5| 10714 hieom, . o) 2027 | 4631 | 103-4|2101)2425) 38 | - ~ | 259] Jinner
158 | o 103 10014 [(007'L | 123°3 | 1207 | 635 | 170°T| 2483 447 1952 22001 400 | 1035 | 3210 | 2465 Z 0 Z | 2¢6( Fevr,
156 2117311884, 1526|1856 — | — | — 1 — | = | — { — | — |3033|4831 | 1028|2254 | 2515( 6L | — — | 255]| Mirz
161 |2162-4) 12250/ 2379|1010 — | — | -~ | - | = | - | — | — |2876|5008| 1030|2327 |2623| 69 | — — | 230} April
166 32104-6{1252-5 153¢(12303| — | — | — | — | — | = | — | — |2006|5232| 1045|2506 (2671 55 | — — | 247} Mat
168 {2377-5|12221) 171"4| 11658} — - | = | —=t—=1}—=|-— 1 — |286+3 (5300 1068|2471 | 2788 50 [ — — | 25'T| Juni
173 |2580°6) 1423-6) 162-4/13382) —~ | — | — | — | =V — | — | — ]| 3007 1nog|zare 21| 81 — | — 1262) Juli
171 | 2468+0| 1353-6| 169-2(1088'5| — — - | =] -1 = | — 3120|5124 | 1095|2330 | 2765 39 - — | 271 Aug.
173 |2960'51328-7{ 1703|14185) — | — | — | — | = | — | — | — |28+ 5116| 1083|2246 2834 | 36 | — — | 210 Sept,
173 |3132+7|1244-8| 164°6]1658'8] — | — | — | — | — } — | — | — 1338-2|5808| 1003 [ 2831 (2077 | 41 | — — | 309] Okt.
175 |2500-0|1303-5| 1602{12826| — | — | — | = | —§ — | — | — | 3187|5884 1074(2300| 2034 | 50 | ~ — 1 282] Nov
177 |3260:1| 15007 184514360 — | . — | — t — | — | — | — | — |3104|5485; 1130|2741 | 2663 | 60 } — — | 28°0] Dez.
1926
177 |3189-1| 1450-0| 183-8] 15301 | 2243 | 58-9( 56+4| 221 | 64-5 1084 238 2080 | 50087 1139|2500 (2563 | 45 [ — — [ 25'8| Jinner
179 |2945-g|1312-3| 189-1]1876:6 | 2145 | 54-9 | 507 | ¥7-8| 78-7| 130-7| 28-0 2039 | 5188 | 113612942 | 2644 | 52 | — — | 255 Febr.
179 |3317-6| 1557-6| 255422050 | 230-1 | 570 | 64'5| 16°4 | 76°1] 155:0| 344 3000 | 5425 | 11535 2585 (2187 52 | — — ] 280} Mirz
170 |3453-0] 1412-5| 1972|2345 | 2177 | 596 | 47°5 | 136 76| 1376| 31'8 580-3 | 5575 | 1157 | 2328 | 2893 — — 251 April
181 {3074-1]1373'5| 180°5/2113'8 | 2131 | 587 | 43-7| 1311| 664 134-7| 332 3000 114+0 | 2573 59 | — — | 260 Mai
183 |3465'3| 1302°0) 214°7| 2472°0 | 224'3 | 621 | 40°7| 164 | T4-B] 1432 306 3274 | 5575 | 1122 287857 | -~ { — |266] Junl
187 |3943-8|1563-0| 215+7|2540-2 | 2080 | 66-0| 406 | 132 | 63-3| 1346 272 303+7 [ 5226 | 1108 (2492 [2755| 49 1 — — [ 281] Juli
183 |3136+1] 1422:3| 176'5(2130:8 | 2655 | 692 | 4679 152 720 1370} 267 3176 | 5004 | 106-9 | 2155 | 2801 | 48 — ~ | 209 Aug.
183 |3sa2-0| 1448-0| 161°32772-2| 2258 | 670 | 391 | 141 76°1f 1567 319 3040 | 5271 | 111623112001 | 58 | — — | 29:0| Sept.
181 |3550-8| 1494-0| 180-6]2600-2 | 255'6 | 794 | 43-1| 18°7| 858 154-2| 325 3810 | 5970 | 1107 (2716 3157 | 46 | — — | 32:2] Okt.
183 |3430+8| 1504'5] 100°52627-1 | 2613 | 764 | 47-1 | 196 856-2| 1539] 336 3079 | GIGT | 1126 | 2807 {3225 | 40 | — — | 237] Nov.
183 |a0d2-3 16554 | 212°1(32122) 2715 | 683 | 51-2| 250 ) 95'9] 1674 36°0 4260 | 5006 | 105+4 | 2356|2609 ( 37 | — — | 3¢0| Dez.
1827
183 |3311-0| 1506-4| 249-1| 232004 | 202-1 | 453 | 468 | 28°0| 59°9| 1358 206 356'8 | 5244 ] 1171 | 23502828 | 56 | 18.304| 57.682) 28°5| Jdnmer
183 |3074-2| 1419-1! 58+7\2254-5 § 231°0 | 551 | 50°2 | 17°9| 77°5| 144-7| 332 3172 117-0 | 2487 | 2785 | 72 | 19.133] 30.420| 27-1| Febr.
185 [3078-8| 16165 2756|3108 ) 2404 | 581 | 579 | 15°1| 85511740 401 3506 117-7 | 2500 | 2057 | 66 | 22.525| 42.,604| 311 | Marz
187 |3716:8(1532+0 108-1|25167 | 2414 | 65°2| 56:8| 14°1 | 130-1| 173'4 381 2974 | 5667 | 1176 | 2545 [ 3052 | 70 | 21.715| 37.816| 28°7 | April
189 |3480:9| 1572'3| 236'528602 | 2076 | 551 | 453 | M2 671 1372 33-7 360-0 | 6032 | 120°5 | 2700 | 2047 | 85 | 23.373| 40.546] 20°7 | Mal
197 |3733'8| 14900 233-9(2768-0 | 23¢-6 | 60-6| 551 144 814 1690 429 3820 | 5713 | 1140 | 3015 73 | 20.948) 40,369] 287 | Juni
189 |3763-5| 15761 2467|2053:0 f 231°9 | 642 | 536 | 164 T38| 1464| 268 3204 1166 | 2550 | 2885 | 74 | 212600 42,780} 28°7 | Juli
190 {3561-2| 1628-9| 257°2|2842-3 | 2827 ¢ 616 | SO'B| 195 | &7-7| 1694 375 364-3 | G10F | 130+4 | 2800 | 3220 | TI | 22.219( 50.057 3181 Aup.
197 |3700-0] 1588-1 200-8]2805°0 1 284-3 | 71-5| 482 | 21'1 | 10611 204-4) 40°1 367 2 | 6203 | 131-3 | 2860 | 2270 | 62 | 23.201| 52.874| 30'9| Sept
197 |3570+7| 1656-3| 266'5|2852-3 | 309-4 | 795 | 55-0 | 239 | 116-3| 202°6 30-0) 300-5 | 6853 | 1271 | 3420 [ 2370 | 64 | 24.720] 57,018 344 | Okt.
3574-0| 1747°5| 267-6| 26424 | 3111 | 86-4 | 579 | 198 [ 114-7| 194'4 403 3538 [ 7188 | 131-3 | 3500 | 3614 | 73 | 23.300| 48.901) 326 | Nov,
3903-7( 18743, 20810 32¢-4 | 788) 739| 200 | 120:2) 20011 43-4) 144°0] 3424 | G083 | 124-3 | 28B4 | 3047 | 76 | 24.081) 45.609] 30°7 | Dez.
1928
23650 22.962| 50.256 Janner
8 Saisonindexzitfern: Jinner: 002, Februar: 0-04, Mirz: 0:97, April; 0'09, Mai: 1:03, Juni: 1-02, Juli: 0'97, August: 0°96,
Septembe)r: 097, Oktober: 1411, Noven{ber: 1°12, Dezember: 0-93. — ) Unter'Ausschluﬁ des Durchiubrverkehrs, — ) Vorlaufige Zifiern.
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1000 Tonnen in %, der Vollbeschiftizung®) Waggons & wm_mmmmmmwwmﬂ AL |SEs _Wm,“‘%om & | & =
45 | 46 | 47 | 48 49 7 B0 | b1 | 52 | 53 | 54 | 65 | 6 | 57| 68 | 59 | 60 | 61 62 | 63 | 64 | 65
1923 :
fnuer | 110 | 2321 | pon| 3726 | STaD | — | — | 546|106 op1| 620|289 (211 | agp| 582 ] — | — | 419 7| 3 -
ebr, | 120 | 2112 | 355 | 3634 | 3642 | — | — | 566 |1173| 850 591 304 | 255 wm.w 5770 — | — |'521] 16 7 -
Miirz 165 | 2139 | 1055 | 6120 | 6563 - — | 587 | 1374 | 1005 | 708 | 383 | 364 | g3 | 919 | ~ — 54-1 2| 7 -
April { 13-0 | 1520 | "py5| 3882 | 4421 | — | — | 386 | 1218 |jo02 [ 756|368 | 335) 495 2381 | — | — | 57| 20 3 -
al 127 | 2120 | yp5.g | 6527 | 85418 — ~— | 594 | 1231 | 1048 | 703 | 408 | 303 | gps| G165 | — — mw“m 24| 3 —
Jud 78 | 201 | 1180 | 6708 | 81-16 | — — | 61-6 | 1316 | 1112 | 755 | 393 | 348 | 638 600 | — — 4] 35| 9 —
Jul | 22 2012 | yops i gr6a | 7008 | — |, — | 58571209 | 1086 | o8| 428 | as6 | 57| 638 | — | — 1 698} 30 20 ~
Aug, 137 | 2310 | yox-4 | 60-10 | 6541 — — | kon | 1270 | 1133 | 607 4 | 3691 s36| 04| — — 763 43| 8 e
Sept, | 140 | 2335 | 194y [ 518 | 7516 | — | = | 625 | 1237|1140 | 603 | 362 | 276] 14| 14| — ¢ — | 6B} B0 7 —
Okt | 148 | 2600 | 1309 | 4685 | 7743 | — | — |33 |1380|1238| 714 | 307(205) qma| B26 | — ¢ — | TS1| @1 -
Nov, | 148 | 2405 | "gro (3902 | 7041 | — | —~ | 63R 1346|1126 677 | 327 | 204] 702 | 8T8, — | — | BIT| 64} 16 -
Dez, | 140 |2897) 737|530 |6e32| — | — | 65612301110 640 | 310 262 1430) 86D ) ~ § — | B4D] W5 | 16 -
1924
anner | 157 | 2155 | g3 | o0z | 7807 | - | 598 | 700 | 1411 | 1187 | 626 | 209 | zio| 606 040 654 81 | 800 7920 ] —
ebr. | 155 | 2570 | 458 | 61-G5 | 71-46 | 7854 | 52-2 | 70-0 | 1353 | 1121 | 552 | 252 | 331| 63-5| 101-2 | 6€Tiy| 100 | 677 | 109 | 24 -
Marz | 152 | 2612 | ga-0| Ggd1 | 7716 | 78B4 | 440 | 735 | 146 | 1245 | 663 | 323 | 301 558 940 | €960 106 | 854} 175 38 —
April | 126 | 2220 | g0 | 6508 | 73-05 | 8340 | 480 | 71-5 | 1464 | 1106 | 834 | 388 | 463 §120-7 | 1001 | 6415, 104 | ST-0 | 182 | 34 -
ai 12:8 | 214-8 | 950 | 5068 | 6054 | 7366 | 435§ g7 | 1504 | 1208 | 812| 478 | 5150 137-0 | 1040 | 6155 98 | o541 225 | 34 -
Jund | 10T | 160°2 | g3-q | 46-07 | 4322 | 4333 | 202 | 41 | 1403 | 1190 | 746 | 398 | 515 | 117-4 | 110°4 [ 7033 123 | 945 213} 43 -
Juli 136 | 2139 | g0 4508 | 4623 | 43-79 | 254 | o3 | 1558 | 1356 | 805 | 523 | 560 | 112-7 | 1096 | 5771 113 | 10574 283 | 38 -
Aug., ) 126 | 2206 | 298| 2505 | 2017 | 24'38 | 175 | 572 {1398 [ 1306 | 757 | 431 | 400 | g5 | 125-5 | 4mes| 93 | 1011 | 270 | 33 -
Sept. ] 1421 212'1 | 35-3 | 2208 ( 1250 | 27°27 { 133 [ ga-0 | 1424 | 1231 | 761 [ 459 | 256{ 106 | 1277 | 697¢| 103 | 0731 164 40 -
Okrt. | 167 | 2282 | 32.4| 000 | 638 | 1730 | 470 | 700 | 1539 [ 1351 | 648 | 381 | 342 ] 4181 | 1246 | 6302) Bl | 1032} 246 43 -
Nov. | 145 |2192 | 190 341 | 2651 | 4336 | 478 | o1 | 1317 1254 | 530 | 318 | 304 J 127 | 1246 | 6889; 72 [ 080 ) 208 | 50 -
Dez. | 169 | 2604 | 13-p| 2230 | 3044 | 3980 | 467 | 782 | 1394 | 1205 | 506 [ 202 | 220 1503 | 952 | 9019} 77 | H0B6] 272 [ 42 .
1025
doner | 1100 ) 2784 1 gy | 26-13 | 4071 | 46°74 | 58'0 | 766 | 1372 | 1362 | 405 | 220 | 307 | 764 | 1185 | 6978 97 | 950 | 345} 53 -
ebr, | 112 | 2521 | y5.3 | 41-35 | 40-00 | 50-33 | 540 | 90-1 | 1313 | 1265 | 538 | 267 | 417| 74-6| 1189 | 5007| 88 | 910| 314 b4 -
Murz | 132 | 262'1 | 577 6217 | 6327 | 6821 | 68'5 | 75-3 | 1601 | 1451 | 633 | 311 ] 420] s2-6| 90-5 | 5238 79 | 902 ] 336 | 5¢ —
April { 124 | 2406 | gg-1| 70-80 | 56:01 | 7324 | 578 | 74'5 | 157311435 | 742 | 395 | 467} 1336 1032 | 4B23| T8 | 1061} 263 | 78 -
Mai 96 | 2485 | 1190 | 7325 | 7770 | 8183 | 591 | 70D | 1530 | 1455 | B12 | 453 | 486 [ 146-8 | 112:4 | 5077 81 | 145} 228 | 48 —
Juni 81| 2220 | 132-9 | 6500 | 7524 [ 70:11 | 470 | 755 1632 | 1412 7I8 | 457 | 573 {1196 1125 | 4511] T [ 104D ) 205 ) 60 —
Jull 115 | 2562 | 1374 | 6918 | 7933 | 7426 | 504 | 785 | 1731 | 1506 | 871 | 408 | 559 [ 115-3 | 1821 | 4000; 78 | 1150 ) 189 [ 47 -
Aug, | 11-2 | 2385 | 1194 | 7506 | 6711 | 6435 | 666 | 76-3 | 1642 | 1548 | 865 522 495 | g50| 1115 | 4323 83 | 1111 ] 216} 60 -
Sept. | 120 | 253-4 | 116-5 | 40+28 | 3951 | 4964 | 745 | 78-0 | 1685 | 1545 | 873 | 495 358| o1-2| 1090 | 4700 72 1 1040 | 144 37 -
Okt. | 150 | 2641 | 50-3 | 24-13 | 2569 | 34-12 | 835 | 82-5 | 1781 | 1507 | 883 | 467 | 202 102:5 1082 [ 7011| 90 | 1102 | 192 75 -
Nov. | 142 | 2508 | go-4 | 5402 | BI'YT | B445 | 874 | 61-3 | 1588 | 1500 | 821 | 462 301 | 101-3 [ 11270 | o701] 101 | 1035 | 203 | 49 -
Dez, | 148 | 236'0 | s3-0 | 6758 | 82-32 | B0O5 | 756 | 868 | 1649 | 1480 | 688 | 416 | 382 | 107-0 | 1183 |10.543| 90 | 1205 | 224 | 55 -
1926
dnoer | 146 | 27771 | o83 | 69'55 | B339 | 7976 | 659 | R1*4 [ 1708 | 1488 | 755 | 411 | 24| 71-9| 1115 ¢ T577) 106 | 1004 180 | 33 ]540.413
ebr. | 127 | 2492 | 1175 | 6785 | 7645 | B83-14 | 535 | 846 | 1611 | 1433 | 750 | 381 ) 463 | §1-7| 1303 | 6836| 102 | 046 233 | 40 540.585
Mirz | 135 | 2007 [ 1043 | 6356 [ 8526 | 0352 | 46-0 | 79-2 | 1754 | 1620 | 863 [ 453 | 557 [122-3[ 134-0 | 6878 104 [ 1062 | 234 ( 50 [548.001
April | 134 | 2196 | 076 | 46°01 | 7121 | 6488 | 474 | 754 | 1681 | 1442 | 877 | 461 | 49¢| 156-7 | 121-0 | 6226/ 101 | 108-0 | 286 | 67 |557.082
Mai 140 | 2157 | 086 | 5341 | 7702 | 7441 | 464 | 660 | 1507 | 1505 | 872 | 464 | 535 132-0 | 1027 | 6231] 100 | 112-0| 234 | 53 |558.239
Jund 121 | 2124 | g2-8 | 4368 { 7313 | 7955 | 431 | €15 | 1613 | 1521 | 876 | 543 | 510 f100-2 | 1027 | 5358 94 | 1100 | 197 | 54 [552.795
Juli 69 | 231'8 | 70r0| 4245 | 6786 | 62'69 | 39°0 | 721 | 1660 | 1565 | 867 | 486 | 526 | 135.3 | 131’5 | 5110( 100 | 1233 ] 244 | 62 |545.661
Ang, | 116 | 221'0 | 835 4065 | 50°06 | 57°8] | 373 | 570 | 1576 | 1522 | 863 | 505 | 483 | 886 | 1163 | 5430| 105 | 108-7| 220 | 49 |548.933
Sept. | 128 | 2428 | gg-d | 4397 | 5746 | 55°78 | 38°0 | 60-1 | 1676 | 1534 | T44 | 402 | 4381 o7-0| 116-0 | 6426) 7 | 1199 | 163 | 42 |558.567
Okt. | 12'5 | 266'3 | 770 | 41°56 | 5052 | 49-24 | 318 | B4'B | 1665 | 1558 | 712 | 375 | 336{113-2 | 1195 | &pg1y 103 | 1087 | 251 | 68 |562.408
Nov. | 156 | 284-1 | 783 | 4693 | 5519 { 56'61 | 38-7 | 750 | 1612 | 1482 | 605 | 367 | 318| 85-0| 94'D | ©553] 100 | 1076 | 185 | 39 |3563.758
Dez. | i54 | 2040 | 732| 5375 | 42+48 | 40°00 | 458 | 753 | 1615 | 1587 | 721 | 423 | 354 | 2025 | 1210 |12.977 103 | 128-2 | 186 | 50 |33L.7U

Jinner | 135 | 2650 | 816 | 5538 | 6654 | 6510 | 539 | 753 | 1630 | 1586 | 802 | 439 | 39| 722 | 1120 | 7612 106 | 95
Febr. | 120 | 9536 | 05-7 | 5528 | 60-55 | 6060 | 634 | 78-0 | 1575 | 1430 | 61t | 32G | 373 | 672 | 1072 | 7379] 110 | 95
8 97 | 80-83 | 765 | 816 | 1777 | 1684 | 805 | 420 | 478 {1071 | 1174 | 7Ri3] 111 | 2.
9| 7017 | 6630 | 6368 | 707 | 855 | 1712 | 1625 | 825 | 474 | 468 | 164-8 | 1273 | 7230| 117 | 100-
Mal | 126 | 2402 | 1400 | 6636 | 7301 | 8972 | 656 | 845 | 1748 | 1661 | 819 | 552 | 489 {1518 | 1163 | 7551 121 | 111
Junl | 1297 | 2123 | 138G | 6688 | 7074 | 7658 | 611 | B2-2 | 726 | 1400 | 833 | 598 | 518 | 151-0 | 1423 | =R7T] 103 | 120

Jull 136 | 226'D | 1378 | 63-40 | 7450 | 6809 | 65'7 | 872 | 1750 | 1544 | 822 | 491 | 540 | 1265 | 123 5637, 110 | 118-7 | 234 | 42 | 557.242
Aug. | 146 | 2558 | 1512 | 6842 | 7065 | 88-71 | 698 | 004 | 1852 | 1621 | 815| 519 | 520 805 | 1174 | 6157 119 | 1234| 147 | 11 —
Sept. | 154 | 261'D | 153'6 | TI'53 | 7741 | B528 | 504 -
Oht. 17-5 | 286'4 | 1506 [ 7308 | 9050 | 0121 | 47 - -
Nov. | 188 | 2855 | 144-0 | 5848 | 7940 { 8237 mm.o 82-G | 1801 | 1631 | 850 | 440 | 306 ] 115-6 | 1278 |12.231| 127 | 1135 | 182 | 16 -

201 1 13 | 540,247

Dez. | — 150-0 | 70'B4 | 6682 | 60°03 | 48°4 | @24 | — = | = | 355 ]216°7 | 120-5 |15.063] 129 | 1290 | 224 | 1B
1928
Janner! — — lioglmrzs legar loggglea! — 1 1 Tl i1 .| — | — - NURR [RPEUE -

) Die in den Spalten 48, 49, 50 und 51 enthaltenen Angaben itber die Beschiftignng einzelner Industrien griinden sich nicht aul |
Angaben ffir alle Befriebe des betrelfenden Produktionszweiges, sondern sind auf Grund von E_zoznnm%: von Firmen berechnet, die
zusammen den griften Teil der einschlj igen Produkiion in Osterreich leisten. — ®) In den Ziffern fiber die Bewegung der Produktion ven
im_nﬂn.anu ist auch der Absatz von Halbzeug eingesechlossen. — 10) Salsonindexziffern: Jinner; 0-64, Februar: 063, Mirz: 091,
April: 1 ww Mal: 131, Juni: 1'06, Jull: 103, Apgust 0'76, September: (84, Oktober; 0-85, November: 0-90, Dezember: 1'67. — 3%) Mitgetellt
vom ,Creditorenvereln von 1870% — 1%) Ab Jinner 1927 nur dle Im Ausgleichsverfahren noch nicht behandelten Konkuise,
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Arbeitslosigkeit (zu Ende des Monats)

Unterstiitzte Arbeitslose '3) Zur Vermittlung vorgemerkie Arbeitslose '
davon
Nach Aus-~ :
i Chemisclie
Tugtenine | senghone Cer | pnsgosamt | ptoan |ty | PR [ M) o | papier | B
schwanknngen 1€) industrie | industrie | 3o qicirie lt;ala’cscthliik- industrie (industrie industrie | Zeit
. nausirie
S| 5 |Sps|es| s \Bes| Bz | & |85 | s |B3|s|88|5 88| 5|58 8 |88|5 8 8
— avm et L= [ - - - — a— = arm e o -1 a— - o vt | uma ] =
SE | B |Z°E[88| B (g2 38 | = |3L | B |BE|E |BE|F SR & |8 |5 |8% B 88| 8
Anzahl v]gll].[r%%c]:itltm Anzahl
66 67 | 68 | 60 | 70 | 71 72| 73 | 74 | 75 | 16 | 77 | 78 | 79 | 80 | Bl | 82 |83 | 84 | €5 86 | B
1023
161.227] 82.813{ 78.414| 109°5| 310+4] 108-3 | 195.3111 93.161| — |23.048) — |1840| — | 570 — |1BA4| — |4446] — |1325 — | 6.914] Tdnner
167.417| 85.5089( 80,828 111-¢| 11361 1096 | 202,301 O4.154| — (25.75| — |2448] — | 800} — |1712| — M4171] — hzo1| — | 6.931} Febr.
152,830 84.300( 68.530| 115+5 120-7| 1085 | 186.123| 80.947| — |24.004| — (2120 — | 504] — |1548| — [3808| — [1257| — | 5.425| Mirz
132.236| 77.307| 54910 116°5| 118:6| 113:8 |*162.000 82.7223) — |24.268| — |2008) — | 548 ~ [1270| — [3575| — || - | 4.489] April
107.965| 65.322| 42.643| 100-7| 108'6| 111-1 [*142.207| T2.947) - 656 —~ |1573| — | 416| — [1365| — |[3302) — |11a5] — | 1.942] Mai
02,789 58.066| 34.723| 103-1| 101'5| 105-2 [*120.632 68.121] -~ |21.866 — {1320 — | 388 — |1266| — (3202 — lois| — | L.T44| Juni
87.155| 55.858! 31,207 99-s] 97-9| 10202 [*123.883| 64.433| — 119.3%7| — |10ag| — | 366| — 1252 | — |2m6] — limg| — | 2.958] Juli
83.801 53,360 30.531] o075 94'3( 101°8 |*116.466) 6O. — 11888 — | mo8| — | 322| — !1om | — |a2012] — |98z — | 3.727( Aug.
78,801( 40,900 28.001] o03-4| 942| o23|*112.839 57.461| — |[17.508| -~ | 524| — | 2451 — {014 — (1765 — |1024| — | 2.354} Sept.
15,810( 46.675| 20.135! 855 876 -g| 109.280) 53.473| -~ |15531 - - | 2190 — | 7s8| — 5% = |gp1| — | 1.990} Okt.
,200] 43.123( 35.167; 76:3| T43| 78-9| 112.633) 52531 — 13656 264 — | 212) — | s18| — |1470| — 83| - | 2323} Nov.
98, 41.215( 5p.845| 756 70-2| opo| 127.212] 54653 — (128320 — | 317 — | 237 — | 858 — [1570| — | &31 -— | 2.479] Dez.
1924
119.193| 52.644| 66.549| 795 T0-2| 01°0] 1381111 6LBIG| — (13583} — { 326/ — | 231 7as | — |08 — | 747 — | 3.641| Jnner
[126.734| 53.226| 73.508| 827| 608l ad-7| 143.689 G2.564) — (136460 — | a05 — | 216 — | 9| — |wo7| — | vaet — 1 3.641| Febr.
112.534| 47.100| 65.43¢| 830 675| 103°6| 126.447( 56,931 — |13.45| — | as2| — | 203 — | 8m| - (1881 — |eon| — | 2.001] Marz
B4.375| 42.504( 41.871] 745 652 sa8| 10L788( BLaYI| — 12087 — | 365 | 197 — | g8 — igwy] — | 7130 T | 1.265] April
68.475| 37.651) 30.624| 70-2| 62-6] 80-3| 88.933| 47918 — (10078 — | 482 — ! 23 — | 97| — 1973 — | 787| — | 1.005] Mai
63.048| 36.420 26.619| 71-0| 637, 80-6| 79.625|43.880 — |11.905 — | 577 — 1 280] — | 02| — {1983 — | go5| — | 1.486] Juni
65.272| 39,076) 25.305{ 75-5| 70-1| s2-T) 85.282) 50574, — [12.308] — | o43] — | 310) — | e22| — |[2202) — |&g6| — | 3-131] Jull
74.481) 44,275/ 30.206| 87-0| 78-2| 100-7| 95.206 56. — |13.051] — | gop| — | 312| — | Bs5| — (2209 — |&20| — | 4237} Aug,
71074 42.447( 35527| 944l 801 1135| 97.652 53.682| — |11.474] — | a24) — | 816( — | 477| — |2485 — | 784| — | 2.651| Sept.
87.980| 43.220 42.760] 100-6| 84-8| 121'6| 110.048| 53.740| — |11.311] — | 497 — | 363 — — |2562( — | 785| — | 3-143] Okt.
115.684| 52.680| 62.095] 110-8] 00-8| 1374 | 136.258) 64.087] — |12.206) — | 553 — | 388 — | 363| — |[3038| — {680 — | 4.050] Now.
154,438, 66.215) 88.223| 117-9| 08-4| 1a3-8| 175.830| 75.374] — |14202] — | 832 — | 457| — | 497| — |3453| — |684) — | 5.513| Dez.
’ ' 1925
186.900( 78.013|108.887| 124-0| 1040 150+4] — 01.778| — (165800 — (1548 — | 642| — 1 5p1| — |4233| — | 801 — | T.703) Tdnner
189.816] 70.993/100.823} 123-0| 104-0] 140-0] — | 93208 — l1B011) — |imss| — | 695) — | 673, |4328 — | 953] — | 7.906] Febr.
176.553| 78.080| 08,464 130-8 111'8] 1550 | 199.307| 02.240| 20.745) 18°720] 3698 { 1867| 1561 | 774| 923 | gog| 7.611(1407| 1234| og4|15.140| 6.234| Mirz
148,286 74.387| 73.800) 130-0| 114-1| 153-2 | 172.039| B8,731| 28.860 18.581; 4226 | 2191 1464 | 713| 804, gyg | 7.323 (447q| 1218| g7p|12,664| 4.912| Aprit
130.535| 70.722| 56.813] 134-0| 117-6| 1550 | 150.762| 82.243| 27.5561 18,201} 4187 | 2235| 1530 | 860 640 404 [ 6.615)4999| 1086] g(o|11.468| 4.442| Mai
118.658| 66.720| 51.938] 134-2| 116-7| 157-4 | 137.880; 77,827] 24.011{17.227] 4058 | 2206| 1435 | 818 554 | gop| 6197 955 809111666 4.364] Juni
117.158 60.040| 48.118| 136-6] 121-0| 157-2] 137.020 80.878| 23.565 | 16.600| 4240 | 2423| 1425 | 833| 600 449 | 6.002[39057 1035| 000i5.217] 7.080| Jun
116,438 60,786( 46.652| 137-1| 123-3| 155'5] 136.121| 81.546| 22.894 | 16.412| 4095 | 2384( 1438 | 836| 704 | 544 | 5.951 (3840 1072( £07|15.896! 68.055] Aug,
119,004| 69.080| 50.235 123-0{ 129-8; 160-4 | 130.287| 70.200; 23.300| 16,966 4006 | 2022( 1325 | 750( 756 | 531 D3.845:3661  1120| 888|13.530] 6.247| Sept.
130.926| 71.987| 50.559| 149-1| 133-0| 169+3 | 152.922| 82,050/ 23.053| 16,89 4340 | 1984| 1325 | 720] 785 528 | 6.151|35%53; 1120( §44:14.085: 6.633} Ok
150,250 70.640| 70,862 152-0{ 1368} 1742 | 182.797| 80.610] 26.061| 17,050 3844 | 1242 1457 | 778 801 | 527 | 7.137(3866( 1006 752[15.807| 7.133] Nov
207.836) 06.682(111.358] 150-8( 143-4] 1815 | 220.817|105.266) 28.971 | 10.280] 4018 | 1820} 1578 | 837| 837 | 567 | 8.539 4412 1094] 825(19.575] 9.408] Dez

1926
231.361 | 104.536(126.825| 154-8| 139-3| 175-2| 253.819(114.915 31.654|20.800| 6101 | 2427) 1984 | 1123| 1006 | 760 [10.0795171( 1240; 052123.419 [11.017| T4nner
228.763(103.100|125.654] 150-4| 135-2| 170-4 | 250.246(113.285| 32,4161 20,951} 7105 | 2742} 2123 | 1230| 1033 | 683 |10.275|5200( 1206| 970(23,055 10.808| Febr.
202,394| 02.018(109.476| 150-4| 133-1| 173-4 | 224.290(103,813| 31.512(20.745| 7400 | 2628] 2009 | 1184| 1001 | 688 | 5.869 |5242{ 143411088(11.542  6.033| Mlirz
173.115] 83,663| 84.452| 152.8| 136+0| 1751 | 193.963| 97.245| 30.082|20,377| 7727 | 2799 2065 | 1174 964 | 750 | 8.6124917| 1404/1181|13.660  5.199] April
154.824| 84.725) 70.009] 158-8| 140-8| 1827 | 176.939 05.040| 29.183: 20.508( 7752 | 2732| 2042 | 1214| 906 | 722 | 7.052 |5203| 1447|1140(12.918| 5.185§ Mai

150.981| £3,643| 67.338| 1710 146-2| 204-0 | 173.219 95,227| 28.342) 10,844| TI08 | 2112 2083 | 1211| 987 [ 737 | 8.008|5540| 1480|1154({14.460 | 5.771] Juni

152,485| 83.766| 68.719| 180-2| 146-8| 22451 174.440| 94.600| 28.985|19,404| 7672 | 2155 2089 | 1183 1278 | R78 | 8.086 |5488| 1485(126517.048 | 7.739| Juli

151,056| 83.582| 67.474| 180-8| 147-7| 224-9| 177.011| 98.061; 28.198|19,441| 8041 | 1986 1787 | 982| 1207 | 1011 | 7-8385120| 165011230(17.726 | 8.728| Aug.

1481117 77.733| '70.378| 180-3| 146-7| 2247 | 176.093| 93.816| 28.147 18,778| 7620 | 1623 1683 | 920 1354 | 1040 | 7.8174810| 172(1081}14.482| 5.901 ?)el.{t
. - A 7204 i

168,800 | 70.117| 80.692| 181-8| 136-3 1956 | 201.882| 05.841| 26.200] 18.070| 6OGT | 1225| 1620 | BOS| 1405 | 1137 | B.448 |1658| 1308! an5(12.828| 4.262| Nov.
205.350| £9.051(115.398| 157-1| 133-7| 1881 | 241.205106.191| 30:464| 18.832| 7000 | 1556| 1765 | 877/ 1564 | 1266 [10.012|5185] 1521| 803(15.052 | 5.505] Dez.

1947

235,464| 00.453(136.011] 156+4| 1326 187-8 | 263.633(117.316| 33.320| 20.555 7774 | 1806| 2052 | 1097] 1705 { 1436 |11.116 5027} [T70{1088(18.578| 7.037| Janner
257|103.122(141.135| 159-4| 135-3| 191-4 | 275.974!120.393| 34.605 | 21.064| 7877 | 2062| 2182 | 1185| 1058 | 1420 |11.5806051( 1823(1126(19.487| 7.254] Febr,
208.346| 90.723(117.623| 154-2 120-0| 186-3 | 236.261{106.007| 32.732|20,547| 6604 | 1373 2036 | 1115( 1780 | 1313 [10.585 [3767| 1712(1070]13.756 3.765) Mérz
04.838! 160-0| 132-4| 196:6 | 207.878/101.083( 30.265 | 10.624| 6502 | 1455( 1003 | 1014] 1741 | 1259 | 9.247 5318/ 1658(1107|11.189] 2.843] April

158,332 80.965( 77.357| 163-4( 134-6| 201-6 | 184.660( 96.000 %254 19.8n9| 6270 | 1432( 1745 | 1165) 1738 | 1241 | B.120|4778( 1651(1134{10.105, 2.443| Mal

145136 77.754 67.382| 165-2| 135-0| 2041 | 16B.097| 00.090| 26.085| 17.876| 5745 | 1372 1623 | 1074| 1404 | 100D | 7.505 |4673| 1629]1131 11.638| 3.463] Juni

136.910] 74.961| 61.948| 161°0| 131-4| 202-4 | 160.484| 87.437| 24.654 | 16.900| 5044 | 1254| 1651 | 1077 1503 | 931 | 7.251 (4680| 15371102{14.286| 5.380] Juli
135.038| 74.235| 61.703| 163-2| 131°1| 205°7 | 160.520| BR.330| 24.063 | 16.520| 4816 | 1268/ 1658 | 1072; 1505 | 922 | 6,905 (4323 1518/105415.902; 6.939] Aug.
120,048| 66.190| 63.758| 156-7| 124-0| 203-6 | 154.201| 70.316( 22.856 | 15.287| 4180 | 715| 1440 | 8651| 1381 | 811 % 3845 1402| 961(10.584| 3.260] Sept.

. 61.048| 65. X 3 . . X 2888( 12011 849)10.024| 2.805| Qkt.
150.783| 70.265| 89.516| 169-2| 1335| 216-4| 190.560| 83.112( 22.074|14.1801 4357 | 808| 1309 | €94| 1376 | 855 3071| 1237| T14]12.9481 4.23T] Nov.
207,100} 84.088122.583| 170-3| 135-7| 216-0 | 238.073| 96.553( 25.900 | 15.370; 4861 | 050| 1583 | 850; 1496 | 974

5

.080(3618| 1404| 821/16.366 5.983) Dez.

1926

230.750' 89.247 141.503 1631' 1286 208'8 103,786 16.561 1264 1150 1105 4136 880 7.832) Janner
13) EinschlieBlich der Beihilfenempfinger, aber ohne die in der Produldiven Arbeiisloseniiirsorge Beschiitigten, seit Oktober 1027

atch oh:moﬁltergentner. — 1¢y Die verwendefen Sajsonindexzifiern sind am Ful der Tabelle der Halbmonatszahlen wiedergegeben.
ne Gmiind,
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Usterreichische Halbmonatszahlen
Ertragnis g
Durch- fest Aktienku :
- S=
Gs:;:jx;iﬂ;c verzns] indexzifier 1) Natlenalbank Prelse Unterstiitzfe Arbeitslose?®)
Werte
§ g L] § sy g 5
—t . E - ”..4 _ e
gl |2 | g g |3 |=2 £3 = B
2 8|2 |= E g % | B2 g £ g
o 8 o, B “ E x E t | LB 3 = =
. 15 g o = 14 o 5 ] o 5 = S =4
Zeit o £E|S |3 k= =z o | ®§ & | B3 e = = = =
2| & 9,09 Bl 5| £l 2 55| 2] 88| 2 g | s
B | ¥ | L8| 8] F = E|we | &1 82| 5 T & 3 3 [
g o | o w2] B g = w D e 1 82| 8 3R b g 8 3 = o
| B SE8(28] | @ g | 5= | % {25 B =9 % & ] & 2 %
e | s 1B (S - G o E & = O 2 O < £ &
Durchschpitt % Millionen Durch- ) Nach Ausschaltung der
o/ p. 2, o il ; schuitt in Tausend Personen ! Saisonschwankungen?
1026 == 100 P Schilling || Senilt Ischwankangent)
1 2 3 | 4 5 1 6 | 7 ] ] 10 | 11 12 13 | 14 | 15 16 17 | 1B
1927 .
15.Jann. | 575| 725| 632i 784| 1236| 1202 | 1224} 10015 | 733 | 9220|531°8| 1006 | 2235 | 950 | 1284 | 1569 | 1341 | 1871
., 563 | 675| 632 | 784| 1209| 1207| 1271110016 | 58-2 | o104 531-3| 1002 | 2355 | 995 | 130°0 | 1564 | 1326 | 1878
15.Febr. | 475| ¢00| 632 784] 1262| 11&8| 123-7| 10018 | 487 | goor51 5204 | t025 | 2416 | 1015 | 1404 | 156G | 1336 | 1879
o 475 | 625| 32| 7T84| 1284 | 1178| 1216 | 100-16 | B8-7| 0008|5155 1042 | 2443 ¢ H0F2 | 1411 | 1504 | 353 | 1914
15.Mirz | 488 6:00( 632( 784[ 1238( 1215 123 [ 100-16 | 437 | 8814|5001 | 1066 [ 2305 | 930 | 1324 | 1573 | 1320 | 191
3L, 525 | 575 625| 70| 1251 | 1184 | 122-0) 10016 | B0-3 | 003-7| 4970 1044 | 2083 | 907 | IITG | 1542 | 1200 | 1863
15, April | 575 607| 623| 788| 1206 | 1224 | 12721 10000 | 850 | 001°9| 5895| 1034 | 1910 | 866 | 104-4 | 1546 | 1207 | 1875
30 55| 613 625 786 1422 125G | 136-8 | 100:00 | 1137 | 9431|487-0] 1030 { 1812 | 853 | O4B | 1600 | 1324 | 1056
15.Mal | 538| ©625| 6251 T-87| 1326 | 1250 | 1301 | 10005 | 884 apa5| 4724 1031 | 168D | 835 | 853 | 1613 | 1424 | 1881
3l ., 538 | 625| 6:25| 788} 1265 | 115'5| 1220 100:05 3 1011 | 930-2| 4746 1023 | 1583 | BI'0 | T4 | 1634 | 1346 | 20I'
10, Juni | §38| 625 @25 788 l20-1| 1129 11841100700 | 84-2 | 908-2( 468°7| 1050 | 1325 | 793 | 732 | 1652 | 1353 | 2049
5.7, 581| 675| 625| 787 | 1251 | 1098 | 1200 | 10000 | 1250 | gv2-4| 47241 1048 | 1451 | 778 | €73 | 1652 | 1350 | 2041
15, Jull 5751 663| 25| T87| 1173 1005 | 1137 100-00 | 971 | 940°3| 4730| 1058 13¢5 752 64-3 168147 | 1326 | 2002
31, , 663( T69| 632 788 116-7| 108-2| 113-9 | 100-06 | 150-7 | 990 | 469-0] 1050 1369 740 619 1619 | 131-4. | 202-4
15, Aug. 644 | 675) 6-32| 7-89| 1216 108-4 | 117-2]100°00 | 113-3 | 964°6| 4707 | 1058 137-8 754 623 1627 132-2 | 203-2
a . 6-25 ( 6350 632 7-86f 122°9| 1091 1183 100°21 f112°5 | 9856/ 4T7°2] 1077 1358 712 61°6 1632 13141 | 2057
15,Sept. 6251 650| 632( 783| 126°5| 1074 | 12002 | 10006 | 72-0 | 048-4| 4755 1068 1330 704 62+7 1606 | 127-0 | 2050
3. . 631 | 683| 632 783] 1267 | 109-0| 1209 100-21 | 810} 997-0| 4760 107-3 129-9 62 6349 | 1587 1249 | 2036
15. Okt. 6-31 | 663 | 632 T-86| 134'3| 110-1 | 126-2| 10021 } 48°7 | 941-1| 4732| 1093 120-7 611 506 164-3 128-6 | 2116
3l 638 | 675| 632 | 786 1284 | 100-0{ 122'5 | 100-21 | 831 | 982-1| 4734{ 1107 12744 619 634 165-8 1298 | 2135
15, Nov. 6-15| €75 632 7-86| 12581 108-5| 1200 | 100-21 | 57'1 1 040-3| 4679 | 1i1D 1392 654 738 166-8 131-0 | 2129
30, 615 688/ 632 T-86( 1228 1082 117-9| 10021 | 70°6 | 950-8)| 461'8| 1115 159-8 703 895 1602 1 1335 | 2164
15, Dez. 619 | 700, 632| 7-86| 1208 | 108-1 | 1166 ] 100-21 ) 76-7 | 971-7| 461'T| 1110 181-1 753 105-8 | 17001 1336 | 2185
3. 5 631 719 | 632| 786| 121-7| 107-7 | 117-0] 10021 | 131-7 |1044-0 | 4636 | 1113 207-0 84-1 1240 | 170:3 | 1357 | 2160
1028 : :
15, J5mn. | 588 675] 632] T86) 1220 1069 | 1176| 100-21 | 98-8 | 9705|4370) 1154 | 2241 | 873 | 1368 | 1678 | 1334 | 2134
1.7, 575 | 6:63| 632| 78| 121°T| 1064 | 116-6] 10035 [ 1048 | 06573 | 420-Tp 1151 | 2308 | 892 | 415 | 1631 ( 1266 | 2088
13.Febr. | 575 643 1174 | 1058 | 1139 . 876 1213 :
15. Miirz
3l, o
1) Zahlen filr 1926, siehe Heft 15, Seite 101. ~ %) Zwischen die Angaben ilber die Anzahi der unterstiitzten Arbeitslosen am
30. Septémber und am 15, Oktober fillf das Ausscheiden der Bezieher von Altersrenten, — ¢) Salsonindexziffern:
Jénner  Februar  Mirz Aptil Mai Tuni Juli August  Sept.  Oktober Nov. = Dez.
15. 31. 15. 28, 15. 31. 15. 30. 15 31, I15. 30 15 31. 15. 31. 15 30. 15 31. 15, 30, 15. 3i.
Wien + . . o a0 114 120 122 1-22 1418 112 1-07 1-05 1-00 0-97 094 0-92 0-91 0-02 0-92 091 089 (85085 086088 093¢-99 108
Osterr. ohne Wien 146 1-54 159 [-57 1°47 ['34 1'18 103 0r92 082076 070 068 (65 065 064 065 0-67 070 0-75 083 (95112 131

DAS AUSLAND.

Die Wirtschaftskonjunktur der Vereinigten
Staaten wird heute in weitem MaBe von der Politik der
Federal Reserve Banken bestimmt. Daher hat es mit
'Recht Aufsehen erregt, als zuerst die Federal Reserve
Bank von Chikago, kurz darauf auch andere Federal
Reserve Banken ~- darunter auch die von New
York — im Jidnner, also zu einer Zeit, da sonst eher
der Entspannung des Geldmarktes nach dem Jahres-
ultimo durch eine Diskontherabsetzung Rechnung
getragen wird, jhren Diskontsatz von 3%/, auf 49,
erhbhten und zugleich innerhalb von 14 Tagen
128 Millionen Dollar Staatsobligationen abstieBen.
(Ungefdhr die Summe, die sie von Ende August
bis Ende Dezember angekauft hatten) DaB diese
MaBnahmen aus konjunkturpolitischen Motiven vor-

genommen wurden unterliegt keinem Zweifel, welches
aber diese Motive sind, dariiber werden die verschie-
densten Vermutungen ausgesprochen.

Im wesentlichen sind es drei Gesichispunkte,
die hier in Betracht kommen konnen. Entweder
die Federal Reserve Banken wollten auf diese
Weise einfach die Saisonschwankungen am Geld-
markt ausschalten, indem sie der Verfliissigung,
die im Janner eingetreten wire, entgegen wirkfen,
nachdem sie vorher eine Versteifung zu Ultimo
durch die Herabsetzung des Diskonts verhindert
hatten. Oder die Kreditrestriktion geschah in der
Meinung, der Konjunkturantrieb, den der billige
Diskont seit dem Sommer der Wirtschaft gab, sei
bereits stark genug gewesen. Drittens ist es mbglich,
daB die Borsenhausse und die aufsehenerregende



Heft 2, 1928

_ INSTITUTES FUR KONJUNKTURFORSCHUNG

Seite 29

Zunahme der Maklerdarlehen ausschlaggebend ge-
wesen sind. Endlich mdgen alle diese Griinde zu-
sammen gewirkt haben. Ein Riickblick auf die
Verhilinisse der letzten Zeit wird uns hier klarer
sehen lassen.

Schon Ende 1926 hatte der Produktionsindex
eine riickldufige Tendenz der industriellen Tatigkeit
angezeigt, die sich, nach einer Ieichten Besserung im
Friihjahr 1927, im Juni und Juli sehr verstérkte, Der
Produktionsindex fiir die gesamte industrielle Tatig-
keit stand im Juli auf 97 gegen 106 im Vorjahr,
der Index der Eisen- und Stahlproduktion auf 96
gegen 108, der Metallindex auf 96 gegen 106. Die
Zahl der gestellien Giiterwagen belief sich im Juli
1927 nur auf 4254 gegen 4709 Tausend Waggons
im Vorjahr und die offenen Bestellungen der United
States Steel Corporation nur auf 3'14 Millionen
Tonnen gegen 3-60. Der Preisindex war von noch
979 im Dezember 1926 auf 941 im - Juli 1927 ge-
sunken.

Dieser Bewegung des Konjunkturriickganges
suchten nun die Federal Reserve Banken Einhalt
zu tun. Der Diskontsatz 'wurde im August von 4
auf 31/,%, herabgesetzt und zugleich wurden Staats-
papiere in groferen Mengen angekauft. Die Wir-
kungen zeigteh sich selbstverstindlich zunichst
an der Borse, der Aktienindex der Industrie-
aktien stieg von 1755 im Juli auf 184'7 im August
und auf 1959 im September, der Effektenumsatz
von 39 auf 51 Millionen Stiick. Aber auch der
Preisindex reagierte sofort auf die Diskontermigi-
gung, indem er von 941 im Juli allm&hlich bis
auf 97 im Oktober anstieg. Dagegen zeigte der
.Produktionsindex wohl im August eine gewisse
Besserung, schonim September aber war er wieder
gesunken und im Oktober und November stand
er mit 94 sogar noch unter der Juliziffer,

Die Federal Reserve Banken setzten ihre Poli-
tik im November und Dezember fort, d. h. sie
belieBen nicht nur, trotz Ullimeanspriichen wund

Wirtschaftszahlen fiir die Vereinigten Staaten 1926 und 1927
F ederz;}litgﬁerve Barse Zinssitze %’rrﬂnlisé]é_ Produktion und Umsdize AuBenhandel
o — B
= o2 g = =2 L
E 3 c Sz S |8 |88z g
2 | 3 gg 8 L S |5 558 & | @& S
3 | E 2 e .| 8 | Eja [E&<| § 1 £ (843 |E
S 8 | ~ | BE &2 28| 2| 2 |uw |8%:| = | € |2 |g |
& | e % |22 |25 | 8 |E5| & | S | |Ess| &£ | 2 |23 |8 | g
. g g g |¥Es  Ba| g | €2 | o 1|« |€8%| E £ | 3= | = 28 ,
Zeit | 3 = B |Z2 22| &8 | B 2 9 |8 |58a| = | & |88 |2 5] Zeit
g 5 ¢ |BEg B2 | B |&&| B o |25 |EE5| & na - g
b=} = S 9 5.5 =] 6.2 < W =o |osa ) L pa o iy )
= m ] @A ag - =z =} @} R ELE b= 20 N ] NG = -
£ 089 |83 2 |85 B | o |GDlesd| 518 g2i3E058) 8%
Durch- = E8 | 581 2 | 25| & W | 25 |2828] @ 2 BB 1 EE | 88| 2 =3
schmittieh | & | A | & SR QI E[&8 |8 g | B lo” |5713 5 | B
- Mil- 1626 | Mit~ MLl j
Mill. P 100 = ;
i liar-| 9 p.a = | liar- rotte | 19£9 == 100 Mill,
Millionen  $ $ Aktien| jen'g o 100 |den g O™ | rumen $
1 1 2 1 3 | 4 5 1 6 7 8 9 10 112 | 13 7 14 15 16 i7 18
1926 1026
dnner| 500 | 372 |4-16-3| 110'9| 156+6| 390 | 30-54| 431 | 4°38 | — |23-58| 110 108 | 488 1 114 | 116 | 397 | 417 | Jénner
ebr, | 525 | 340 |1-21-61 110°4|159-2{ 357 | 24-81| 4-10 | 488 | — |20-08{ 100 100 | 4-62 | 104 | 111 | 353 | 387 | Febr.
Marz | 363 | 339 |4-30-2) 107-2| 146-4( 523 | 33:01 4-20 | 4-60 | — {2343 111 112 | 4-38 | 130 | 130 | 374 | 443 | Murz
April | 530 | 379 |— 4-8!106°0) 3405 30°3 | 26:3D| 4-10 | 400 | — |22-51] 110 112 | 387 | 133 | 120 | 388 | 308 | April
ai 497 | 401 [— 64| 107-4| 1402 | 23'3 | 26'57| 4-05 | 388 | — | 20-43| 104 106 | 365 | 137 | 105 | 3257 | 321 ai
Juni 412 | 418 |4 15°3| 112-4{ 149°2 | 383 | 28-20| 3-88 | 418 | — | 22-44| 106 104 | 348 | 130 | 113 | 338 | 336 [ juni
Jult 536 | 383 '4-14-8| 1148 | 1566 | 36-T | 2766 3-93 | 425 | — [ 23-27| 106 103 | 360 | 90 98 | 368 | 330 § Juli
Aug. 551 ( 358 |—17-8| 1178 | 1632 | 44'5 | 26°23| 420 | 444 | — [ 20-76| 100 106 | 3-5¢ | 105 98 | 384 | 337 ] Aug,
Sept. | 637 | 349 [~ 7-1| 12(-2| 160-1| 370 | 25-62| 4-39 | 5-08 | 99'7 [ 21'31 | 112 100 | 3-59 | 131 | 120 | 448 | 343 | Sept.
Okt. 637 | 308 77| 1171 | 1512} 40-4 | 28-75 | 4°50 | 4-69 | 99-4 | 23-75 [ 107 106 | 3-68 | 158 | 150 | 455 | 377 | Okt.
Nov 613 | 305 90 1184 | 154-5| 31-3 | 25-70 | 4-44 | 4-44 | 98-4 | 2157 105 107 1 381 | 157 | 153 | 480 | 374 | Nov.
Dez. 648 | 350 -4 9-8| 1200 150°3 | 42-0 | 32-58 | 428 | 5-15 | O7'9 | 24-46| 105 110 | 3-96 | 234 | 166 | 465 | 359 | Dez
1027 1927
{:ﬁnner 476 | 313 |+ 44-5( 12049 | 1550 | 343 | 31-26| 4-17 | 4-31 | 96-6 | 23-46 | 103 104 | 380 | 114 | 108 | 419 | 357 [ Janner
ebr. | 302 | 308 |4+ 19-9| 1255 157-3 | 442 44 | 401 | 4-00 | 959 | 20-78 | 104 105 | 3-60 | 107 | w07 | a7 | 311 | Febr.
Mirz | 419 | 360 |--19-8| 1272 | 160-2 | 40-2 | 3440 | 4-00 | 4-20 | 945 | 24-03 | 107 105 | 3-55 | 120 | 132 | 409 | 378 § Mirz
April | 422 | 39 11-9| 131-0 | 1641 | 49'8 | 3201 | 4-05 | 4-19 | 93-7 | 23-58 | 106 104 | 346 | 143 | 128 | 415 | 376 { Aprl
Mai 459 | 202 31-7| 134-4 | 169-2 | 46°6 | 31-27| 4-12 | 4-31 | 93-7 | 22-87 ) 102 101 | 305 | 132 | 1053 | 393 | 347 al
Tuni 436 | 420 12-8| 1350 | 1602 | 47'8 | 3301 4-12 | 4-35 | 93-8 | 23-81 | 101 100 | 305 | 130 | 114 | 357 | 355 | Juni
Juli 438 | 332 :1: 89| 137-9) 175°5 | 38°6 | 3075 412 | 4-00 | @41 | 2204 O7 97 ;314 | 97 | 100 | 342 | 319 | Jull
Aug. | 413 | 428 64| 139°0| 184-7| 51-2 | 31°65 | 3+67 | 3-70 | ©5°2 | 2205 | 101 103 | 320 | 113 | 113 | 315 | 360 | Ang.
Sept. | 417 | 493 |—11-5; 139-7( 1959 | 51-G | 33-37 | 3-88 | 388 | 93'5 | 23-3% | 10D 100 | 315 | 130 | 126 | 425 | 342 | sept.
Okt. 428 | 507 |— 861301 1886 | 503 | 3400 ) 388 | 3-04 | 97-0 {2512 | 94 94 | 334 | 151 | 158 | 489 | 355 | Oxt.
Nov. | 420 | 587 |—53-2( 138-0( 103-1| §(-0 | 3328 3-88 | 365 | 96'7 2381 94 OF (345 | 150 | 166 | 460 { 344 [ Nov.
Dez. 532 | 599 — | 141°0| 108-5 | — — | 388 ] 447 | — - 96 o8 397 | — - - — | Dez.
) Nettoimport () Nettoexport (—). * Vorldufige Ziffern.
Nach dem ,Harvard Economic Service“.
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Die wichentliche ,Index Chart’ des Harvard Economic Service fiir die Vereinigfe_n__ _Staafen.
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Bérsenhausse, den Diskont auf 3%/,9%, sondern sie
forderten die Geldfliissigkeit sogar durch weitere
Ank#ufe von Staatspapieren. Insgesamt wurden von
Ende August bis Ende Dezember fiir 130 Millionen
Dollar Staatspapiere aus dem Markt gezogen und
die gesamte Kreditgewdhrung der Federal Reserve
Banken stieg in derselben Zeit um 540 Millionen
Dollar, Mit dieser VergriBerung der Kreditex-
pansion machten sich auch ihre Folgeerscheinungen
in verstirktem MaBe geltend. Die Effekten erreichten
im ‘Dezember neve Hochstkurse, der Index der
Industrieaktien stand fast auf 200 (gegen noch 175
im Juli). Die Kreditgewdhrungen der Banken er-
reichten Hochstziffern, und zwar stiegen in erster
Linie die Maklerdarlehen, wihrend die Wirtschafts-
kredite nur eine unbedeutende Zunahme erfuhren.
Charakteristisch dafiir ist, daB der Effektenlombard
der Mitgliedsbanken des Federal Reserve-Systems
von Juli bis Dezember von 5940 auf 6594 (119),
die Wirschafiskredite aber nur von 8600 auf 8747
(1'7%,) stiegen. Der Preisindex, besonders der
Index der reagiblen Warenpreise, setzte seine Auf-
wirtsbewegung fort und im Dezember beginnt
sich auch schon bei der Produkfion, wo sich
Diskontverinderungen naturgemiB nicht so schnell
auswirken konnen, eine deutliche Besserung zu
zeigen, Der Index fiir die gesamte Produktion ist
von 94 im November anf 96 im Dezember, der
Index ftir Eisen- und Stahlproduktion von 80 auf 88,
ftir Kohle von 75 auf 78, flir Nahrungsmittel von
04 auf 98 gestiegen. Die offenen Bestellungen der
United States Steel Corporation, die schon im
Oktober stark gestiegen waren, erhdhten sich von
345 Millionen Tonnen im November auf 3-97 Mil-
lionen Tonnen im Dezember, somit um 518.000 Ton-
nen, das ist die groBte Zunahme seit drei Jahren.

Nach Jahresende begannen die Federal Reserve
Banken sofort Staatspapiere zu verkaufen, um eine
weitere Verfllissigung des Geldmarktes zu verhin- -
dern. Vom 4. bis 28, Jinner wurden Staatspapiere
im Werte von 186 Millionen Dollar abgestoBen,
das ist weit mehr, als von August bis Dezember
angekauft worden waren. Darauthin frat auch so-
fort ein gewisser Riickgang der Borsenkurse und
der reagiblen Warenpreise ein. Doch scheint dies
den Federal Reserve Banken noch nicht geniigt
zu haben und so wurden Ende Jinner die Eingangs
besprochenen Diskonterhthungen vorgenommen.

Die giinstige Lage der Schweizer Wirtschaft
hat bis zum Ende des Jahres 1927 angehalten. Die
Industrie war gut beschiftigt, die Arbeitslosigkeit |
relativ gering und die Ergebnisse des AuBenhandels
waren auBerordentlich befriedigend. Der Geldmarkt
blieb {liissig und die Aktienkurse stiegen weiter.
Wenn dessenungeachtet die Aussichten flir das
Jalr 1928 vorsichtig beurteilt werden miissen, so ist
dies nicht in den Schweizer Verhdltnissen selbst,
sondernin der unsicheren Lage der Wirtschaft anderer
Staaten (insbesondere Deutschlands) begriindet.

Die Entwicklung - des Arbeitsmarktes im
Jahre 1927 war durchaus giinstig. Die Zah] der Ar-
beitslosen war durchschnittlich um 16%/; geringer als
im Vorjahr. Die starke Zunahme der Stellungsuchen-
den im November und Dezember diirfte das saison-
mibige AusmaB nicht iiberschritten haben, Im De-
zember hat némlich die Zahl der Stellungsuchenden
zwar um 1622 zugenommen, hievon entfielen aber
1514 allein auf das Baugewerbe. :

Die Einfuhr war im Jahre 1927 mengenmigig
groBer als in irgendeinem Jahre seit 1913. Wert-
mébig wird sie zwar von den Jahren 1920 und
1925 iiberschritten, bei Berlicksichtigung der Ver-
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dnderungen des Preisniveaus ist sie aber die
hdchste seit 1921. Die Ausfrhr war mit 10 Millionen
Zentner mengenmdBig nicht nur die griofite seit
1920, sondern auch gréBer als die des Jahres 1913,
Gegenfiber 1926 ist sie um ca. 25%, gestiegen.
WertméBig ist auch die Ausfuhr bei Beriicksichtigung
der Preisinderungen die grofite seit 1920. Gegen
1026 ist die Ausfuhr dem Gewiclhite nach um 24,
dem Werte nach um 109, gestiegen.

Durch die im groBen und ganzen fliissige Lage
des Geldmarktes wurde eine Forisetzung der
bereits im Jahre 1926 eingeiretepen Aunfwiirisbe-
wegung an der Bérse ermoglicht. Der Akfien~
index fiir November stand auf 192 gegen 165 im
Vorjahr und stieg im Dezember und [dnner weiter
an. Notenumlauf und Wechselportefeuille zeigen da-
gegen keine nennenswerte Zunahme. Der Bankdis-
kont blieb das ganze Jahr auf 3-59/, Der Privatdiskont-
safz stieg in der ersten Hailite des Jahres an, er-

reichte im Juni beinahe den offiziellen Satz und .

senkte sich dann allmihlich wieder etwas.

Die Preisbewegung war im Jahre 1927 nicht
einheitlich. Wéhrend die Preise der Industriepro-
dukte im allgemeinen fiefer lagen als im Vorjahr
und seit September wieder eine deutliche Abwiirts-
bewegung zeigen, sind die Preise fiir landwirtschaft-
liche - Produkte von Februar bis Juni und nach
einem Riickschlag wieder von September bis De-
zember gestiegen. Der Gesamtindex, in dem sich
die Bewegung beider Gruppen kompensiert, zeigt
daher nur geringe Ver#inderungen, jedenfails aber
'— trotz des Konjunkturanstieges — eher ein Sinken
"~ als ein Steigen des Preisniveaus. (Durchschniit
1927: 147, Durchschnitt 1926: 148)

Die Zahl der Konkurserdfinungen ist etwas
gestiegen und betrug im Jahre 1927 668 (633 im
Jahre 1926) das ist dié hdchste Zahl seit 1922.

Schweizer Wirtschaftszablen 1926 und 1927
1
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4%5,',( 9/ | Mill, Francs ! 2‘%&3 14 Mill, Francs _éhafﬂ
1 {2 i3] 415 !6l7]8]ls@9
1926
Jdoner ... {144'4 | 2-44 | 285G | 77631 153 | 114 | 201 124 |20.525
Februar .. ] 1460 | 2-22 | 2680 | 77531 152 | 114 | 200 | 144 |18.138
Miirz ....§ 1476 | 2-18 ;2006 | 8080 { 149 | 111 | 200 | 160 |{14.307
April..... 149°7 ) 2-33 1301317972 | 146 | 110 | 1 145 |11.320
Mai...... 148'5 | 238 3005 | 7808 | 145 | 107 | 191 147 110.703
Juni...... 1560 | 2°38|316'6 | 8004 | 144 | 106 | 201 149 {10.272
Juli....... 158:9 | 2-38 (3211 | B03-4 | 143 | 100 | 220 | 148 [11.013
Angust... [163°3| 2-34 130971 | 8028 | 145 | 112 i 195 | 148 |11.818
September] 1654 | 2-52 | 345-1 | 8339 | 144 | 113 ] 182 | 153 |12.803
Oktober . [ 1647 | 2-80 | 3274 | B24°3 | 142 | 114 | 208 | 168 |14.253
November | 1646 | 2-97 [ 3276 | 807-3 | 146 | 118 | 207 | 174 |16.366
Dezember | 1658 | 3-35 [ 364-6 { 8739, 140 | 119 | 219 | 175 |17.600
1987
dnner ... | 1725 | 3-16 (3300 | 731°5| 145 | 117 | 183 | 134 |19.370
ebroar .. 1826 | 2-87(3091 | 7999 | 142 | 118 | 186 | 156 |19.201
Marz..... 1799 | 2-98301-6 | 8382 | 145 | 124 | 210 | 175 |13.568
April..... 182+4 | 3-13 ;3011 | 831-0 | 146 | 123 | 206 | 167 [11.220
F: 1 I 1872 3-19[311-0 | 814*5| 145 | 128 | 214 | 163 | 9.547
Juni...... 179°8| 3-42 | 2750 | 835°2 | 146 | 126 | 211 163 | 7.735.
Juli....... 1807 | 3-47 [317°5 | 839°1 | 144 | 126 | 199 | 160 | 8.404
Angust... 1859 | 3-44 | 3442 | 8432 144 | 125 | 209 | 170 | B.854
Septemberf 193:5 | 3-39 | 320°5 {8772 | 146 | 123 { 215 | 178 | 8.335
Oktober . | 188-2 | 3-38 | 308-4 | 860°7| 145 | 124 | 249 | 188 | 9.873
November | 191°8 ! 3-39 | 201-9 | 840:8 | 144 | 126 | 235 | 178 |12.079
Dezember 3-411371-0 (8327 | 143 | 128 | 250 | 187 |13.701
Nach den »Wirtschaifsberichten des Schwelzerischen Handels-

amtsblattese.
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Auch in Ungarn hat, soweit die Berichte ein
Urteil zulassen, die gute Konjunkturlage bis zum
Jalresende angehalten, doch haben sich in letzter
Zeit auf dem Geldmarkt schon deutliche Span-
nungserscheinungen gezeigt. Der Diskontsatz der
Nationalbank konnte zwar stabil gehalten werden,
aber die Satze des offenen Marktes zogen seit Mitte
des Jabres an. Die Geldknappheit machte sich in
erster Linie an der Borse bemerkbar und fiihrte dort
im Mai zu einem Riickschlag, der, obwohl er zweifel-
los durch den Berliner Kurssturz veranlaBt wurde,
doch auch in den ungarischen Geldmarktverh#lt-
nissen selbst begriindet war. Die Effektenumsitze
waren von Mirz bis Mai fast um 1009, gestiegen
und hatfen damit die statfliche Hohe von 299 Mil-
lionen Pengd erreicht. Schon im Juni trat allerdings
der Riickschlag ein: der Effektenumsatz sank auf
115 Millionen Pengd. In den folgenden Monaten
bis einschlieBlich November — fiir Dezember stehen

Ungarische Wirischaftszahlen 1926 und 1927
Bérse und Geldmarkt Grokandelspreise
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1914 | Mill, ML Monaisende
—100|Peng6 e Pengd 915 — 1 1000
T 1 2 | 3 [ & [ 51 61 7 18
1926
linner 170 202118 —11 ;5008|127 ) 117 | 135 ) 300
ebruar .. [16-5| 30-8[10 —11 | 149-4|1-27 [ 1-13 | 1-35 | 308
Mérz. ..... 162 29-3(10 —11-25/ 139-1{ 1-23 | 1-10 | 1-33 | 309
April ... . 66| 16-3[10 11 | 167-5|1-23 | 1132 | 1-31 | 303
Mai....... 144 16009512 | 1755] 122 | 132 | 1-20 | 20-
Juni....... 10| 1769 —12 |165-1|122113|1-20/ 270
Tuli....... 17°4) 238(9 —11-5 | 161'5| 1-23 | 114 | 130 | 25°5
August.... 1173 27°3| 65 —10'5 [ 1591 1'22 | 1-12 | 130 | 243
September [17-9( 50-8| 75 —9 |181-9|1-22 | 1-12 [ 130 | 213
Oktober .. |20°1| 55-1|75 — 85| 1878|125 [ 1-18 | 1-30 | 20-1
November 119-3| 95-7|7-5 — g5 { 192:6[ 127 | 1°21 | 1°31 | 20°2
Dezember., {22'4| §4-1| 75 — &5 | 218-1 | 1-26 | 1-20 | 1-3D | 22-3
1927 .
dnoer.... | 252 | 123-2| 7-25— 75 | 2068 | 1-27 | 1-23 | 1-20 | 21-0
ebruar .. [26°4( 101-0| 7 — 7-25) 1896 | 1-29 [ 1-27 | 1-30 | 21-0
Mirz ..... 282 | 151'9 | 65 — 75 | 208°3 | 1°28 | 125 | 1-30 | 197
April... .. 332 2066|635 — 75| 2¢21]1-30 | 1-27 | 133 | 185
al ..., 3052093 |7 - 763/ 245-0| 1-33 | 1-30 | 1-36 | 14'8
Juni....... 305 14775 —8 | 2130133 1-28 | 1-37 | 13-1
Juli-...... 308| 11008 — 85 |208-0|1-39 | 1'26 | 1-38 | 127
August.... |32°T| 1153 | 8-25— B-5 | 2872|134 § 1°35 | 1-41 | 124
September [31-5 | 1040 | T4 — 8573 | 279°0 | 1-33 [ 123 | 1-41 | 116
Oktober .. |30-1| 851 T1a— 81| 299:0| 1'33 | 125 | 1-30 | 11-2
November 1305 11067 — 83| 201-0| 1-33 | 124 | 1-41 | 12-2
Dezember |31°5 300-0 | 1-35 | 1°27 | 1-41 | 14-4
Nach ,Magyar Statisztikai Szemle® und de jirtseh, i
der Geldh"istifutszentrale, Budapzest. " n Wirtschafisberichten

noch keine Ziffern zur Verfligung — belief er sich
durchschnittlich auf 109 Millionen Pengs, also nur-
auf 379, der im Mai erreichten Summe, war aber
immer noch groBer als selbst der hischste Monats-
umsatz des Jahres 1926. Im Gegensatz zu den
Umsatzziffern zeigt der Aktienindex nur einen
unbedeutenden Riickgang. Notenumlauf und
Wechselportefeuille sind wihrend des
ganzen Jahres fast unausgesetzt gestiegen. Das
Wechselportefeunille betrug im Dezember 1927
300 Millionen Pengd gegen 218 im Vorjahr.

Sowoh! die Preise fiir landwirtschafiliche als
die fiir Industrieproduktie sind seit dem Vorjahr
um ca. 8%, gestiegen. Die ersteren erreichien
ihren Hohepunkt im Mai und bewegen sich seitdem
abwirts, was vor allem auf die sinkenden Viehpreise
zuriickzufiihren ist. Die Preise fiir Industrieprodukte
stiegen kontinuierlich bis zum August und sind
seitdem stabil geblieben.

Die Bilanz des AuBenhandels flir 1927
weist kein durchaus giinstiges Bild auf; nicht etwa
wegen des grobBen Passivums, das ja nur auf die
Auslandskredite zurfickzufithren ist (1927 diirften
Auslandsanieihen im Nennwert von ca. 41 Millionen
Dollar begeben worden sein),sondern mit Riicksicht
auf den Umstand, daB sich keine Zunahme der
Ausfuhr feststellen I14Bf. Die Ausfuhr betrug 1926
in den ersten 9 Monaten 575, 1927 nur 558 Millionen

- Pengd. Dagegen stieg die Einfuhr von 659 auf

334 Millionen Pengo.

Die Arbeitslosenziffern sind seit Maj nur
etwa halb so groB wie die entsprechenden des Vor-
jahres, im November stieg die Arbeitslosigkeit um

Wirtschaftskurven fiir Ungarn.
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10%/,; diese Zunahme diirfte jedoch auf Witterungs-
einfllisse zurlickzuflihren sein. Bezeichnend dafiir
ist, daB die Zahl der arbeitslosen Bauarbeiter um
. 749/, gestiegen ist.

Die auffallendste Erscheinung in der Ent-
wicklung der russischen Wirtschaft im neuen , Wirt-
schaftsjahr (Oktober 1927 bis September 1928) ist
der starke Riickgang der staatlichen Getreide-
kduie, der trotz der guten Ernte eingetreten ist.
Schon die verhilinisméBig groBe Getreideaufbringung

“im Juli, August und September konnte nur zu weit
htheren Preisen durchgefiihrt werden, als im Vor-
jahr. Im Oktober, November und Dezember erfolgte
dann trotz dieser Preiserhdhung eine so bedeutende
Abnahme, daB die Gesamtsumme der Getreidekinfe
vom 1, Juli 1927 bis 1. Jdnner 1928 auf 63%, der
entsprechenden vorjdhrigen zurtickging. Diese Tat-
sache diitfte woh! in erster Linie auf das Ver-
hiltnis der Preise, die dem Bauern geboten
werden, zu den Preisen, die dieser fiir Industrie-
produkte zahlen muB, zuriickzufiihren sein. Trotz
der Preiserhthung stand nimlich der Index der
Ankaufspreise fiir Getreide im Dezember erst auf
133, der Kleinhandelsindex flir Industrieprodukte
dagegen auf 266. Dieses MiBverhdltnis, das seine
Ursache in den politischen Zustinden hat, filhrt
dazu, daB die Bauern mehr und mehr zur autarken
Wirtschaft zuriickkehren, das heifit, das Notige
nach Moglichkeit selbst erzeugen oder eben darauf
verzichten.

In derselben Richtung wie der Preisstand
“wirkt ein vielfach auftretender absoluter Waren-
mangel Dieser Warenmangel ist wieder indirekt

durch die verteuerte Getreidebeschaffung ver-

schdrit worden. In folgender Weise: Die Ver-
tenerung des Getreides zwang die Regierung, da
sie der ohnehin stark an Geldmangel leidenden
Industrie nichts entziehen konnte in grofem Um-
fange Noten zu drucken. Der Geldumlauf stieg
von Mérz bis Oktober um 29%, das ist weit mehr,
-als das saisoniibliche AusmaB. (In der gleichen
Zeit des Vorjahres betrug die Steigerung nur 16:4%,.)
Da eine Preissteigerung von der Regierung ver-
hindert - wird, &uBert sich diese Geldvermehrung
in einer Warennachfrage, die einfach nicht be-
friedigt werden kann.

Die amtlichen Ziffern iiber die industrielle
Produktion weisen eine deutliche Verbesserung
gegeniiber dem Vorjahr auf, im Vergleich zu Vor-
kriegsziffern zeigen sie, daB die Friedenshthe erst
knapp wieder erreicht ist. Nur bei der Kohlen-
und Naphthagewinnung und in der Baumwollin-
dustrie sind die Friedensziffern iiberschritten, beim

Salzbergbau sind sie gerade erreicht. Dagegen
steht die Eisen- und Stahl- und die Zuckerproduk-
tion tief unter dem AusmaB von 1913. Auch die
sehr charakteristische Giiterwagengestellung bleibt
weit unter der Friedenshohe. Eine relativ giinstige
Entwicklung zeigt die elektrische Industrie. Die
elektrotechnische Erzeugung belief sich im Wirt-
schaftsjahr 1926/27 auf 1819/, der Produktion von
1914, Die Zahl der beschiftigten Arbeiter betrug
171%, der Friedensbelegschaft, frotzdem ist der
Anteil RuBlands an der Weltproduktion von elek-
trischem Material seit 1913 wvon 2:3%; auf 1'6%,
gesunken.

Produktion im Gebiet des U.d.S.S.R.

1013 1926 e

Steinkohle . 2000 Mill. ¢ 26°4 Mill. £ 324 Mill. ¢
Naphtha . .. 92 , , B8, ., w04,
Roheisen . . . 42 , , 24 , 3, .
Walzeisen .. 35 , , 23 , . 26,
Martinstanl . . 42 , , 31 L, . T .,
Salz ..... 1‘9 n » - 1'9 " n
Feinzucker . . 13 , — os o,
Baumwoll-

gewebe. . . 22Mrd.m 21 Mrdm 24 Mrd.m
Leitiengewebe — o , ., o7 o,
Tégl. Giiterwa- :

gengestellung 45 34 39

Die Gesamtzahl der Arbeiter der Zensus-
industrien (Industrien mit wenigstens 16 Arbeitern
und maschineller Einrichtung oder wenigstens 30 Ar-
beitern) betrug 1927 durchschniftlich 2,670.000
gegen 2,560,000 im Jahre 1913. Auch diese relativ
geringe Zunahme zeigt, daB von groBen Fort-
schritten in der Industrialisierung nicht die Rede
sein kann, besonders wenn man noch die wesent-
lich gekiirzte Arbeitszeit in Betracht zieht.

Das Ergebnis des AuBenhandels im Wirt-
schaftsjalir 1926/27 war ein Ausfuhriiberschu von
54-4 Millionen Rubel gegeniiber einem Einfuhriiber-
schuB von 84-6 Millionen Rubel im Vorjahr. Die ge-
samte Ausfulir iiber die europaische Grenze stieg von
589 Millionen Rubel im Vorjahr auf 678 Millionen
Rubel, die Einfuhr sank dem Werte nach von 674 auf
624 Millionen Rubel, stieg aber mengenmibig von
1-35 Millionen Tonnen auf 163 Millionen Tonnen.
Die Gliederung der Einfuhr nach Warengattungen
zeigt die folgende dem ,Wirtschaftsdienst® ent-
nommene Tabelle. Der Riickgang der Einfuhr ist
auf die Verringerung der Posten Leder, Papier
und Pappe, Landmaschinen, Traktoren und Auto-
mobile zurfickzufiihren, Baumwolle, Wolle, Ma-
schinen, Kupfer, Eisen, Stahl, Kohle, Gerbstoffe,
Papiermasse und Tee weisen dagegen eine Zu-
nahme auf.
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em ,Economic iilletin o ¢ Conjuncture Instifute®
1 Tn 9fy der Gesamtaustubr. g\«loskau) und dem ,Monthly Bulletin® des London and Cambridge
con. Service, .
* Vorliufige Ziffern.

Die Steigerung der Ausfuhr ist vor allem durch
eine Zunahme bei Getreide, Naphthaprodukten, Holz
und Rauchwaren bedingt. Dabei erhthte sich bei
Naphthaprodukten die Exportsumme trotz sinkender
Weltmarktpreise, dagegen ist die erhohte Getreide-
ausfuhr zum groBten Teil aul die gestiegenen
Preise zuriickzufithren, denn wihrend die weri-
miBige Zunahme der Getreideausfuhr 30°, betrug,
belief sich die mengenmiBige Zunahme nur auf 7%,

Die obenstehende, den Vierteljahrsheften zur
Konjunkturforschung entnommene Zusammenstel-
lung des Auflenhandels nach Lindern
zeigt eine starke Zunahme der Ausfuhr nach
Deutschland und eine weit schwichere der Ausfuhr
nach England, Unter den Einfuhrlandern steht
Deutschland an erster Stelle, die Einfuhr aus
England ist (eine Folge der politischen Verhaltnisse)
stark zuriickgegangen und steht jetzt erst an dritter
Stelle, weit unter der sehr angewachsenen (Baum-
wolle) Einfuhr aus den Vereinigten Staaten.

TIm folgenden sollen die im letzten Heft mit-
geteilten Wirtschaftsdaten iiber Deutschland
und England auf den neuesten Stand ergénzt werden,

In Deutschland brachte, nachdem Mitte Janner
eine bedeutende Entspannung des Geldmarktes
eingetreten war, der Jdnnerultimo unerwarteter-
weise eine neue Anspannung. Die gesamten Aus-

leihungen bei der Reichsbank stiegen um 362 Mil- ..

lionen Mark, wovon 68 Millionen Lombards waren,

wihrend die Steigerung der gesamten Ausleihungen -

im gleichen Zeitpunkt des Vorjahres nur 107 Mil-
lionen Mark, davon 72 Millionen Lombards betrug.
Von einer Diskontherabsetzung kann daher vor-
ldufig nicht die Rede sein. Die Effektenkurse, die
bis Mitte Janner ihre Aufwirtsbewegung fortsetzten,
sind in der zweiten Hilfte des Monats zuriickge-
gangen und die Umsétze waren gegen Ende Jénner
sehr gering,

Die Zahl der unterstiitzten Arbeitslosen ist von
605.000 im November auf 1,189.000 im Dezember
gestiegen; in der zweiten Hilite Jdnner ist infolge
des besseren Wetters ein Riickgang der Arbeitslosig-
keit eingetreten. Die Lage der Industrie diirfte sich im
Jdnner ungefihr auf dem Stande des Vormonates
gelhalten haben. Die Giiterwagengestellung, die im
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Dezember sehrstark zuriickgegangen war, zeigte in der
zweiten Jinnerwoche wieder eine erhebliche Besse-
rung. Der Preisindex ist im Jdnner etwas gefallen,
und zwar trotz steigender Preise der Industriestoffe,
wegen eines bedeutenden Riickganges der Vieh- und
Fleischpreise. Die Zahl der Konkurse ist wieder
gestiegen und betrug im Jinner 753 gegen noch
605 im Dezember und 571 im November.

In England sind die Effektenkurse im Jinner
wieder gestiegen und der Index der Industrieaktien
hat einen neuen Hohepunkt erreicht, Die Zinssétze,
sowoh! flir kurzfristiges wie filr Dreimonatsgeld,
sind unter den niedrigsten Stand seit Juni gefallen.

In den ersten drei Jinnerwochen fand eine netto
Goldeinfuhr statt, die gréBer war als jemals seit
dem Juni 1925. Trotzdem ist eine Diskontherab-
setzung vorldufig nicht zu erwarten, und zwar wegen
der DiskonterhShung in den Vereinigten Staaten.
Die Emissionstatigkeit war im Dezember und Jinner
weiter lebhaft.

Preise und LShne zeigen keine Verinderung.
Die Zahl der Arbeitslosen ist im Dezember unge-
fihr gleich groB gewesen wie im November, wihrend
saisonmiBig ein ganz leichter Riickgang zu erwarten
war, Doch diirfte dies auf das ungew®&hnlich
schlechte Wefter zuriickzufiihren sein,

Erginzungen zu den in Heft 12 und 1 (IL. Jahrg.)
gegebenen Wirtschaftszahlen iiber das Ausland.
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* Vorliufige Ziffern.
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