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Der teilweise schon im Oktober und vor allem
im November des abgelaufenen Jahres fiihlbar
gewordene Riickschlag ist im Dezember weniger
stark hervorgetreten, doch sind bestimmte An-
zeichen fiir einen baldigen Wiederbeginn der Auf-
wirtsbewegung noch nicht festzustellen. Die dem
Betrage nach sehr starke Steigerung der Arbeits-
losigkeit im letzten Monat, die vielfach den Ein-
druck einer starken weiteren Verschlechterung hervor-
gerufen hat, hat das saisonmidBig zu erwartende
AusmaB trotz der ungewdhnlich kalten Witterung
nur um wenig {iberschritten, und zwar wahrscheinlich
nicht um mehr, als durch die verhiltnisméBig stirkere
saisonmifige Verdnderlichkeit der Anzahl der Unter-
stiitzten nach Ausscheiden des stabileren Elementes
der Altersrentner bedingt ist. Nach den auf Grund
der Bewegung in den vergangenen Jahren ermitteiten
Saisonindexziffern - war anzunehmen, daB im De-
zember die Zahl der untersifitzten Arbeitslosen in
Wien um 16:3%, auf ca. 82,000 und auBerhalb Wiens
um 36-2%, auf ungefahr 122.000 steigen wiirde. Da
die tatsichliche Zunahme um 197%, anf 84.086,
beziehungsweise um 37-19/; auf 122.974 diese Zahlen
nur wenig iibersteigt, sind auch die von Saison-
schwankungen bereinigten Indexziffern nur wenig,
namlich von 1380 auf 1420 fiir Wien, von 232'0 auf
2338 fir Osterreich auBerhalb Wiens und von
1779 auf 1810 far ganz Osterreich gestiegen.
Auffallend an diesen Ziffern ist, dal im Dezember
im Gegensatz zu den vergangenen Monafen die ver-
hilinismiRige Zunahme der Arbeitslosigkeit in Wien
stirker war wie im iibrigen Osterreich. Die bisher
nur far Wien bekannten Ziffern iiber die Entwick-
lung in der ersten Halfte jinner zeigen aber, daB
es sich hierbei nur um ein vorzeitiges Eintreten der
zu erwartenden saisonmifigen Zunahme handelte,

da nun die weitere Steigerung stark hinter der

normalen saisonm#Bigen =zuriickblieb. Dad im
ganzen die absoluten Ziffern trotz des Ausscheidens
der Altersrentner zum erstenmal wieder die Ziffern
des Vorjahres fiberstiegen, ist njcht erst eine Folge

der letzten Entwicklung, sondern schon durch die .

gewaltige Verschlechterung im Herbst und den

Umstand bedingt, dafl gerade in der gleichen Zeit des

Vorjahres eine verhiltnismiBig giinstige Entwick-
lung einsetzte, die spéter wieder wettgemacht wurde.

Wenn man demnach aus der Entwicklung der
Arbeitsiosigkeit schliefien diirfte, daB nach dem
letzten Riickschlag zumindest wieder ein Stillstand
in der Entwicklung eingefreten ist, so muf dem-
gegeniiber hervorgehoben werden, daB auch fiir
November einige der seither bekanntgewordenen
Ziffern zeigen, daB selbst in diesem Monat kein
volliger Stillstand der Aufwirtsbewegung  einge-
treten ist. Namentlich hat der Eisenbahngiiter-
verkehr, dessen Bewegungen als besonders
charakteristisch fiir die Grundtendenzen der wirt-
schaftlichen Enfwicklung angesehen werden konnen,
recht betrdchtliche, zum Teil das saisonm&Big be-
dingte AusmaB stark iibersteigende Zunahmen er-
fahren. Besonders stark hat die Anzah! der gesteliten
Giiterwagen zugenommen, die nun weit iiber der
Ziffer fiir den gleichen Monat des Vorjahres steht, .
wihrend die Einnahmen aus dem Giiterverkehr -
allerdings gleichzeitig gesunken sind.

Verhiltnism#Big giinstig war auch die Ent-
wicklung des AuBenhandels im November, .
fiir den sich die Ziffern der Statistik nur wenig -
unter, feilweise sogar iiber den auBerordentlich -
hohen Ziffern fiir Oktober halten, obwohl der-
November sonst infolge der geringeren Anzahl von .
Arbeitstagen regelm#Big einen starken Abfall bringt. -
Die besonders konjunkturempfindliche Einfuhr von
Rohstoffen ist saisongemiB weiter gestiegen und
die Ausfuhr von Fertigfabrikaten hat sich auf einer.
ansehnlichen Hohe erhalten. Im Dezember diirfte
allerdings, soweit man aus den folgenden Ziffern
aus dem Grenzverkehr der Eisenbahnen schlieBen
kann, die Ausfuhr kaum die volle saisonmiBige
Zunahme errelchen

Anzahl der von den Bundesbahnen im Jahr 1927

ins Ausland aus dem Ausland
geleiteten Giiter~ eingefilhrten Giiter-
wagen . wagen
(infer AusschluB des Durchfvhrverkehrs)
Janner . .. .. L. 18.394 57.682
Febrvar . ... . . .. .., 19133 o 39429
Miarz . .. ... . ... 22.526 42604 .
April . . L. Lo L L 21,715 . 37816
Mai. .. .. ... ... - 23373 40.646
Jumi . o000 0oL L 20.046 40.369
5 21.260 42,789
August . . . . . . ... . 22219 50,057
September . . . . . . . o 232491 52814 .
Oktober. . . . . . . .. 24,729 57.018
- -November . v . . 23309 . 48901 - . -
Dezember . . . . . . .. 24.081 49.609
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_E'inigé typische Reihen zur Konjunkturentwicklung in Osterreich.
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Von Bedeutung an dlesen Zahlen-ist vor-allem,

" daB darach die Ausfulir im Dezember -zwar. an.
sich -einen hohen Stand erreicht, jedoch den Hohe-

punkt des vergangenen Oktober nicht iibersteigt,
ocbwohl erfahrungsgemaB der Dezember normaler-
weise die hochste Ausfuhr im Laufe des Jahres

bringt.
: Die Entwicklung der iibrigen Zahlen im Monat
- Dezember bestitigt im allgemeinen den Eindruck,
daB es sich bei der ungiinstigen Entwicklung der
vorangegangenen Wochen nur um einen zeitweiligen

* Stillstand und nicht um den Beginn einer linger an- A' |

haltenden Abwirtsbewegung handelt. An der Borse
hat sich der seit Oktober anhaltende Kursriickgang
jm Laufe dieses Monates verlangsamt und - in
der letzten Woche sogar einer voriibergehenden
Belebung Platz gemacht, die seither freilich wieder

nachgelassen hat. Unser Aktienindex zeigte Ende

des Monates nur fiir die Industrieakfien gegeniiber
dem 15. eine leichte Steigerung, wihrend die Index-
ziffer der Bankaktien weiter fiel. In der ersten Hilfte
Janner zeigt sowohl die Indexziffer der Industrie-
aktien als auch die Gesamtindexziffer eine weitere
geringe Steigerung, obwohl die meisten fithrenden
Papiere Kursverluste erlitten haben, die aber durch
die Kursbesserung insbesondere einiger Elekirizitats-
werke ‘mehr als ausgeglichen wurden. Die Index-
ziffer der Bankaktien liel weiter etwas nach.

Die Entwicklung auf dem Geldmarkt brachte
eine fiir das Jahresende ungewdhnlich geringe An-
spannung, - Das Eskompteportefeuille der Oster-
reichischen Nationalbank im Ausweis vom 31. De-
zember blieb bedeutend unter dem héchsien, im
‘Laufe des Jahres erreichten Stand zurfick und die
Steigerung der Zinssitze des Marktes hielt sich in
sehr miBigen Grenzen und wurde bald nach dem
Ultimo wieder vollig wettgemacht. Da die Lage
des internationalen QGeldmarktes wie auch die
augenblickliche Situation des Wiener Geldmarktes
eine weitere Verbilligung der Geldsiize wahr-
scheinlich machen, diirften sich von dieser Seite

in der nichsten Zeit die Bedingimgen fiir eine”

Wiederbelebung der Wirtschaft giinstig gestalten.

Die nun seit etwas linger als einem Jahr an-
dauernde langsame Aufwirtsbewegung der reagiblen
GroBhandelspreise ist in lefzter Zeit unregel-
m#Big geworden. Wihrend nimlich bei den Textil-
rohstoffen und Hiuten die Aufwirtsbewegung
ziemlich unverdndert angedauert hat, ist in der
ziemlich unregelmiBigen Bewegung der Metalle
eine deutlich abwértsgerichtete Tendenz zu erkennen

und auber der seit lingerer Zeit andauernden

Senkung der Leindlpreise jetzt auch bei Rindstalg

‘leichte Belebung berichtet. wird.

-eine Preissenkung emgetreten, ‘80 daB dle Index- -

ziffer! nach: einem Rirckgang’ Ml’tte Dezember. zum

"Jahresende den Stand von Ende November nicht :

ganz erreichte. In der ersten Hilfte Janiet” be-
wirkte dann das schnelle Anziehen der Hiutepreise
eine plotzlicHe Steigerung um ungefdhr 3%, Im °
Dezember zeigten auch die vom Bindesaint
fiir Statistik ermittelten GroBhandelsindexziffern =
nur fiir Nahrungsmittel eine geringtiigige Stelgerung, ;
i al]gememen aber keine Anderung SR
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Auf den verschiedenen Gebieten der Pro- *
duktion war die Entwicklung ziemlich ungleich-
miBig. Wihrend in der Eiserindustrie die Rohstah!-
und Walzwarenerzeugung weiter . stark und die.
ofienen Bestellungen.: wieder leicht gesunken smd ,
sind die Roheisenerzengung und die Elsenerz-
forderung wieder. bis knapp unter .den Hohe-~ -
punkt von Okfober gestiegen." -Au$ den Eisen- ‘

‘gieBerejen wird ein saisonmiBiges Nachlassep. der

Beschiftigung berichtet, doch stehen hier keine
Produktionsziffern zur Verfigung.  Dies gilt-auch
fiir die Maschinen- und Metatlmdus.frze, aus denen
jedoch fiir das ganze abgelaufene. Vierteljahr eine
JIn " der: Textil-
industrie zeigen die Produktionsziffern der Bautm-

wollspinnereien .im November einen weiterexi'*Rﬁek- -
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Die Entwicklung der Arbeitslosigkeit in den Laéndern
‘Mitteleuropas seit dem Jahre 1926.
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gang um ungefihr 7%, bei gleichzeitiger Zunahme

der Lager.~In " der iibrigen- Textilindustrie -diirften

die Verhilinisse &hnlich - liegen wund auch im ..

Dezember keine Besserung eingetreten, sein, Da-

gegen war in" der Konfektionsindustrie'® die Be-
schiftigung ziemlich zufriedenstellend. Giinstiger ge- -
staltete sich die Entwickling auch in der Papier-

industrie, fiir die schon die jetzt bekanntgewordenen

eingetreteiil sein.. diitfte. /In. der. Lederindustrie hat.

die anhaltende starke Preissteigerung eine giinstige

den Punzierungsgebiihren weisen eine hetrichtliche
Steigerung auf.- S
Nicht ungiinstig ist auch die Entwicklung der

Insalvenzen obwohl die Ziffern der stindigen

Tabelle eiri¢ statke Steigerung diifweisen, die aller-
dings hinter der gleichen Zeit des Vorjahres zuriick-
bleibt, Da jedoch die dort verwendeten Zahlen des

_ ‘ . Kreditorenvereins nach ganzen Wochen abge-
Produktionsziffern fiir Oktober wieder eine Steigerung. |
aufweisen und seither eher eine weitere Besserung -

schlossen sind und ein Monat daher manchmal vier
und manchmal fiinf Wochen umfaBt, geben sie ein

falsches Bild. Die folgende -Darstellung, die die

" monatlichen Wochendurchschnitte wiedergibi, zeigt,

: I_{onjunktﬁr geschatfen. -

Soweit man aus den Giroumsatzziffern

schliefen darf, diirfte die Steigerung der Waren-
umsitze im Dezember zumindest das saisonmiBig
zu erwartende AusmaB erreicht haben, doch zeigen
die wenigen, schon fiir Dezember verfiigbaren
Umsatzziffern aus dem Kleinhandel, daB die
gegen die vergangenen Jahre schon verhiltnismiBig
giinstigen Betrige des Dezember 1926 betréchtlich

itberschritten wurden. Auch die fiir den Gang der
- Luxusgeschifte charakferistischen Eingiinge aus

‘daB sich di¢ -Insolvenzen seit August gegeniiber

“der ersten-Hilite des Jahres auf einem verhiitnis-

miBig niederen Stand halten.

_ Ausgleiche Konkurse?)
Wochendurchschnitte nach den Mitteilungen des Kredi-
torenvereins von 1870.

Janner 1927 . . . . .. .. 56-3 128
Februar . . . . .. .. 64:0 135
Mirz . .. ... ... .. 610 135
Aprit . . . . . . .. ... 588 14:0
Mai . ... ... ..... 638 12:3
Juni ..o 503 105

1) EinschlieBlieh der schon vorher im Ausgleichsverfahren be-
handelten.
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o1 2 |5 Z8iE2| . 22|88 8 £E| 5 (%8 = cElg| g
=1 = B | Him | & - £.8 - ] r . = g I=E o 5 g9 = ] 5 . .
2|2 | & |w |2l 8 8L |gE |28y 2| E |eE| EjEE) | & 1z 18| £| E| & | Zeit
= - R oy = va |52 =2 WB .5 188 W Mm E & % =2 5 o | m
Fa| 5 |~ |8 |E=| % ¢ 25|85 = | g =8| €125 8| &5 %2 | £ |SB) “
" -= 0 =1 o | =5 @ = a [ a5 g
MMm z | ® mmMmHMBmmmmmmmm_mme
! =k = = 2 |2
JEDDED K i ] = () |4 S |ain
E_m%o Millionen Schifling Millionen Schilling = =] @ r 1000 Tonnen
23 24 | 25 26 27 28 29 30 31} 32 331 3 | 35-{ 36 37 38 | 3¢ 40 41 42 43 | M4
) 1928
177 13180-1| 1450°0| 188+6| 15301 | 224°3 | 589 | 564 221 665 108+4| 238 700] 2089 5095 | 2500 | 2553 | 45. | 25-8| 146 | 2771| 98-3] Janner
179 12045-8) 1312-3 189-1)1876°6 | 217°5 | 549 | 50-7 [ 17-8 | 78-7| 130°7| 28-G| 08-2|293-0| 5188 | 2042 | 2644 | 52 | 255| 127 | 249-2 117-5] Febr.
179 13317-6| 15576 255-4|2205-0 | 2361 | 57-0| G4'5 | 164 | 76'1| 185+0| 34-4| 1162| 300-0| 5425 2585 | 2787 | 52 | 28-0| 135 | 251°7| 104°3 Mirz
179 |3453-0|1412°5 197-2|2344°5 | 217°7 | 596 | 4751 1361 78'6) 1376 31-3| 100-D) 280-3| 5575 | 2525 | 2805 | 4. | 2511 | 13-4 | 2196] 976] April
181 [3074-1) 13735 180-5/2113-8 | 2131 | 58T | 43-7 | 131 66-4| 134-7| 23-2| 95-1|309-0| 5708 | 2673 | 2076 | 59 | 260 14'0 | 215-7| a8-6] Mai
183 |3465'3|1392°0 214°7(2472°C § 224:3 | 621 | 40°7 | 164 | 74'8| 143-2| 30-G| 104-8] 327-4| 5575 | 2640 | 2878 | 57 | 2646 | 121 | 212:4| 02'8 Juni
1B7 13943-811563-0/ 215-T\2540-2 § 2080 | £6-0) 406 | 132 63'3] 1346/ 272| 100°7) 3037 5226 | 2422 | 2755 | 49| 28°1| &0 (2318 79 Joli
183 (31361 1422-3| 176°5(21308 | 255+5 | 69-2 | 46'9) 152 | 72-0| 137:0| 26-7| 104-2] 3176/ 5004 | 2155 | 2801 | 48 ,20:9] 11-9  221-9( B3-5] Ang.
183 |3632'9| 1448-9( 1613|2772 | 2258 | 67-0( 391 | 141 | 76-1| 156°7| 31-9| 110-8) 304-0 5271 | 2311 | 2901 | 58 [ 29-0] 12-8 | 2428 804 Sept.
k81 135508 1404-0| 189-5|2609-2 | 2556 | 794 | 431 | 18-7.! 858} 154-2 32-5) 109-2] 381°0| 5979 | 2776 | 3157 | 46 | 322|135 266:3| 77-0] Okt.
183 | 34108 1504°5| 190-5(2627-1 | 261:0 | 764 471 “19°6 |- 862} 1539 336 108:7]387+0| 6167 | 2897 | 3225 | 49 | 33°7{ 15-6| 284-1| 78+3] Nov.
183 14042-3| 1655-4| 212-1| 32122 .N.E..m 683 | 51+2:|-25°0;| 95'9| 1674/ . 36°0 ﬂ.ma._ 4260 5096 | 2356 | 2699 | 37 | 340) 154 mf.c 73+2] Dez.
_ 1027
183 |3311+0| 15064 249°1| 25204 | 2021 | 453 | 46:8| 280 | 509| 135°8| 20-6| 95-1] 356-8| 5244 | 2350 | 2828 | 56 | 285 | 185 | 2650| 81-6| Junner
183 |3074:2( 14101 2587 2254'5 | 2310 | 559 | 50°2 | 170 | T73| 1447 33-2( 1028 317-2| 5344 | 2487 | 2785 | 72 | 271|120 | 2536| 957} Febr,
185 30788\ 1616°5| 2756|3108 { 2404 1 581 | 570 | 151 | 855| 174'D| 01| 123-8] 3506 5532 | 2500 | 2057 | 66 | 31'1| 144 | 259-3( 114-8] Marz
187 37168/ 1532+D] 198°1\ 25167 | 2714 | 652 | 568 | 14'1|1101| 173+4| 381| 126:0] 3274 56a7 | 2545 | 3052 § 70 | 28°7| 12:3| 2255| 116°9] April
150 134800/ 15723 236'5|2860-2 | 2076 | 551 | 453 | 142! 6711|1372 37| 9653|3600 6032 | 2700 | 2947 | 8 | 27| 126 | 2402 140-9| Mai
197 |3733:8|1400°0) 233-0| 27600 | 2346 | 066 5571 14'd | 814 160:0| 42-4| 118°3) 3820/ 5113 | 3015 | 2624 | 73 | 287] 127 212°3; 138°6] Juni
199 |3763+0|1576°1| 246-7|2953-0.| 2310 | 64:21 53°6 | 164 | 728} 146-4] 36-9| 103-3| 329-4| 5500 [ 2350 | 2855 | 74 | 28-7) 13-6 | 2269 1378] Juli
199 |3561+2| 1628-0 267-2|2842-3 | 2827 | 61'6} 50-8 | 19:5 | 87'7| 169-4| a7-5|124-3| 364-3| 6101 | 2809 | 3220 | 71 | 81'8 | 14-6 | 255°8| 151°2| Aug,
167 13700-0|1588-1| 209-8|2800°0 | 2843 | 71'5] 482 | 21°1 | 106°1] 204°4| 40-1| 144-4| 367-2| 6203 | 2869 | 3270 | 62 | 309 154 | 261-9| 153-6] Sept.
107 13579+7| 1656-3| 268+5|2852-3 | 3004 | 795 | 55'0 | 23'9 | 116:3) 202:0| 39-9| 151-1| 390-5| 6863 3429 | 3370 | 64 ma”n. 175 | 286-4| 159+6] Okt.
8574'0| 17475 267-6{2642-4 | 3111 | 864 | 57°0| 198 | 114°7| 194-4| 40-3| 138-3{306°3| 7188 | 3500 ' 3614 | 73 [ 826 : 1440} Nov.
3903-71 16743 20819 . L 150°01 Dez.
¥ Vorldufige Ziffern.
.
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Ausgleiche Konkurse

Juli . . . ... L. . 468 12:4
Apgust. . . . ., ., 368 88
September . 440 g0
Oktober 39-0 154
November 405 12:0
Dezember 48 82

Im ganzen wird man die Entwicklungschancen
fiir die nichsten Monate, namentlich wenn durch
eine weitere Erleichterung auf dem Weltgeldmarkt
der Einstrom von auslindischem Kapital erleich-
tert und damit- die Investitionstifigkeit gefordert
wird, als- nichf ungiinstig betrachten. diirfen. Auf
lingere Sicht hinaus sind jedoch die Aussichten
in einem Zeitpunkt, in dem Osterreich immer nocth
bloB am Beginn einer Erholung steht, in den
meisten Nachbarstaaten aber die Konjunkturkurve
schon einen ziemlich hohen Punki erreicht hat,
durchaus ungewil, und zwar besonders deshalb,
weil der in der lefzten Zeit wesentlich gestiegene
AuBenhandel einie engere Verflechtung mit der Wirt-
schaft der Nachbarstaaten mit sich gebrachi hat.

Ein recht gufes Bild der verhiltnismiBigen
Bewegung der Wirtschaft in den verschiedenen
Lindern Mitteleuropas in den letzten zwei Jahren
gibt die vergleichende Darstellung der Entwick-
lung der Arbeitslosigkeit auf Seite 5. Bei ihrer
Betrachtung' ist zu berficksichtigen, da bei den
einzelnen Kurven eine Ausschaltung der normalen
Saisonschwankungen nicht erfolgte und daher nur
die allgemeine Entwicklungsrichtung, nicht aber die
" Schwankungen von Monat zu Monat von Bedeu-
tung sind. Der Vergleich der Kurven zeigt trotz-
dem deutlich, wie sehr die Wirtschaftsentwicklung
in Osterreich hinter der aller Nachbarstaaten,
namentlich Deutschlands, Ungarns und der tsche-
choslowakischen Republik, zuriickgeblieben ist.

Da die bisher in diesen Monatsberichten
regelmiBig verwendete graphische Ubersicht der
fir die Konjunkturentwicklung charakteristischesien
Kurven in mancher Hinsicht unbefriedigend war,
ist thre Form teilweise geZndert und gleichzeitig

Produktion (Fortsetzung) Arbeitslosigkeit (zu Ende des Monats)
,:,_g ) E Unterstiitzte Arbeitslose #) Zur Vermittlung vorgemerkte Arbeitslose
g ’
ar k]
§-§ - = . Nach Aus- davon
zeit = = E 5%" -—0- g % - E schwankungen industrie industrie
£ 2|5 es| Els)28] 88 | Socl o] = [EeE] YA RE gy
= — = el A a tal o =
515 |2 |22| 3 (5(5(5\&| 55 (25| 8 (s28(58| 5 [s85| 88| 2 (28 8 |35( &
m | | Fosala N s 3L | 3B | 5 |Z5B\88| 5 [Ze5| 8F | B |SE| 5 [SE| B
B -
in 9/4 der Vollbeschiftignng®) Waggons = s Anzahl vlggrfgzsgc}:_’j’%n Anzahl
45 | 46 | 47 | 48 49 | 50 | b1 |52] 53 b4 b5 B | 57 58 | 50 | 60 Gl | 62 63 64 | 65 | 66
1926
dnner | 60-55 | 83-39 [ 7976 | 658 | 81-4 | 1708(1488(755|411 | 540.413 |231,361(104.536(126.825| 154°2] 138+4] 1691 | 253.819{114.915| 31.654| 20.800| 6101 | 2427
ebr. | 6785 | 7845 ( 83-14 | 530 [ 846 | 1611{14337501381 | 540.585 [228,763(103.100( 125,654 1464} 135-4] 164°4 [ 250.246/113.285) 32.416 20.951| 7105 | 2742
Mirz |63-56 | 8526 | 93-52 | 46°0 | 79-2 | 1754{1620|863|453 | 548.001 1202.304| 62.918|109.476( 148-2| 135-2( 1658 | 224.209103.813| 31.512) 20,745( T400 | 2628
ﬁ&ﬂl- 4601 | 7121 | 64-8B | 47-4 | T5'4 | 1681|1442 877|461 | 557.982 |173,115! 88.663| 84.452| 150°0] 139-1| 172'1 | 193.963| O7.245| 30.082; 20,377| 7727 | 2799
al 53-41 | T7-02 | 7441 | 464 | 669 | 1507{1506\872/464 | 558.239 |154,824] 84.725( 70.099( 161-0) 144~0| 1835 | 176,930 95.040| 20.183) 20.508( 7752 | 2732
Juni 14368 | 73713 | 7955 | 431 | 61'5 | 1613|1621 875|543 | 552.785 (150,981} 83.643| 67.338| 174'0) 161-6| 206'0 | 173,219| 95.227| 28.342] 10.844) 7198 | 2112
Jult 4245 | 67-86 | 6260 | 390 | T2-10( 1660|1565(867|486 | 545.651 |152.485| B3.766| 68.710] 178-0] 1487} 224'1 {1 174.440] 94.600( 28,985 10.404] 7672 | 2155
Aug. p40-65 | 50-06 { 5791 | 37°3 | 5T'0 | 1576(1522(863{500 | 548.038 |151.056( £3.582| 67.474] 179+6| 148-4: 2270 ] 177.011| 98.061} 28.198| 10.441| 8041 | 1986
Sept. 4397|5746 | 5578 | 38'0 | 60-10| 1676|1534(744|402 | 558.567 |148.111| 77.733| 70.378| 178-4| 142'7| 2205 | 176.993| 93.816| 28.147| 18.778| 7520 | 1623
Okt. | 4156 | 3052 | 49-24 | 31'3 | £4-80| 1655(1558/712375 | 562.408 |151.183| 75.132| 76.051{ 173-0| 130-5( 2208 | 180,976( 01.066) 27.930 18.151{ 7204 | 1248
Nov. 14603 | 55719 | 5661 | 387 | 75-02| 1612(1482(605(367 | 553.753 |168.800| 70.117| £9.602| 166-2| 138-0| 2023 | 201.582( 95.841] 28.208( 18.070| 6967 | 1225
Dez, 5376 | 4248 | 4009 | 45'8 | 75-33| 1615(1587| 7211423 | 531.711 }205.350| 80.051{115.308| 159-7) 135-8] 1911 | 241.295/106.181| 30.464] 18,832 7099 | 1556
19_2'?
Janner | 55-38 | 46-54 | 6510 | 530 | 753 | 1630{1586{80z2]430 | 525.509 |235.464] ©0.453(136.011| 153+9] 131+7) 181-3 | 269.633/117.316| 33.320| 20.555| 7774 | 1896
Febr. §55-28 | 80-55 | 6060 | 63+4 | 78-87| 1575(143%,611|326 | 522.272 [244.2571103.122(141.135| 1567} 135+4] 184'7 | 275.974]120.393| 34.695 21.054| 7877 | 2062
Mirz 163-51 | 70-97 | 8083 | 76'5 | 81'5 | 1777|1684/305/420 | 536.023 |208.346( 00.723(117.623] 152:0| 132-0) 1781 | 236.261{106.007| 32.732! 20.547| 6634 | 1373
April 7017 | 66-30 | 63-68 | 707 | 85:54| 1712(1625(8251474 | 542,385 1181.175| 86.337| 04.838| 1604 135-4} 193'3 § 207.878(101.083( 30.265! 19.624| 6502 | 1465
aii - 55:36 7301 8972 | 65°6 | B4'5 | 1748{1661/810]552 | 533,235 [158.332( 80,065| 77.367| 165:7| 137-7] 202'5 | 184.660| 96.000| 30.254| 19,9n9| 6270 | 1432
Jun 68'88 | ¥0-74 | 76:58 | 61'1] 822 | 1726/|1490[833|568 | 540,247 [145.136} 77.754{ 67.370| 165-6] 141-1] 207°0 | 168.997| 0B.090| 26.086] 17.876| 5746 | 1372
.R-l“ “63:49 7459 16899 | 657 [ 872 | 1750|1544 |822(401 136.910| 74.961| 61.849| 1620} 133-1! 202D | 160.484| 87.437| 24,654 16.999( 5044 | 1254
vg, | 68'42 {7965 [B8-T1 | 69'B | D0-4 | 1852(1621[815(519 135,938| 74,235| 61.593| 164-0; 131-B| 2072 | 160.529| £8,330| 24.063| 16.529| 4816 | 1208
Sept. ) 71'33 | 77-41 | B5- 504 | B5'2 | 1793(1651(826(506 120.948] 66.1001 63.858( 159-0 121°5( 2058°3 [ 154.201( 70.316/ 22.856] 15.287! 4159 715
Okt, 73:08 | 90-50 | 91-21 | 47-8 | 84-T | 1874|1707|R16(500 127.352| G1.948; 65.365( 166°T) 126:6( 218-0 | 153.987| 74.934] 21.137| 13.415) 3890 | Gd4
-NDgV %ﬁ 79:40 82:37 | 510 | 826 159.783| T0.265| 89.511( 177-9) 138°0( 232-0 | 190,560 83.112; 22.974| 14.180| 4357 | 808
. €Z. : 6882 16903 [ 484 207.043] 84.0861122.9571 181-01 142'0] 2338 96,553 15.370 959
.. 9 Die in den Spalten 45, 47, 48 und 49 enthalt ich nich
Angaben fiir alle Bel‘ri%be des befrefienden P?gduaktfg;suzvﬁeﬁgzg? l;ogld’:;n d-i.iam? E::il_l ag};gl:;%g v?gzﬁ?t?;ilﬁd%?rizi ﬁ?&%ﬁnhﬂf&ﬁ?ﬁ g‘ilg
zusammen den griBten Teil der einschls igen Produltion in Osterrelch leisten. — 7 In den Ziffern iiber dle Bewegung der Produktion von
Walzwaren ist auch der Absatz von Halbzeug eingeschlossen. — # EinschlieBlich ‘der Beihilfenempfinger, aber ohne die in der Produktiven
Arbeltslosenfiirsorge BeschiHigten, selt Qktober 1027 anch phue Altersrentner. — ) Salsonindexziifern: Jinner: 122, Februar: 123,
; ﬁ?‘é’dé‘.@n‘ il ;.gai'f?‘:::n?'%%ujux;i': 089, Juti: 091, August: 091, Se tember: 088, Oktober: 0-87, November: (-02, Dezember: 107, —~
. ber: 068, Oktobers 0-73, Novémhe?:eu:m, Ijezgglrgea;;: 1!23?, Milrz: 1°40, April: 1'04, Mal: 0-B1, Juni: 0'69, Juli: 065, August: 063, Septem-




Heft 1, 1928

INSTITUTES FUR KONJUNKTURFORSCHUNG

. Seite ¢

eine neue Kurve eingeftigt worden, iiber deren
Bedeutung einige Bemerkungen notwendig sind.
Die mit ,Beschiftigung® bezeichnete Kurve in der
Gruppe Warenmarkt der Darstellung auf Seite 2,
die nun allmonatlich wiedergegeben werden soll,
ist ndmlich eine einfache Umkehrung der von
Saisonschwankungen bereinigten Arbeitslosenkurve,
die zur Erleichterung des Vergleiches mit den
fibrigen Kurven vorgemommen wurde.

An dieser von Saisonschwankungen bereinig-
ten Kurve der Arbeitslosigkeit in ganz Osterreich
und den ihr zugrunde liegenden Ziffern mubten
gleichzeitig  einige Korrekturen vorgenommen
werden, da sich gezeigt hat, daB infolge der
starken Verschiebung zwischen der verhilinis-
méBigen GrioBe der Arbeitslosigkeit in und auBer-
halb Wiens auch eine Anderung des AusmaBes
der Saisonschwankungen der Gesamiziffer einge-
treten ist. Anstatt wie bisher auch flir ganz Oster-
reich eine eigens berechnete Saisonindexziffer zu
verwenden, wird daher von nun an die Ausschal-

tung der Saisonschwankungen fiir Wien und das
iibrige Osterreich getrennt mittels der schon bis-
her verwendeten Saisonindexziffern vorgenommen
und die fiir beide erzielten bereinigten Werte als
Grundlage fiir die Berechnung der Indexziffer fiir
ganz (sterreich verwendet. Diese Korrektur, die
fiir die vergangenen Monate verhiltnismiRig ge-
ringfiigige Anderungen -ergibt, wurde bis Dezem-
ber 1926 zuriickgefiihrt. Fiir November 1926 er-
geben bereits beide Methoden praktisch dasselbe
Resultat.

DAS AUSLAND.

In den Vereinigten Staaten hat die Aufwirts-
bewegung der Preise im November umgeschlagen.
Ursache der Preissenkung im November und De-
zember ist das Fallen der Preise fiir Vieh und
Schweine, die in den letzten Monaten stark ge-
stiegen und Ursache der Preisindexsteigerung ge-
wesen waren. Die Produktionsziffern sind im
November neuerlich gesunken, und zwar zeigten

Asbeitslosigkeit (Fortsetzung) | vensoniy
Zur Vermittlung vorgemerkte Arbeitslose
davon %
Chemische | 5
e | o R | | zen
s 3 autschuk- ndausiric jim
industrie industrie é
= & ! = o ) o EE‘- &
a5 | 5 |88| § |58 | 8 |88 5 1228 o
7B |z |¥5| 5 |E¥ |5 (B8 = |B5] €
el B O~ 3 =l E D™ 58 =
=8| ¥
Anzahl 8> 2
67T | GB | 60 ] 70 | 71 |72 | 13 | 4 kK75 1 76
1926
1984 | 1123{ 1006 ¢ 760 (10.079 | 5171 1240 952§ 180 |33 | Janner
2123 | 1230 1033 | 683 [10.275 | 5200 1296 979} 233 (49 | Febr.
2000 | 1184/ 1001 | 688 ] 0.860 | K242| 1434] 1088 59 | Marz
2065 | 1174| 964 [ 759 | 8.612 | 4017 1494| 1181] 286 |67 | April
2042 | 1214 D06 | 722 | 7.052 | 5203| 1447] 1140 234 1 53 ]
2083 | 1211| 987 | 737 | 8.008 {5540 1480] 1154] 197 {54 | Juni
2089 | 1183 1278 | 878 | B.0BS | 5483| 1486| 1265] 244 | 62 | Juli
1787 | g82| 1207 | 1011 | 7.838 | 5120, 1650} 1239 220 |43 | Ang.
1683 | 020 1354 | 1040 | 7.817 | 4810 1572| 1081] 163 |42 | Sept.
1585 246 1450 | 1156 | 7.832 | 4547} 1467) 050 261 |68 | Okb
1620 | 805( 1405 | 1137 | 8.448 | 4658] 1398| 835 185 130 | Nov
1765 | 877| 1564 | 1268 [10.012 | 5185| 1521| 893] 244 |71 | Dez.
1927
2052 | 1007] 1795 | 1436 |11,116 | 5627/ 1770| 1088] 281 | 157%)] Janoer
2182 | 1188| 1058 | 1420 (11.580 | 6051| 1823| 1136] 263 | 15 ebr,
2039 | 1115] 1780 | 1313 ]10.585 | 5767| 17)2{ 1079] 245 | 10 | Mirz
1203 | 1014] 1741 | 1250 | 0.247 | 5318 1638 1107] 204 (22 | April
1745 | 1165] 1738 | 1241 | 8.120 | 4778| 1651 1134} 225 |13 aj
1623 | 1074 1494 | 1000 | 7.595 | 4673| 1620, 1131] 201 | 13 | funi
1651 | 10770 1503 | 931 | 7.251 | 4680 1537} 1102] 234 [42 | Jull
1658 | 3072] 1505 | 922 | 6.905 | 4323| 1518 1054} 147 |11 ] Aug.
1449 | 861[ 1381 | 811 | 6.562 | 3845| 1402 961} 176 | 10 | Sept.
1212 | 66701201 | 768 | 5504 | 2888l 1201y 849§ 195 |27 [ Okt
1309 | 608) 1376 | 855 | 6.535 | 3071| 1237) 7T74] 162 |16 | Nov.
850 974 3618 go1l 224 118 | Dez.

11y Mitgeteilt vnni »Creditorenverein von 1870%, —
1%) Ab Jianmer 1927 nur die im Ausgleichsverfahren noch nicht
behandelten Konkurse,

Ergiinzungen zu den in Heft 11 und 12 gege-
benen Wirtschaftszahlen itber das Ausland.

Kotonze | 1 | 2 [3]|2a]| 5 |6|7le| o |m

Versinigie
Staaten:
1, S. 102
Vel S 1] — | svarl —| _ |uss
Oktober . 34-09) 3-88| 3-04|149-3 L
November | 193'1) 33:2B! 3 63
Dezember| —

Deutech-
Iands

1. 5. 117)
%%ctober . - — - — -
November] — | 134G| 6-76 626 133:0/02-6%
Dezember |132:5%| — | 686 — —

Frank-
reich:
Vel S, 118Y
Oktober .] — - | =) =
November] -—
Dezember | 151 | —

Schweiz:
Vgl 8. 91)
September
Oktober .| 1982
November| 101°8
Dezember | —

RuBland:

1. S, 104)
(VSgeptember
Oletober .

November

-39 100 | 100
1 94
81 93%| D4®) 397

28

(1]

[=2]

j
1L

fil

[
(RN
IR

i
[
&
1gl
L
3
by
g
ol

193-5 —
145 | 124 249 188
235

e 143 | 128 — [ —

RRL R
=
283

)
=
2
o
8
-
3
=
Lot
5
w
111

1741:3¢
3

| 5| 10 | 3%0v =
1738]3 =

300*

Ll

Ungarn:
1. S. 10
(vsiptembze)r 315
Oktober .| 301] 951
November] — | 1106
Dezember| — -

—
g{m
&
[
Wi
L=
Pl kb
L derry
RS

b gas
I

I
1

P
N
=2
=

Polen:

Vgl 5. 120
Oktober .) —
November] —
Dezember | —

=
=3
8
-
-3
o0
|

4321 120 (341
451

il
'gg

|
|
H
§

* Vorliufige Ziffern. .
1 Aug dem neuen Index dee Bureau of Labor nmgerechnet,
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. Osterreichische Halbmonatszahlen
‘ Ertrignis : " - 1
Durch- . | : 5 - . .
H fest- Alktienkurs- - Unterstiitzte®
(:zsgll‘jﬂg%e verzinsl. indexzifier 1 |7 Nationalbank | Preige | A:beitslose]
. Werte ] : RN B ' )
E = L ?—"‘ e g
- = g g8 =
el 2] s 2|3 |2 2% z
[ A B~ & =) ‘A . = ‘o (] B 2 .
L Bl 8,5 |2 | % .| £ 125 £3 £
- gl g lg |3 3 5.0 8| 2y g |58 o ©
Zeit ] =8 ° = ‘0 B o ws by o= . P = o .o
. o 8 & o -~ - = T 2 —Eﬁ N [ ] R .
. @ I o o E i = Q =% Eg o o = = .o
P ! pa | as = =) 8 T 8 z2| 5 nY =4 = v
o3 W | ol 3 =1 & * & = =
E |l e |eE{2El =@ | g(E2|% |SE|Ef =55 (%2
@ | ® |8 |5 b - | 0] = I;Jﬂ 29| @ = S |0 | B
N Y Py— o T -
o - Durchschritt n /o Millionen : in Tausend
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sich .vor 'allem Riickginge in der Eisen-, Stahl-,
Automobil- unid Zementindusirie. Der Index der
Konsumgiiterproduktion ist ziemlich gleich geblieben.
Dagegen sind die offenen Bestellungen der U, S. Steel
Corporation im November und Dezember sehr ge-
stiegen, ja sie haben im Dezember den Stand des
Dezember 1926 und damit die hochste Ziffer
fiir 1927 erreicht. Sehr befriedigend war auch der
Absatz der mail-order houses im November, er
Gibertraf den vorjihrigen um 7%, S
| Die Verhiltnisse am Geldmarkt und an der
Bbrse haben sich nicht gedndert. Trotz weiterer
Goldausfuhr sind die Zinssitze nicht in die Hohe ge-
gangen, da die Federal Reserve Banken ihre Politik
der Qeldmarkterleichterung fortsetzen. Tagliches
Geld ist am Jahresultimo etwas gestiegen. Die
Effekienkurse haben ihre Aufwirtsbewegung im
November und Dezember fortgesetzt. _
Ein Aufschwung der Englischen Wirtschaft
ist bis zum Jahresende nicht zu konstatieren. Die
Erholung von .'den Wirtschaftskimpfen des Vor-

jahres geht nur sehr langsam vor.sich und man
kann bestenfalls sagen, daf der Stand, den- die Wirt-
schaft vor dem Streik erreicht hatte, nun wieder
hergestellt ist. _

Der deutlichste Beweis hiefiir ist der Stand
der Arbeitslosigkeit Bereits im November
waren 1,003.000 versicherte Manner und 207.000 ver-
sicherte Frauen arbeiislos. Wihrend  sonst die
Arbeifslosigkeit im Herbst bis Weihnachten ab-
nimmt, wichst sie heuer seit Mal ununferbrochen,
und zwar haben an ihrer Zunahme fast alle Berufe
Anteil. Die einzige bedeutende Verbesserung des:
Beschiftigungsstandes seit Oktober hat die WeiB-
blechindustrie aufzuweisen. In der Kohlenindusirie
ist eine leichte Senkung von 257.000 Arbeitslosen
im Juni auf 223.000 im- Oktober und 221.000 im
November eingetreten. '

Auch die wenigen anderen Daten, die uns iiber
die Produktion zur Verfligung stehen, zeigen
dasselbe ungtinstige Bild. Kohlen- und Eisen-
produktion sind ungefahr gleichgeblieben, die Stahl-
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Englische Wirtschaftszahlen 1926 und 1927
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Nach dem ,Monthiy Bulletin“ des ,London and Cambridge Economic Service~.

produktion ist zuriickgegangen. 7 Hochdfen wurden
ausgeblasen, 155 sind noch im Betrieb; dies ist die
niedrigste Ziffer des Jahres. Auch der Konsum an
Eisen und Stahl ist zurfickgegangen. Der Gitter-
verkelr der Bahnen zeigt keine Zunahme. Uaver-
dndert gut geht es der Automobil- und Kunstseiden-
industrie. Die Baumwollindustrie leidet unter anderem
'stark an den chinesischen Wirren. Im ganzen ging
es der Industrie im ersten Halbjahr, in welchem
die riickstindigen Aufirige aufzuarbeiten waren,
besser als im zweiten. '

Sehr im Widerspruch zu diesen Tatsachen
scheint die Gestaltung des AuBenhandels zu
stehen. Die Fertigwarenausfuhr im November
zeigt ndmlich eine ,sensationelle® Zunahme, an
welcher fast alle Gitter Anteil haben. Sie hetrug
572 Millionen Pfund, die grofite Ziffer seit Mérz
1621, und entspricht bei Beriicksichtigung der
Preissteigerung dem Durchschnitt von 1913. Doch

der ,London & Cambridge Economic Service® warnt
davor, die Bedeutung dieser Zunahme zu iiber-
schdtzen. Erstens hidnge es sehr vom Zufall ab,
ob ein Schiff noch im Okfobér oder schon im
November abgehe — die Ausfuhr im Oktober sei
besonders klein gewesen, so daB die Ziffern fiir
‘beide Monate zusammen weit weniger giinstig
seien. Zweitens sei ein Teil der Ausfuhr mit Verlust
verkauft worden, Betrachtet man die Summe der
Ausfuhbr fiir Oktober und November, so ergibt sich:

(in Mill. PL.Sty
Nov. 1925, . 481 Okt u. Nov. 1925 . .1019
Nov. 1927 . . 572 Okt. u. Nov. 1927 . . 10590

Die gesamte Ausfulir in den ersten elf Monaten
1927 war mit 650 Millionen Pfund um 57 Millionen
Pfund k]einer als 1925, :

Die Einfuhrziffern sind weit weniger ginstig;
auch sie sind zwar im November etwas gestiegen,
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daran ist aber nicht die Einfuhr von Industrie-
stoffen, sondern die Einfuhr von Gefreide schuld,
die jhren Grund in der schlechten Ernte hat. Die
Rohstoffeinfuhr ist im Gegenteil etwas zuriick-
gegangen, und wenn man die Saisonschwankungen
ausschaltet, steilt sie bei weitem die kleinste Ziifer
des Jahres dar. ' '

~ Die Preise sind im allgemeinen stabil geblieben,
im Dezember frat bei allen Preisen, mit Ausnahme
von Getreide, eine Senkung ein. Das Lohnniveau
hat sich wieder nicht verindert und weist immer
noch dieselbe Hohe auf wie vor ein und zwei
Jahren, <Diese Unverdnderlichkeit der Lohne frotz
Senkung aller Preise und der Lebenshaltungskosten
(von 179 im November 1926 auf 169 itn November
1927) ist sicher ein bedeutendes Hindernis fiir den
Aufschwung der Wirtschatt.

Ein. etwas erfreulicheres Bild bietet der Geld-
"und Kapitalsmarkt Vor allem eine Tatsache ist
es, die hier zu Hoffnungen berechtigt, und das ist
die Zunahme der Emissionen. Diese waren im
November groBer als jemals seit 1920, Nach Angabe
der Midiandbank betrug die Summe der

Emissionen 1927 . . . ., . 31481 Millionen Pfund

MONATSBERICHTE, DES GSTERREICHISCHEN

Auch die Clearingumsatze sind etwas gestiegen.
Die Geschiftsresultate der groBen Banken unter-
scheiden sich wenig von denen des Vorjahres, ja
sie werden eher etwas schlechter sein als diese,
denn die Banken spiiren die. Wirkungen der Krise
erst spiter als die Industrie und bei ihnen driicken
sich daher die groBen Verluste, die sie wihrend
des Streikjahres erlitten haben, erst jetzt in den
Geschiftsresultaten aus. Der Geschiftsumfang der
Banken hat dagegen seit dem Vorjahre zugenommen. "
Die Depositen der neun Clearingbanken sind vom
November zu November von 1648 auf 1694 Millionen
Pfund gestiegen, die Kreditgewshrung von 887 auf
915 Millionen Pfund. Seit Oktober sind -die Depo-
siten wieder etwas zuriickgegangen.

Der Geldmarkt zeigt weiter keine Anspannung
und hat das Jahresende leicht iiberstanden. - Die.
Effektenkurse sind seit Oktober wieder etwas zuriick-
gegangen, sind aber immerhin noch weit hbher als
sonst in den letzten zwei Jahren. Der Pfundkurs
ist weiter bemerkenswert fest und im Dezember
fand wieder ein Nettogoldimport statt. '

Die Zahl der Arbeitslosen in Deutsch-
fand ist von 453.000 im Oktober auf 752,000 im
November und ;1,002.000 am 15. Dezember ge-

” 1926 . . . . . 25327 » » stiegen. Die Zunahme in der ersten Dezember-
) 1925 . . . . . 21990 , hilfte betrigt somit 33-3%, doch ist zu bedenken,
~ BroDhbritannien |
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daf um diese Zeit ein starkes saisonmiBiges An-
steigen- zu erwarien war, das heuer durch das
pldtzliche Einfallen des strengen Frostes auf efnen
engen Zeitraum zusammengedringt wurde, Aller-
dings sind auch in Industrien, die von der Witterung
. nicht beriihrt werden, Entlassungen vorgenommen
worden,

Preise und Lohne setzten ihre langsame
Aufwirtsbewegung im November fort. Der GroB-
handelsindex stieg von 139-8 im Oktober auf 140°1
im November infolge eines betrachtlichen Ansteigens
der Preise der industriellen Ferfigwaren. Der Preis-
index der Produktionsmittel {iir industrielle Fertig-

waren ist von 1300 auf 132, der Preisindex der

Konsumgiiter von 1694 auf 1717 gestiegen. Der
Lohnindex stieg von 150-2 {Durchschnitt des dritten
Vierteljahres) auf 1510 im Oktober und 1514 im
November. Im Dezember bewirkie ein scharfer Riick-
gang der Preise von Agrarprodukten, trotz weiteren
Steigens des Fertigwarenindex einen Riickgang des
GroBhandelsindex auf 1396,

Was die Lage der Industrie befrifit, so ist
in der Textilindustrie ein leichter Riickgang fest-
zustellen, Baumwoll-, Woll- und Leinenindustrie
melden Riickginge in den Auffrigen und Ein-
schrinkung der Beschaftiging. Auch die Lage der
Papierindustrie ist nicht sehr befriedigend. Chemi-
sche, Elektro- und Kunstseidenindustrie gehen weiter
gut, Die Wagengestellung der Reichsbahn war im
November ungefihr so groB wie im Oktober. Der
Wert der Einfuhr stieg im November um- 37 auf
1201 Mill. RM. Die Rohstoffeinfuhr erfubr eine
betrichfliche Zunahme um 54'4 auf 6489 Mill, RM,
Dagegen senkte sich die Fertigwarenausfuhr um
35 auf 683 Mill. RM,

Die Geldsidtze setzten ihre Aufwirts-
bewegung auch im November und Dezember fort.
Tagliches Geld kostete im Dezember 7219, gegen
5529/, im Dezember 1926 und 7-45%, im Dezember
1925, der Privatdiskont hielt sich auf 6'86 gegen 472
im Dezember 1926 und 667 im Dezember 1925
Nach Jahresende .trat eine so bedentiende Ent-
spannung am Geldmarkt ein, daB die Frage der
Diskontherabsetzung bereits erbrtert wird. Tédg-
liches Geld notierte am 11. Jdnner mit 5%, Privat-
diskont mit 6—6129, Die Kreditinanspruch-
nahme der Reichsbank war am Jahresende,
nachdem im November eine Entspannung ein-
getreten war, wieder sehr erheblich. Wechsel,
Schecks und Lombards zusammen beliefen sich anf
3207 Mill. RM. gegen nur 1913 im Vorjahre. Der
Notenumlauf war nicht so stark gestiegen, betrug
6300 Mill. RM. gegen 5830 im Vorjahre. '

- Die Effektenkurse sind im November
betrédchtlich gefallen, haben sich aber im Dezember
wieder sehr erholt und sind Anfang Jinner neuer-
lich gestiegen, Der ZufluB auslindischer
Kredite hat weiter abgenommen. Gegenfiber
der Rekordziffer von 550 Mill. RM. ausldndischer
Kredite im Oktober betrug die Ziffer fiir Novem-
ber nur 87 Mill, RM,, die fiir Dezember gar nur
13 Mill. RM., Die Zahl der Insolvenzen steigt
weiter langsam an; sie betrug im Oktober 445,
im November 574, im Dezember 619. Dieselbe
Zunahme zeigt die Zahl der Vergleichsverfahren,
die von 69 im Oktober auf 112 im November und
175 im Dezember angestiegen ist,

Die glinstige Lage der Wirtschaft in der tschecho~ :
slowakischen Republik hat bis zum Jahresende an-
gehalten. In den letzten Monaten ist allerdings eher
ein Stillstand als ein weiterer Aufschwung fest-
zustellen. Die im allgemeinen zuriickhaltende Be-
urteilung der Aussichten der tschechoslowakischen
Wirtschaft fiir 1928 stiitzt sich aber nicht so sehr
auf diesen Umstand als auf die Tatsache der engen
Verkniipfung der {schechoslowakischen und der
deutschen Konjunktur. Wenn diese auch zweifellos
besteht, so muB doch darauf hingewiesen werden,
daB sich die Lage in der tschechoslowakischen
Wirtschaft von der der deutschen gegenwdrtiz vor
allem dadurch wesentlich unterscheidet, daB in der
ersteren noch so gut wie itberhaupt keine Span-
nungserscheinungen festzustellen sind.

Der Geldmarkt blieb bis zum Schluf des
Jahres flissig. Der Diskontsatz der Nationalbank,
der im Mirz auf 59, gesenkt wurde, mufite nicht
erhdht werden. Das Wechselportefeuille der National-
bank blieb auf seinem niedrigen Stand. Der Devisen-
bestand war das ganze Jahr 1927 weit hoher als 1926,
im November 2235 Mill. K€ gegen 1789 Mill. K& im
Vorjahre. Die Effektenkurse haben im Oktober
einen Hochststand erreicht, ebenso die Umsitze des
Prager Clearinghauses, die sich auf 9942 Mill. K&
gegen 6668 Mill. K& im Vorjahre beliefen. In den
letzten Monaten ist dann ein leichter Riickschlag
eingetreten. Der Aktienindex st bis zum Dezember
um 1Y%, gesunken, die Kurse der Industrie- und
Verkehrsaktien in derselben Zeit sogar um 29;
die Umsitze des Prager Clearinghauses sind auf
9325 Mill. K& (6637 Mill. K& im Vorjahr) zuriick-
gegangen. Die Zahl der Insolvenzen ist weiter
auBerordentlich niedrig (28 im November). -

Auch die wenigen Daten, die uns iiber die
Produktion zur Verfiigung stehen, geben ein
sehr glinstiges Bild. Die Steinkohlenforderung war
bis zam August durchwegs hoher als im Vorjahre,
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im OQktober . betrug - sie 1,277.000 Tonnen gegen
1,521,000 Tonnen im, -Oktober 1926, so dab also
nach der vorjahrigen Konjunktur durch den eng-
lischen Streik ein verhilinismiBig geringer Riick-
schlag eingetreten ist. Die Braunkohlenférderung
steigt -ununterbrochen und betrug im Oktober
1,900,000 Tonnen gegen 1,570.000 Tonnen im Vor-
jahre, und 1,800.000 Tonnen im Oktober 1925.
Die Textilindustrie hatte ebenfalls eine sehr gute
Konjunktur. Die Arbeitslosigkeit ist von 14.467 Ar-

beitslosen im Qktober 1926 auf 2118 .im Oktcber

1927 zuriickgegangen, iiberdies wurden im Oktober
883.000 Uberstunden gemacht. Die groBe Steige-
rung der Einfuhr von Textilrohstoffen im Verhiltnis
zur geringeren Zunahme der Ausfuhr zeigt, dal ein
griBerer Inlandsverbrauch stattgefunden hat. Die
Bautatigkeit hat im letzten Jahre, beglinstigt von
der Fliissigkeit des Geldmarktes, sehr zugenommen
und alle mit ihr zusammenhdngende Industrien
haben davon profitiert. So die Glasindustrie, bei

der die Arbeitslosigkeit von 2133 im Oktober 1926
auf 699 im Oktober 1927 gesunken ist und die
Zementindustrie. Eine sehr bemerkenswerte Ent-
wicklung nahm der AuBenhandel Der gesamte
Export fiel zwar von 2104 Mill. K& im November
1926 (Englandkonjunktur) auf 2084 Mill K€ im
November 1927, aber der Fertigwarenexport ‘stieg
von ‘1144  Mill: K& auf 1280 Mill. K& Der Import
stieg von 1342 Mill. K& auf 1750 Mill. K¥, der Roh-
stoffimport  von 631 auf 773 Mill. K& Der gesamie
Import Jénner bis November 1927 betrug 135.500
MIll. K& gegen 13.649 Mill. K& im Vorjahre, der
Export 17.767 Mill. K& gegen 15.898 Mill.. K&,
AuBerordentlich gfinstig ist schlieBlich die Lage

-des Arbeitsmarktes. Die Arbeitslosigkeit nahm von

66.502 im Oktober 1926 auf 35.778 oder 19, der
Beschiftigten ab. | o

Kurz vor JahresschluB entschlof sich die ita-
lienische Regierung die endgiiltige Stabilisierung
auf Basis von Lit 19— fiir 1 Dollar und Lit. 9246
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Mirz ..... — | 915 | 94-0 | 5% | 938, L0533 T96) 428 164
April...... 134 | 91-8 | 94-0 | 575 | 923 |1.032| 8§38 | 587 399 |66.008
Mai....... 110] 0-8 | 93:6 | 5% [ 928 1.u23] 717 | 491 401 68 991
Junol....... 111 87-4 | 88-T | 5% | 9264 1.013{ 742 | 503 400 69.372
Juli. ...... 124 | 88°1 | 92'5 | 5%s { 948 | 1.015| 834 470( 413 (71.445
August....| 120 | 88-6 | 94-5 | 5%z | 962 | 1.027| 9u5; 477| 448 |77.445
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Juni....... 55 [109-5 |132:6 | 43 | 090{1.025(1.020 | 'T35!-450 (45.450
Juli..o.olo 158 (100-2 |134-8 | 4%, | 902 | 1.034| 931 | 653( 474 |30.832
August....] 43|107-8 [133-2 | 43/, | 983 | 1.045/1.136 | 8J6! 528 |40.863
September} 75 |114°0 (144-0 | 4%, | 075 | 1.046/1421 | G61f 554 |37.634
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Nach dem’ ,Builetin de la Bangue Nationale de Tchécosluvaquﬁe".
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fiir 1 Pf. St. einzufithren. Alle Vordussetzungen fiir
diesen Schritt waren schon seit lingerer Zeit ge-
geben: Der Kurs der Lira hat sich seit Juni stabil
gehalten. Die Balanzierung des Staatshaushaltes
ist schon seit drei Jahren erreicht (der Etat weist
seit dieser Zeit erhebliche Uberschiisse auf). Die
Regelung der Kriegsschulden gegeniiber den Ver-
einigten Staaten und England wurde mit starker
Herabsetzung der ersten Jahresrate durchgesetzt.
(Solange der Dawesplan in seiner jetzigen Form
aufrecht bleibt, amortisiert ltalien seine Auslands-
schulden ausschlieBlich aus dem Reparationsanteil.)
Die Gefahr, die dem Budget und damit der Wihrung
aus dem Bestehen der schwebenden Schuld drohte
wurde durch Zwangskonsolidierung und die Fr-
richtung einer Amortisationskasse, die aus Budget-
itherschiissen gespeist wird, behoben,

DaB man den Stabilisierungskurs von 92'46
wihlte, ist auf drei Griinde zurlickzufiibren: Erstens
wollte man den Wiinschen der GroBindustrie entge-
genkommen, die seit jeher einen Kurs von 100 als
einzig maglich fiir die Gesundung der Wirtschafts-
krise verlangt hatte. Zweitens erfolgte diese Wahl
mit Riicksicht auf Amerika, denn die Lira wird
eigentlich nicht gegen das Pfund sondern gegen
den Dollar stabilisiert (wie man bereits heute sieht
ist wohl der Doilar mit 19 stabil, aber das Pfund

* Die Wirtschattseniwicklung Hatiens
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ca.92:20 infolge der internationalen Verschlechterung
des Pfundkurses). Drittens wurde damit bezweckt,
aus dem Kursgewinn af den Gold- und Devisen-
bestinden der Notenbank die Staatsschuld bei
dieser vollstindig zu tilgen.

In englischen Wirtschaftszeitungen wird betont,
daf das seit 1894 bestehende Gesetz der Unkon-
vertierbarkeit der Noten aufgehoben und ein System
der Finlosung in Gold eingefiihrt wird, in welchem
die Goldparitdt mit 7919 d Feingold fiir je Lit. 100—
festgesetzt wird. Doch sieht man daraus, dafl die
Einlosung der Banknoten in Gold nur bei der
rdmischen Zentrale der Notenbank erfolgen kann,
daB es nicht so ernst damit gemeint ist.

Die Bewegung der GroBhandelspreise
wat durchaus nach abwirts gerichiet und wahrend
die Indexziffer im September auf 533 stand, ist
fitr Dezember ein Stand von 523 zu verzeichnen.
Der Kapitalsmarkt zeigte seit Oktober eine
sehr feste Haltung, die allerdings anfangs November

Italienische Wirtschaftszahlen 1926 und 1927
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Nach dem ,Bolletino Mensile di Statistica® und dem .London and
Cambridge Ecanomic Service”.
* Vorliufige Ziffern.
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auf kurze Zeit einer jihen Abwirisbewegung Platz
machte, die durch das Fallissement eines GroB-
spekulanten in Rom hervorgerufen wurde wund
Liguidationen von Hausse-Engagements zur Folge
hatte. Die Preise von 20 Standardwerten  stiegen
von 161 im Juni auf 204 im Oktober und 213 im
Dezember, wobei allerdings einzelne Gruppen wie
Banken, Versicherungs- und Elekiriziti{swerte eine
viel stirkere Aufwirtsbewegung mitmachten. Auch
die Renten haben seit der Stabilisierung nach
oben tendiert und heute notiert die 3'/,%ige Rente
72 (am 15. Oktober ca. 70). Daher gelang auch die
schon lange geplante, aber lange Zeit nicht mogliche
Einftihrung der 5%,igen Littorio-Anleihe, die sich
heute auf einem Kurs von 81'75 hilt. Der Geld-
markt steht in Erwarfung einer in naher Zeit
bevorstehenden Diskontherabsetzung. Wahrend der
offizielle Diskontsatz 7%, betrdgt, hilt der Privat-
diskont zwischen 5,9, und 69/, fiir bankgirierte
Wechsel betrdgt er dagegen ca. 6,9,

Die Lage der Wirtschaft ist noch keineswegs
glinzend und die Deflationsschwierigkeiten auch
noch nicht zur Génze beseitigt, doch diirfte der
Hohepunkt der Krise fiberwunden sein und die
Zahl der Arbeitslosen, die nach offizieller
Ziffer ca. 340.000 Menschen betrdgt, nicht mehr
steigen. Die Giiterwagengestellung nimmt
seit Juni langsam zu. Auch die Ausfubr ist im No-
vember von 230 auf 1383 Mill. Lire gestiegen.
Die Konzentrationsbewegung, die vonden
dffentlichen Stellen sehr geférdert. wird, hat vor
allem in der Schwerindustrie und in der chemischen
Industrie zugenommen; in der ersteren haben wir
die Fusion der Mailander Breda mit der Officine

von Reggio und den Hochifen Gregorini, Brescia

zu verzeichnen, wihrend in der chemischen Industrie
der Montecatini-Konzern nach und nach die kleinen
Gesellschaften aufsaugt.

Die Lage der rumiinischen Wirtschaft ist, so-
weit Informationen dariiber verfiigbar sind, an-
haltend schlecht. Die hohen Zinssdtze verhindern
einen Aufschwung der Industrie. Bautitigkeit,
Eisen-, Chemische, Textil- und Holzindustrie
kdmpfen mit grofen Schwierigkeiten. Dazu kommt

noch eine schlechte Weltkonjunktur fiir Petroleum.
Wihrend im Jahre 1926 als die ersten die kleineren
und schwicheren Unternehmungen zusammen-
brachen, sind 1927 auch alte groBe und gutfundierte
Unternehmungen und Banken zugrunde gegangen.
Dazu kommt noch, daB die Ernte hinter der vor-
jdhrigen weit zurilickgeblieben ist. Die gesamte
bebaute Fliche ist zwar von 12,277.000 ha im
Jahre 1926 auf 12,347.000 ha im Jahre 1927 ge-
stiegen, der Ertrag pro Flacheneinheit ist aber
weit geringer geworden, bei Gerste z. B. nur 7dz
je Hektar gegen 109 im Vorjahre, bei Mais 87 dz
je Hektar gegen 14'0. Nur Weizen zeigt eine leichte
Zunahme,

Der AuBenhandel weist in Goldlei eine
bedeutende Zunahme auf, im September eine Aus-
fubr von 119 Mill. Goldlei gegen 94 Mill. im Vor-
jahre, eine Einfuhr von 92 Mill. Goldlei gegen
75 Mill. im Vorjahr. In Papierlei ist das Verhilinis
beim Export 3704 Mill. im September 1927 zu
3569 Mill. im September 1926, beim Import 2855 Mill.
zu 2856 Mill. Die starke Zunahme des Aufen-
handels in Goldlei diirfte also darauf zurfickzu-
fithren sein, daB die Preise nicht dem Steigen des
Leikurses von 270 auf 3-20 entsprechend gesunken
sind und daher dieselbe Aus- und Einfuhr jetzt
in Goldlei einen hbheren Weri hat Tatsdchlich
ist der GroBhandelsindex (31914 = 100) von
3100 im September 1926 auf 3618 im September 1927
gestiegen. Auch in den letzten Monaten hat sich
die Steigerung fortgesetzt, wie ein auf der Basis
1926 = 1 errechneter Index zeigt. Danach sind
die Preise von 5231 im September, auf 5268 im
Oktober und 5279 im November gestiegen.

Der Notenumiauf ist im ganzen Jahre ziemlich
gleich geblieben, das Wechselportefeuille der
Nationalbank ist in den letzten Monaten ge-
stiegen (9735 im Oktober 1927 gegen 9503 im
Oktober 1926).

Die Ergidnzungen zu den in Heff 11 und 12
des Jefzten Jahrganges gegebenen Wirtschalfts-
zahlen iiber das Ausland befinden sich auf Seite 9.
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