MONATSBERICHTE DES OSTER-
'REICHISCHEN INSTITUTES FUR
KONJUNKTURFORSCHUNG

1. Jahrgang, Nr. 10,

At:tsgegeben am 18. Oktober 1927,

OSTERREICH.

Die seit dem letzten Bericht verfiigbar ge-
wordenen statistischen Daten ergeben im groBen
das gleiche Bild einer langsamen Erholung, wie es
im Vormonat hier dargestellt wurde. Die allgemeine
zuversichtlichere Stimmung, die namentlich in Wien
das stirkere Fiihlbarwerden der Erholung wihrend
des Sommers hervorgerufen hat, wurde in letzfer
Zeit namentlich durch die recht bedeutende Ab-
nahme der Zahl der unterstiitzten Arbeitslosen
weiter gestdrkt. Diese blieb zwar anf Wien be-
schrankt, doch war hier der Riickgang der Arbeits-
losigkeit, wenn man ihn mit dem normalerweise im
September zu erwartenden vergleicht, stirker als
_in irgendeinem Monat der letzfen Jahre. Die nach
Ausschaltung der Saisonschwankungen fiir Ende
September berechnete Indexziffer der Arbeitslosig-
keit steht anuf 121'5, gegeniiber einem Hobhepunkt
von 151-8 Ende Juni 1926, 141‘1 Ende Juni und
131'8 Ende August dieses Jahres. Diese Ziffer ent-
spricht einem Jahresdurchschnitt von 75.216 unter-
stiitzten Arbeitslosen gegeniiber einem Durchschnitt
von 87.240 des Vorjahres. Namentlich machte sich
die Verminderung der Arbeitslosigkeit in der Metall-

und Textilindustrie bemerkbar. In Osterreich auBer-
halb Wiens hat sich dagegen die Zah] der Arbeits-
losen, wie nach den auf Grund der Bewegung in
den Vorjahren berechneten Saisonindexziffern zu
erwarten war, schon etwas vergrofert. Die Zu-
nahme war hier sogar etwas stirker, als in diesem
Monat zu erwarten gewesen wire, so daB sich die
Indexziffer fiir Osterreich ohne Wien von 207-2 auf
2083 verschlechterte, Fiir ganz Osterreich ergab sich
jedoch immer noch eine nicht unbedeutende Ver-
besserung der Indexziffern von 161'0 zu Ende August
auf 155'8 zu Ende September, doch ist der verhiltnis-
mafig glinstige Stand vom Mirz dieses Jahres (152'6)
fiir ganz Osterreich noch nicht wieder erreicht. Wie
schon einmal an dieser Stelle ausgefiihrt, beginnt
aber eine Verinderung der Arbeitslosenziffer in
der Regel in Wien und macht sich in den Landern
meist erst etwas spiter bemerkbar. Es ist also zu
hoffen, daB die in den letzten zwei Monaten in Oster-
reich auBerhalb Wiens beobachtete Verschlechterung -
des Arbeitsmarktes nicht linger andauern wird.
~ An der Bdrse ist nach dem starken Riick-
gang der Umsdtze in den drei vorangegangenen
Monaten wieder eine Belebung festzustellen. So-
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wohl die Geldumsitze aus dem Effektenverkehr,
als auch die vom Giro- und Kassenverein abge-
filhrte Effektenumsatzstener haben, wie die Uber-
sichtstafel auf Seite 81 zeigt, merklich zugenommen
und die Zahl der arrangierten Schliisse ist um
nahezu 43%, gestiegen. Die Kursbewegung war
unregelmiBig und im allgemeinen steigender Ten-
denz. Die vom Bundesamt fiir Statistik berechnete
Indexziffer tsterreichischer Aktien aller Kategorien
ist von Mitte August bis Mitte September von
1322 bis 1363 gestiegen. Von den 21 ausgewdhlten
Industrieaktien, deren Bewegungen in den lefzten
Jahren im Augustheft dieser Monatsberichte dar-
gestellt wurde, haben einzelne im Laufe des Monates
September ganz betrdchtliche Kursbesserungen auf-
zuweisen, doch ist nur eine knappe Mehrheit von
ihnen {iberhaupt gestiegen, neun Aktien aber im
AusmaR von 1—10%, gefallen. Im Durchschnitt aller
21 Aktien betrdgt die Kurssteigerung von Ende
August bis Ende September 2:0%,

Die schon seit einigen Monaten anhaltende
Aufwirtsbewegung der reagiblen Warenpreise
und der Gro8handelspreise der Industriestoffe, hat
angehalten, ebenso die Abwértsbewegung der Grof-
handelspreise der Nahrungsmittel. Auf dem Welt-
markt hat jedoch schon im August eine starke

Aufwirtsbewegung der Preise landwirtschaftlicher
Produkte eingesetzt, die sich bei lingerer Dauer
jedenfalls auch auf die Osterreichischen Preise
auswirken muBte. Das Steigen der Indexziffer der
reagiblen Warenpreise ist dem starken Anziehen
der Preise 'von Hiuten und dem Steigen der
Preise von Textilrohstoffen zuzuschreiben, wihrend

die Preise der darin beriicksichtigten - Metalle

gefallen sind.

Die Produktionsziffern aus der Eisenindustrie
hielten sich im allgemeinen auf der gleichen Hohe
wie im Vormonat. Die Ziffern fiir Roheisen und
Eisenerz sind etwas gestiegen, die Produktion von
Stahl- und Walzwaren um ca. 3%, also um etwa
so viel zuriickgegangen, als durch die kiirzere Dauer
des Monates September gegeniiber dem August
bedingt ist. Dagegen ist der Beirag der offenen
Bestellungen nicht unbetrichtlich zuriickgegangen,
so daB in n#chster Zeit eher mit einem Stillstand
der in den letzten Monaten beobachteten Aufwérts-
bewegung der Produkiionsziffern zu rechnen ist
Auf den Riickgang der offenen Bestellungen ist
auch die Senkung der zusammengesetzten, die Be-
schaftigung der Eisenindustrie darstellenden Kurve 5

der Ubersichtstafel zurickzuflihren, da in dieser die

ihr zugrunde liegende Bewegung der Rohstahl-
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Einige typische Reihen zur Konjunkturentwicklung Osterveichs 1923-1927 |
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produktion jeweils im Verhdlinis der Ab- oder Zu-
nahme der offenen Bestellung. berichtigt wird. Die
letzten, ftir den Monat Juli gelfenden Produktions-
ziffern aus der Papierindustrie zeigen wieder
eine leichte Zunahme der Produktion von Papier
und Zellulose, wihrend die ungiinstiger gewordene
Lage der Pappeindusirie in einem nur zum Teil
saisonmiBigen Riickgang der Produktion von Pappe
und Holzschliff ihren Ausdruck findet. In der
Baumwollspinnerei zeigen die Daten fiir August
keine wesentliche Anderung. Die Betriebe sind
weiterhin voll beschaitigh, die Lagerbestinde haben
um 22%, abgenommen und die Gesamtproduktion
war nur um weniger geringer als im Vormonat.
Soweit sich aus anderen Daten, insbesondere
den Arbeitslosenziffern auf die Beschiftigung jener
Industrien schlieBen 1334, iiber deren Produktion
noch keine verwendbaren Statistiken vorliegen, ist
namentlich in der iibrigen Textilindustrie, sowie
auch in der Leder-, Maschinen- und Elektrizitits-
industrie eine weitere Zunahme der Beschiftigung
zu konstatieren,

Die Ziffern der AuBenhandelsstatistik
fiir August zeigen vor allem eine bemerkenswerte
Zunahme der Ausfuhr von Fertigwaren, die nahezu
die Hochstziffer vom April erreicht, bei Beriick-
sichtigung der normalen Saisonschwankungen und
der besonderen handelspolitischen Bedingungen,
denen die hohe Aprilziffer zuzuschreiben ist, jedoch
einer viel groBeren durchschnittlichen Jahresausfuhr
entspricht. Dagegen ist freilich die besonders
konjunkturempfindliche Einfuhr von Rohstoffen dem
Wert nach zuriickgegangen, der Menge nach aber
gleichfalls gestiegen, wahrend die Einfuhr von Fertig-
waren sowoh] der Menge als namentlich dem Wert
nach eine betrdchtliche Zunahme zeigt. Die  viel-
besprochene Zunahme des Passivums der Handels-
bilanz hingegen ist ausschlieBlich der groBen, im
August stattgefundenen Edelmetalleinfulr zuzu-
schreiben und fiir die Beurteilung der Wirtschafts-

entwickiung bedeutungslos, weil es bei den be-

stehenden  handelsstatistischen  Klassifizierungs-
normen von volkswirtschaftlich ganz gleichgiiltigen
Umsténden abhingt, ob solche, dem internationalen
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Zahlungsausgleich dienende Bewegungen in einer
Form stattfinden, die sie in der Aubenhandelsstatistik
unter ,Edelmetall, auch gemiinzt“ erscheinen liBt.

Die im letzten Monatsbericht aus dem Steigen
der Giroumsitze desPostsparkassenamtes gezogenen
Schltisse auf eine allgemeine Steigerung der Ge-
schiftsumsitze finden sowohl in einem Teil der
seither bekannt gewordenen weiteren Giroumsatz-
ziffern als auch in der flir den Monat August ganz
ungewdthnlichen Steigerung des Giiterverkehrs der
Bundesbahnen, der nur zum Teil durch die infolge
der Juliunruhen zuriickgebliebenen Transportriick-
stinde zu erkldren ist, ihre Bestdtigung. Auch die
dem Institut vorldufig nur von einer kleineren Anzahl
von Firmen zur Verfiigung stehenden Zahlen {iber
die Umsétze im Einzelhandel zeigen in den Sommer-
monaten eine bedeutende Steigerung gegeniiber
der gleichen Zeit des Vorjahres.

Das Urteil itber die vermutliche weitere Ent-
wicklung wird gegenwirtig durch die ungewisse
Lage des Geldmarktes sehr erschwert, da im
Augenblick, da dieser Bericht in Druck geht, die

Auswirkungen der Diskonterhdhung der Deutschen
Reichsbank noch nicht iibersehen werden kdnnen.
In Osterreich hat sich wohl die im August ein-
setzende Erleichterung des Geldmarktes bis Ende
September fortgesetzt und auch die Uberwindung
des Quartalserides kaum eine Anspannung mit sich
gebracht. Das Wechselportefeuille der Nationalbank
zeigte im Ausweis vom 23. September den sehr
tiefen Stand von 46 Millionen Schilling und der
Ultimoausweis brachte eine verhdlinismaBig geringe
Zunahme. Die Geldsdtze des offenen Marktes
hielten sich in den letzien 6 Wochen ziemlich
stabil. Dabei ist jedoch zu beriicksichtigen, daB-
gegenwirtig auf dem Wiener Geldmarkt auslindische
Kredite die entscheidende Rolle spielen und daher
jede Verdnderung auf dem Weligeldmarkt auf den
Wiener Markt sehr schnell wirken miifte und die
Situation moglicherweise in verhdltnismibig kurzer
Zeit entscheidend #ndern konnte. Solange daher
insbesondere die Wirkung der deutschen Diskont-
erhohung auf die Verteilung der ausldndischen
Kredite nicht erkennbar ist, ist es kaum mdglich,
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3716°8| 15320 198-1| 25167 | 2714 | 6572 | 5681 14-1 1 110-1| 173°4| 3§-1| 126-0} 327-4| 5667 |141.674| 63.630( 76.304| 1740 | 28:T] 12-3 | 225°5| 116 Q&l:ﬂ
34R0°0) 1572-3| 235'5(2860-2 | 2076 | 551 | 453 1421 67-1) 1372} 33-7| 96-3] 360°0| 6032 |150.797| 69.976 | 73.685)| 2136 | 20:7] 126 | 240+2| 140°0] Mai
3733'8| 1409+ 233-9|2760:0 f 2346 | 666 | 5511 144 | Bi-4] 168-0( 42-4| 118:3] 382:0| 5713 [142.818 75.369 | 65.607 | 1842 | 28-7 | 12-7 [ 212-3| 1386] Jund
3763-0 1576°1] 246-7|2053-0 | 231°0 | 64-2| 53-6| 164 | 73-8| 146:4| 36-8| 103+3] 329-4( 5500 1143.162 66,299 [ 74.229) 1623 | 287 | 136 226:0 137-8{ Jull
3561-2| 1628+0( 257-212842-3 | 282°7 | 616 | 508 | 195 | 87-T| 1694 37-5| 124-3] 364'3| 6101 |158.615( 73.022| 83.730| 1856 | 318 .| 1512 Aug,
3709-0} 1588°1( 28990 153-6{ Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
¥} Vorldufige Ziffern,

13*
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ein Urteil iiber die bevorstehende Entwicklung auf
dem Geldmarkt zu féllen. Doch I&8t es die zu

Anfang dieses Monats namentlich auf dem Londoner

Geldmarkt bemerkbar gewordene Erleichterung
hoffen, daB auch in Wien in der nichsten Zeit
keine stirkere als die saisonmaBig zu erwartende
Versteifung des Geldmarktes eintreten wird.

Ohne daf neue Momente bekannt geworden
wiren, die dazu berechtigen wiirden, fiir die néchste
Zeit eine weitere Beschleunigung der Aufwiirts-
bewegung vorauszusagen, kann zusammenfassend
festgestellt werden, daB die verschiedenen, in
fritheren Berichten hervorgehobenen Anzeichen fiir
eine fortgesetzte Erholung weiter bestehen. Da
die bevorstehenden letzten Monate des Jahres in
der Regel eine starke Belebung des Geschiftes
mit sich bringen, ist jedoch fiir diese Zeit eine
weitere Steigung der Umsétze, wahrscheinlich
auch eine fortgeseizte relative Besserung der Lage

auf dem Arbeitsmarkt zu erwarten, wenn saison--

miBig im ndchsten Monat auch schon in Wien
eine Zunahme der absoluten Zahl der Arbeitslosen
zi erwarten ist. ’

Die diese Berichte begleitenden Zahlentabellen
haben infol'ge ihrer Erweiterung um 12 Kolonnen
eine teilweise Umgruppierung erfahren. Unter den
neu hinzugefiihrten Daten waren die Angaben
iiber die Bewegung der Lthne in der Metall-
industrie und den Mitgliederstand der Kranken-
kassen bisher in den monatlichen statistischen
Verdifentlichungen nicht enthalten. Die den ,Sta-
tistischen Nachrichten® enfnommenen Daten iiber
die Bewegung der Emissionen, Spareinlagen und
der Produktion von Steinkohle, Braunkohle,
Zellulose, Holzstoff und Pappe wurden in die
Tabellen aufgenommen, obwohl sie erst verhiltnis-
m#Big spit bekannt wurden und daher nur eine
geringe Bedeutung fiir die Beurteilung der zu
erwartenden Entwicklung haben, weil sie eine wert-

Produktion (Fortsetzung) Arbeitslosigkeit (zu Ende des Monais)
o :-::'5 Unterstiitzte Arbeitslose &) Zur Vermittlung vorgemerkte Arbeitslose
o
a7 = :
HIE z Tatsichlich Hathng a =
ZE| = - atsichliche schaltung der
= ﬁ% % - = Anzahl Saison- Insgesamt _Iv}jetall— .'Eeﬁtﬂi‘
Zeit | 5 | = £ ;"Q’E? = 2|3 <8 schwankungett industrie | industrie
: 2 = £ | o 2w |2 |8l E&
B & E |es| 8|2 |=|8lal| 58 ! e | 8 | Bl 4 g !
513 15|82 5|%|5|3|5| 55 58| 5 (52885 5 |i85( 28| 8 (83| 8 |28| B
Moy Sl E e N ER 8 |88 | B |8°FI0F | 5 |8°5| S8 | B |SF | B [SF| B
= Durchschnitt
in 9/, der Vollbeschiftigung %) Waggons = Anzahl vom 1093 — 100 Anzahl
45 46 | 47 | 48 49 | 50 | 51 (52| 53 54 55 56 57 58 59 | 60 61 | 82 | 63 | .64 65 | 66
1926
dnner | 60-55 | 8339 | 7976 658 | 814 | 1708|1488|755/411 | 540.413 231,861 (104.536/|126.825) 154:2| 138+4| 169-1 | 253.819|114,015| 31.654| 20,800 6101 | 2427
ebr. | 6785 | 78+45 | 83-14 | 535 | 846 | 1611/1433750(381 | 540,505 |1228.763(103.109(125.654| 146+4( 135°4| 164°4 § 250,245/113.285| 22,416 20,051 7105 | 2742
Mirz ] 63-56 | 85+26 | 9352 [ 46-0 | 79'2 | 1754/1629|863|453 | 548.001 [202.304( 92.918(109.476} 148-2| 135-2| 1658 | 224.200(103.813 21.512) 20.745| 7400 | 2628
April 146: | 7121 | 64-88 | 474 | 754 | 1681(1442/877|461 | 557.982 173.115| 88. 84.452] 150-9) 139-1| 172-1 | 193.083| 97.245| 30.082| 20.377| 7727 | 2709
ai 53+41 | 7702 | 7441 | 46°4 | 66-9 | 1597|1506]872|464 | 558.239 |154.824( 84.725( 70.009} 161-0| 144-0| 183-5 | 176.938! 95,040 20.183| 20.508| 7752 | 2732
Juni 43'68 | 73413 | 79-55 | 431 | 61'5 | 1613|1521|876/|543 | 552.795 |150.081( 83.643( 67.338; 174°9| 151-8| 2060 | 173,218( 95227 28.342 19.844| 7198 | 2112
Juli 42+45 | 67-86 | 62°69 [ 39'0 | 7210 1669|1565 867 486 | 545.661 1152.485( 83.766( 68.719] 178+0| 148'7| 2241 | 174.440( 94,609 28.985| 19.404| 7672 | 2155
Ang. | 4065 | 50-06 | 5791 | 37°3 | 57°0 [ 1576(1522 863|500 | 548.938 [151.056| 83.582| 67.474] 179°6| 148-4| 227-0 | 177.011( 98.061) 28,106| 19.441| 8041 | 1986
Sept, | 4397 | 57-46 | 55-78 | 38'9 | 60-10( 1676|1534 744(402 | 558.567 [148.111( 77.733| 70.378| 178-4| 1427 2295 | 176.093( 93.816( 28.147| 18.778| 7620 | 1623
Okt. 4156 | 5052 | 49-24 | 31-3 | 64°80| 1665|1558 712|375 | 562.408 [151.183( 75.132( 76.051| 173°0( 139-5| 220-8 | 180.976) 91.066( 27.930( 18.151| 7204 | 1249
Nov. 46'93 | 5519 | 5661 [ 38-7 | 75-92| 16121482 695(367 | 553.753 1168.809( 79.117| 80.602) 166+2| 138-6( 202-3 | 201.882( 95.841) 28.200| 1B.070| 6967 | 1225
Dez 5376 | 42+48 | 40-09 | 45°8 | 75°33| 1615]1587| 721|423 | 531.711 [205.350{ £0.951|115.309| 162-0( 135-8| 191-1 | 241.205(106.181| 30.464| 18.832| 7089 | 1556
1927 . .
dnner | 55:38 | 66-54 | 6510 | 53-0 | 571'3 | 1630]1586(802420 | 525.500 |235,464| £9.453/136.011; 168-4| 131-7| 181-3 | 269'633117.316| 33.320| 20,555 1774 | 1806
ebr. | 5528 | 60-55 | 60-60 | 634 | 78:97| 1575|1430 611|326 | 522.272 |244,257|103.122/141.135; 156-4| 135-4| 184'T | 275.974/120.393| 34.695| 21.064| 7877 | 2062
Mirz | 6351 | 70°97 | 80-B3 | 76'5 | 81'5 | 1777|1684(805/420 6.023 |208.346| 90.723(117.623; 152°6( 132:0| 1781 | 236.261|106.007| 32,732/ 20,547 6694 | 1373
April | 70-17 | 66+30 | 63-68 | 707 | 85-54| 1712]1625|825(474 | 542.385 181.175| 86.337| 94.838| 157°0| 135'4| 193-3 | 207.878|101,083| 30265 19.524| 6502 | 1455
ai 6636 | 73-01 | 89+72 ;| 65'6 | 84'5 | 1748|1661 B19(552 | 533.235 |158.332| 80.965| 77.367| 164-7| 137.7| 2025 | 184.660| 96,000 20.254] 19.500| 6270 | 1432
Juni 6888 | 70-74 | 7T6°58 | 61°1 ] 82-2 | 1726(1490/833|568 | 540,247 |145.136| 77.754| 67.370( 167-4| 141-1} 2070 | 168,007 90,900( 26.086] 17.876] 5746 | 1372
Juni 6349 | 74-50 | 68-00 | 65°7 872 | 1750|1544 822|491 136.910| 74.961| 61.949/ 160-0( 133+1| 202:0 | 160,484| B7.437| 24.654) 16.000 5044 | 1254
Aug, 6842 | 70-65 | 88-71 | §9-8 | 904 135.938| 74.235| 61.533| 161'0| 1318| 207-2 | 160,529 #8.330| 24.063] 16.520! 4816 | 1208
(Sﬁgt. T1'B3 | 7741 | 8528 | 504 120.048( 66.190| 63.858; 155-8| 1215 '3 79,316 15.387 715
Nov,
Dez
.- °) Die in den Spalten 46, 47, 48 und 49 enthalienen Angaben fiber die Beschiftigung elnzelner Industrien griinden sich nicht auf
-Angaben’ fliir alle Betriebe des betreffenden Produktionszweiges, sondern sind anf Grund von Mitteilungen von Firmen berechnet, die
%l;sammen den griéBten Teil der einschligigen Produktion in Osterreich leisten. — 7) In den Ziffern fiber die ewegung der Produkiion von
Aralzwaren ist auch der Absatz von Malbzeng eingeschlossen. — % EinschlieBlich ‘der Belhilfenempfinger, aber olme die in der Produktiven
lliJ?lts.losenfﬁrsorge Beschilftigten, — ?) Salsonindexziffern; Jinner: 139, Februar: 1'43, Mirz: 1°25, April: 1-05, Mai: 0°B8, Juniz 0°79,
uh. 0478, _August: 0'77, September: 0-76, Oktober: 0°80, November: 0093, Dezember: 116, — ) Saisonindexziffern: Ydnner: 122,
Dizléumall;:arl-zle:'o ';\iarz: 111)11é ;ﬂ‘%:;'II:I;OZ-I,d Mai: ?%95, Jm}g. 0rag, ljggi:Fﬂl')Ql, Auiztését: h{‘)l:'?l’ Slegaemgzerzl t)-a%:4 Ohl’itObeUr:B 087, November: 092,
2 .~ onindexziffern: Jdnner: 1°59, Februar: 1-62, 17 1~ ril: 1 ai: 0-81, Juni: (68, Juli: 065,
August: (°63, September: 0'65, Oktober: 073, November: (94, Dezember: 128, v AP ' J g
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volle Kontrolle anderer, schon bisher gegebener
Ziffernreihen bieten. AuBerdem wurden an Stelle
der bisher gegebenen Verhiltniszahlen itber die
Bewegungen der Eisenerzidrderung die absoluten
Ziffern aufgenommen, die allerdings einige kleinere
Betriebe nicht einschiieBen und daher nur als vor-
ldufige Ziffern zu betrachten sind.

Auf den beiden folgenden Seiten wird die im
vorigen Monatsbericht begonnene Wiedergabe von
Teilergebnissen der in Angriff genommenen Bearbei-
tung der Ausfuhrstatistik auf Grund der von den
Bundesbahnen zur Verfiigung gestellten Statistik
fiber den Austritt von Giitersendungen bei den
Grenzstationen fortgesetzt, Wie schon betont, kbnnen
durch diese Stafistik nur jene Warensendungen
erfafit werden, die waggonweise und nicht als Stfick-
gut erfolgen, Die diesmal mit einbezogenen Ziffern
fiir den Monat Juli sind nur in der Gesamtsumme als
endgiiltig zu betrachten, wahrend die Unterteilung
nach Lindern voraussichtlich noch berichtigt

werden miissen wird. Bei allen Artikeln ist nur
die Ausfuhr nach jenen Li#ndern gesondert dar-
gestellt, nach denen sie “in groBerem Umfang er-
folgte, die Ausfuhr nach den iibrigen Lédndern in
eine Gruppe ,Diverse“ zusammengezogen.

DAS AUSLAND.

In der Darstellung auf Seite 88 wird die
im Einleitungsheft gegebene Ubersicht fiber

- die Bewegung der GroBhandelspreise in einigen

Léndern wiederholt. Es =zeigt sich, daB in den
Lindern, in denen der Goldwert der Wihrungen
schon seit einiger Zeit wieder festgelegt ist, in
diesem Jahr auch eine ziemliche Stabilisierung der
Preishewegung eingetreten ist. Die im einzelnen
auftretenden Verschiedenheiten der Bewegungen
hingen hauptséchlich davon ab, ob in den ein-
zelnen Indexziffern den Preisen von Agrarprodukten
oder den Preisen von Indusirieprodukten eine gro-
Bere Bedeutung beigemessen wurde, da in den

. . . Insol- 2 . ™
Arbeitslosigkeit (Fortsetzung) | venzeaty Osterreichische Halbmonatszahlen fiir 1927
i i _ | Ertrignis
Zur Vermittlung vorgemerkte Arbeitslose s%t%ﬂltl Soste Nationatbagk | Preise Unterstiitzte
davon .',, Geldsitze vs{rzi:;sl. Arbeitslose
: 5 erte
v |Chemische 3 [ =
e e nd | Hoe | Panier |3 Zeit 2l.0. 12 (2] 2 53 g
. N o e b= ——
incusire [¥antschukr lndusine | industrie | 2 =t le e 153 | 2| |3
2|l rF|E |8 |E 5 B 2
bo| o (22l o | el e (el = [£58] 5 a g (8 513 £ 125 348 =
S5 E |g8| 5| B3 | & |28 8|28 3 zeit |21 E 2 |2 |9g| & |22 cg :
kil AL LR L UL 12 (SelS |65 | 2155 8| &2 (518
e -t Lt ——
- 5d| ¢ 1% |85 85 c: | 21235 $8 |5 g -
Anzabl 5|2 E |8 |<5|z5|e2) 2 |25 8| S5 |33 |8
= uole == = @ i)
6T (B 60 1] 71 1211311277 || |8 (% |2 (8 |="[82]| & |08
n [ o -
1026 “opoa | ta( Mitoven § S | Tausend
1084 | 1123! 1006 | 760 [10.070 | 517¢| 1240 952] 180 (33 | Jinmer Pariiat iiling  ligps—1gg| Personen
2123 | 1230 1033 | 683 |10.275 | 5290| 1206] 979 29 | Febr. 1123140 5161718 9 10 ] 111 12
2099 | 1184|1001 | €88 | 9.869 | 5242| 1434] 1088] 234 | 39 | Mirz
sl | 8 e ] 2 |
22 G| 722 T.052 | 5203) 1 al 15, J4nn. | 575 725 6:32| 7:84|10016| T33lo22-05318] 1016 [223°5|1284| 95
2083 | 1211| 987 737 8.008 | 5540 1480| 1154 197 | 54 Juni 351_:?” %-63| 6-75| 6-32] 7-84/10016] 58-2/010-4/531- 1820% D355 Igg.o lg?-g
; . 15. Febr.| 4-75| 6-00] 6-32| T°84{100-16| 48+7(a00-5(520-4| 1025 [241-6/140-1|101-
2080 ( 1183( 1278 | B76 | B.086 | 5483( 1486) 1265 244 |62 { Juli el Soul 2od . . ' . L3105
}gg; ggﬁ iggl :8}:{11 ;g:-llg %%8 %g?g }ﬁg? %263 g éé’f{ %E:Mgirz 1‘%3 g—ﬁg g-gg 33: :%-ig Eg-; 38?3258.? {%-E %g 135-4 1§g_§
oo | 6| 1o | 120 | 7o | wr eyl o 0 (8 | Ok || abr] B 8471 0381 Tadhanen) sedlni 563 i [igtd 10 8
- . L 5'75| 6+13| 6-25| 766{100-00{113-7 (0431 487" - 1-2| 54-8{ 86-
1765 | 8717|1564 | 1266 (10,012 | 5185] 1521) 893] 186 Dez. -{15. M;i 5-32 g.;g 625 T87 183'05 384 |g04'Bla7a-4] 1021 [168-0( 53| 835
3. , | 538 625 625 7-88|100-06[101"1/630-2|474-6] 103-3 [158-3[ 77-¢| 810
, 1927 15, Junl | 5-38j G-25| 6-25| T-88|100+00| 84-2{008-2(468-7] 10540 |1525( 73-2| 793
1
515 | 11| 1658 | 1450 11580 | ooy 108 1158 283 (15 [ Febr, | (30 Juxt | g8y 7 62 rencoofizmaipaundl 1048 sy 7o 78
2039 | 1115 1780 | 1313 [10.585 | 5767| 1712) 1079] 245 [ 10 | Murz 15.Juli | 5475 663| 6:25| 7-87|t00-00| O71|40-3 473:8 }gg‘g 139:5 64:3) 752
1903 | 1014| 1741 | 1250 | 0.247 | 5318 1658( 1107| 294 | 22 | April 31", | 663 769| 632 7-84100:00(1507(990°046°0) 1069 iGP 619 749
1745 | 1165| 1738 | 1241 | 8.120 | 4778 1651( 1134} 226 |13 | Mai é? Aug. g% g;g ggg f{gg:gg glI) }}gg%gﬂg; s Iggg g_g ;2-2
1623 | 1074 1494 | 1000 | 7.585 | 4673 1629} 1131} 201 | 13 Jll]‘ll 15:Se’i1t 6°25| 6'50| 6:32| 7°8&]10006 72:0/048-4|475°5] 106-8 |133-0| 62-7| 704
1651 | 1077|1503 | 931 | 7.251 | 4680! 537! 1102} 234 |42 | gt a0, ., | 631| 6-63| 632 78810021 | 81-0/997-0|475°0] 1070 |1209| 63-D| 652
1658 | 1072| 1505 | 922 | 6.905 | 4323( 1618 1054‘ 147 |11 | Aug. o Okt.
861 B11 3845 %61} 176 | 10 | Sept. A
Qkt. 30. ava
Pez. 5| |
1%) Mitgeteilt vom ,Creditorenverein von 1870%, — s
18) Ab Janner 1927 nor die im Ausgleichsverfabren noch nicht
behandelien Konkurse,
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Die Bewegung der Ausfuhr einiger wichtiger Produkte in den
ersten 7 Monaten des Jahres 1927
nach der Statistik der gsterr Bundesbahnen, in Waggons
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ersten Monaten des Jahres die Agrarprodukte eine
steigende, Industriestoffe eine fallende Preisbe-
wegung zeigten, wihrend sich diese Bewegung in
den letzten Monaten der beiden Gruppen umkehrie.
Insbesondere die flir Osterreich vom Bundesamt
fir Statistik berechnete Indexziffer weicht haupt-
sdchlich deshalb stark von der Bewegung der
Indexziffern der anderen Linder ab, weil bei ihrer
Berechnung den Preisen von Agrarprodukten eine
fiberwiegende Bedeutung zuf#llt,

In den Vereinigten Staafen werden die wirt-
schaftlichen Entwicklungsaussichten in letzter Zeit
wieder zuversichtlicher beurteilt. Die wihrend der
Sommermonate eingetretene starke Erleichterung
auf dem Geldmarkt hat bis Ende September in
fiir ‘diese Jahreszeit ganz ungewohnlicher Weise
angehalten und sowohl auf die Entwicklung der
Warenpreise als auch der Effektenkurse giinstig
eingewirkt, Namentlich von der gegen Ende des
Sommers eingetretenen neuerlichen FErholung der
Preise der landwirtschaftlichen Produkte erwartet
man sich eine Steigering der allgemeinen Kauf-
kraft. Der im zweiten Quartal des Jahres
beobachtete Riickgang in den wichiigsten Pro-
duktionszweigen hat im Sommer aufgehdrt und
die berechneten Indexziffern der Produktionsmengen
berichten im August fiir nahezu alle wichtigen
~ Produktionszweige, wie Stahl, Automobile, Textilien,

ganz besonders aber in der Forderung der Berg-
werke ganz bedeutende Zunahmen, Nach den letzten
Meldungen sollen diese Produktionszweige jedoch
im September wieder bedeutendere Riickginge
zeigen,

In Grofibritannien ergeben sich nach den Be-
richten des ,London and Cambridge Economic
Service® aus den bis in die zweite Hilite des
Monates September verfiigbaren statistischen Daten
keine Anzeichen fiir eine wesentliche Anderung
der wirtschaftlichen Lage. Eine Reihe von Zahlen
zeigen jedoch eher eine geringere als die fibliche
saisonmébige Verschlechterung. Namentlich blieb
die Zahl der Arbeitslosen anndhernd unverindert,
die Umsitze der Clearinghfiuser auBerhalb Londons
waren im August nahezu so grof wie im Juli, und
die Ausfuhr stieg zur gleichen Zeit, anstatt
wie gewothnlich zu sinken., Das Passivum der
Handelsbilanz erfulir eine bedeutende Verminderung
und bei den wichtigsten Artikeln war die Ausfuhr
groBer als im August 1925, bei Eisen, Stahl und
einer Anzahl Textilprodukten sogar gréfer als im
gleichen Monate irgendeines Jahres nach dem
Krieg. Das Gesamtergebnis der AuBenhandels-
statistik wird jedoch durch die ungiinstigen Ziffern
der Kohlepausfuhr und der Ausfuhr einer Anzahl
anderer wichtiger Textilprodukte sehr beeintrichtigt.
Im September zeigte die Gesamtausfuhr eine wei-

Grofbritannien

Eine Ubersichistafel des London & Cambridge Economic Service
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tere Zunahme. Die Unsicherheit iiber die Ent-
wicklung des Geldmarkies bestand im September
weiter fort, doch hat der anfangs Oktober stark
einsetzende Kapitalzustrom aus New York zu einer
wesentlichen Erleichterung gefiihrt.

Das wichtigste Ereignis in Deutschland ist die
starke Anspannung des Geldmarktes zum Quartals-
ende, die eine auBerordentliche Inanspruchnahme

Zeitung® gefiihrie Statistik der Konkurse wund
Geschiaftsnachrichten zeigte ftir September mit einer
Gesamtzahl von 437 den tiefsten Stand seit Beginn
der Stabilisierung. Auch die Produktionsziffern von
Rohstahl- und Walzwaren waren im August hoher
als in 1rgendemem vorangegangenen Monat. Die
Borse hat sich im Laufe des Monates September
nach der anfinglich bemerkbar gewordenen

des Wechselkredites der Reichsbank
mit sich brachte und zu der anfangs

Die S&tze fur Warenwechsel in Berlin,London und New-York

{in Prazeny,Monatymtte)

dieses Monates vorgenommenen Erho-
hung des offiziellen Diskontsatzes um
das unerwartete Ausmal eines vollen 8
Prozents nach sich zog. Doch zeigt
die allgemeine Wirtschafislage weiterhin 7
ein glinstiges Bild. Insbesondere dauert
die Besserung auf dem Arbeitsmarkt
noch immer an. Die Zahl der Erwerbs- ]
losen nahm noch bis Anfang Oktober

einiger Zeit eine Zunahme zu erwarten
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Nach dem ,Monthly B “
ECOnOmiC & oryines ¥y Bulletin® des ,London and Cambridge

Schwiche wieder gefestigt und die Kurse blieben
bis zum Anfang des neuen Monates ziemlich stabil.

In Frankreich macht die Erholung von der
Deflationskrise nur langsam Fortschritte. Die ab-
wirts gerichtete Bewegung der Steuereingdnge und
des Eisenbahngiiterverkehrs zeigt, daB die geschift-
lichen Umsitze weiter zuriickgehen. Die Ruhe an
der Borse hielt bis Mitte September an und machi
erst gegen Ende des Monates einer etwas lebhafteren

Tétigkeit Platz. Die Produktionsziffern haben sich.

im August kaum geidndert und bleiben tief unter
denen des Vorjahres. Dagegen ist die Arbeitslosigkeit
weiter verhdltnismafBig gering. Infolge der geringen
Kreditanspriiche und dem aus diesem Grund
sinkenden Wechselporiefeuille der Banken ist der
Geldmarkt weiter fliissig.

In der Schweiz hilt die in der ersten Hilfte
des Jahres deuflich fiihlbar gewordene Konjunktur-
besserung an. Der Aufschwung in Deutschland,
die giinstigere Lage in England und die Hoch-

. konjunktur in den Vereinigien Staaten haben den

Export sehr glinstig beeinfluft und auch die inter-
nationale Konjunktur der Textilindustrie hat sich
vorteilhaft ausgewirkt. Die im ersten Halbjahr
steigende Bewegung der Zinss#itze hat im August
einer leichten Entspannung Platz gemacht. Die
Bbrse hat zur gleichen Zeit eine lebhafte Aufwirts-
bewegung mitgemacht. Die giinstige Wirtschaftslage
duBert sich auch darin, daB nun nach einer un-
gewdhnlich langen Periode groBer Stabilitdt, auch
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wieder eine leichte Anfwirtsbewegung der Preise
zu beobachten ist.

Auch in der Tschechoslowakischen Republik halt
die schon friiher berichtete giinstige Entwicklung
an. Wie das erste Halbjahr hat auch das dritte
Quartal eine fortgesetzte Steigerung der Produktionen
und der Giiterumsitze, eine betrichtliche Abnahme
der Arbeitslosigkeit und eine Zunahme der Ausfuhr
von Fertigwaren mit sich gebracht. Besonders
deutlich zeigt sich der Konjunkfuraufschwung in
der rapiden Zunahme der Einfuhr von Rohstoffen,
deren Wert im August 806 Millionen K¢ gegeniiber
477 Millionen KE im Vorjahre betragen hat. Auch
die schnelle Aufwirtsbewegung der Effektenkurse
und Barsenumsitze dauerte bis vor kurzem an.

In Ifalien hat die durch die Entscheidung im
Juni festgesefzte Wahrungsstabilisierung die Zu-
versicht der Wirtschaft gestirkt, jedoch hat sich
in Kreisen der Industrie die Erkenntnis durchgesetzt,
dad der endgiiltige Wiederaufbau ausschlieflich
von der technischen Reorganisation und der dadurch
erreichten Produktionskostenminderung abhéngt.
Viele Unternehmungen haben mit unzweckméBigen,

veralteten Anlagen gearbeitet und waren nur dadurch
am Weltmarkt konkurrenzfihig, daB die Arbeits-
kraft in ltalien stets unverhidltnismdBig billiger als
in anderen Lindern ist.

Wie gewdhnlich tritt die Depression besonders
stark bei der Produktionsmittelindusirie, wie in
den groBen Metall- und Automobilindustrien in
Erscheinung. Die Konsumartikel herstellenden
Industrien sind weniger in Mitleidenschaft ge-
zogen.

Die Bewegung der GroBhandelspreise, deren
Kurve bis dahin abwirts wies, ist im August infolge
der Hausse am Weltmarkt fiir Baumwolle und Wolle
zum Stehen gekommen. Der September brachte
jedoch wieder eine Abwirtshewegung. Die Ge-
samtindexziffer der Maildnder Handelskammer stand
in der ersten Juliwoche auf 4948, in der ersten
Augustwoche auf 4869, in der ersten September-
woche auf 4853 und in der vierten September-
woche auf 482'5. Im Monaisdurchschnitt sind jedoch
von August auf September sowohl die Preise von
Industriestoffen als auch von landwirischaftlichen
Produkten gestiegen.
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Der Kapitalmarkt zeigte im August, besonders
aber in der letzten Dekade, bemerkenswerte Festig-
keit in ausgesprochener Reaktion gegen die in den
vorangegangenen Monaten vorwiegend schwache
Tendenz. Die Steigerung der Aktienkurse, die schon
im Juli begann, nahm im September ein beschleu-
nigtes Tempo an und namentlich die Indexziffer
der Industrieaktien stieg von 170 Ende August auf
192 Ende September. Wenn an dieser Steigerung
auch alle Gruppen beteiligt waren, ist ihr AusmaB
doch hauptséchlich der Iebhaften Aufwirtsbewegung
der Aktien der Woll- und Baumwollindustrie zu-
zuschreiben, Die Besserung zeigte sich auch in
den Borsenumsitzen, die betrdchilich wuchsen und
beispielsweise am 23. September in Turin die Zahl
von 72725 Aktien erreichten. Diese Anderung
der Lage hing zum Teil mit gréferen Kiufen des
Auslands in Kunstseide und Elektrizitdtswerten im

Zusammenhang mit den internationalen Bewegungen
zusammen, in der Hauptsache jedoch mit der groBen
Geldfliissigkeit, die ihre Ursache in den stark nach-
Jassenden Warenumsétzen und in den bis Juni in
Amerika aufgenommenen langiristigen Dollarkrediten
hat. In der Zeit vom 1. November 1925 bis 1. Mai
1927 wurden in Amerika 160 Mill. Dollar Staats-
und Gemeindeanleihen und 138 Mill. Dollar In-
dustrieobligationen aufgelegt. Der Satz fiir Report-
gelder ist von 8/, auf 64/,%/, herabgegangen, der Satz
fiir Viermonatswechsel betrigt augenblicklich 6%/,%/,.

Auf dem Geldmarkt wirkte sich auch die Ein-
flufnahme der Regierung mittels der neugegriindeten
Amortisationskasse auf den Kursstand der Staats-
papiere aus. Dieser wird vom Schatzamt kontrolliert
und hatte bisher aus verschiedenen Griinden, be-
sonders seit der Auflegung der Littorio-Anleihe
stark gelitten. Inzwischen trat eine Neuorientierung
ein und heute notiert die 5%ige konsolidierte

Italienische Wirtschaftszahlen 1926 und 1927 | Rente 820, (am 20, Juni ca. 73%) und die
3t/.%/,ige Rente 70%, (am 20. Juni ca. 63%,). Infolge-
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